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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

UDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

Opinion

Hemos aonditado los estados financicros adjuntos de SANCAMILO  SA.
COMERCIALIZADORA DE GRANOS, que comprenden el estado de situacion
finariciera al 31 de diciembre de 2019, y los comespondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el afo terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados fimancieros que incluyen un resumen de las
polificas contables sigmbcativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razopablemente, en todos
los aspectos matcoales, la situacion  financiera de SANCAMILO  SA.
COMERCIALIZADORA DE GRANOS al 31 de diciembre de 2019, el rendimiento
financiero v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Noermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinidn

Muestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIAY,  Muestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financicros”. Somos independientes de EANEJhM]lﬂ BAL
COMERCIALIZADORA DE GRANOS de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de Normas Internacionales de Etica para
Comtadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es soficiente vy apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracién de la Compa#ia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{MIIF), ¥ del control interno, determinado por la Admimistracion, como necesano, para
permitir la preparacion de los estados financieros hibres de errores materiales, debide a
fraude o error.
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En la preparacion de los estados linancieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
sepin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de 1a base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liqudar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Adminisiracidn, es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compafiia,

Responsabilidad del Anditor en Relacion con la Awnditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segurnidad razonable de si los estados
financieros en su conjunte estan libres de errores matenales, debido a fraude o emor, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.  Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una audrtoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Anditorla (NIA), detectara siempre un error matenal
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las deciziones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos uma actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorla. También:

s [dentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido & fraude o error, disefiamos v ejeculamos procedimientos de anditoria para
responder a dichos ricsgos y oblenemos evidencia de anditoria suficiente y adecuada
pera proporcionar una base para nucstra opinion.  El nesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreceion matenal
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
Internd,

=  Obtenemos conocimiento del control interno relevanie para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero

no con el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control intemo de
la compaiiia.

e [Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la comespondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

e Conclumimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de
la base comtable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para confinuar como negocio en marcha, 51 conclyimos que exisle una



mgertidumbre matenal, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respechvas revelaciones en los estados financieros o, =1 dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de awditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras puaden ocasionar
que la compafiia deje de ser una empresa en marcha,

s Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados
fnancieros, incluvendo las revelacionas, v S los estados financieros representan |as
transacciones y evenlos subvacentes de un modo gue logren una presentacion
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de reahzacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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SANCAMILO S.A COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

(Expresado en délares de E.ULA.)

Motas 2.018 2.018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 4 163,020 1.154.080
Clientes y otras cusntas por cobrar & 8.652.800 6.488.521
Inventarios Gyl 1.251.454 &.773.550
Ackivo por impuesto comiente 11 aTT.742 430.983
Activa no comienta mantenédo para la venta 19260 -
Fagos antcipados 3787 11,048
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10.564_ 063 14.858.131
ACTIVOS NG CORRIENTES
Mabiliano v equipa T GE. 213 B1.ETE
Activo por impuesto diferido 11 ) -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 72850 22.B876
TOTAL ACTIVOS 10.636.713 14.841 .I:rI:I-LF
FASIWVOS Y PATRIBONIC
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores ¥ ofras cuentas por pagar 8 2.051.058 1.148.628
Obligacionas con instiluciones finanderas ayB T ATC 209 12688 Ta7
Beneficios a los ampleados 10 3.7 b, 2065
Pagivo por impuesto corrlente 11 18.970 18,008
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 8,572 818 13.880.578
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a los empleados 10 44 555 57220
Pasivo por impuesta diferido 11 - 1.768
TOTAL PASNVOS CORRIEMTES 44 556 58 8288
TOTAL PASIVOS 0.817.:373 13.029.567
PATRIMONIOD
C-apital suscrifo 12 GO0 000 GO0 000
Resarve legal 13 51,600 51.300
Resuliados acumulados 14 365361 345 683
Ciro resultado integral 11 2078 4. 262
TOTAL FATRIMONIO 1.040.339 1.001 440
TOTAL PASIVOS Y PATIEI ; (8 10.628.713 14.941.007
War 5 @ los esl financierns




SANCAMILO 8.4 COMERCIALIZADORA DE GRANQS

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

I.'M on dalares ﬁLUH

VENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS
Venias y marcaces

Agminstrativos
Financiercs

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Parlicpacion o trabajadores
Impueste a la renta

UTILIDAD DEL ARG

OTRO RESULTADC INTEGRAL.

Fartidas qua no 8 redasficaran posieriormente 8 resuitados:
Gananca actuanal por planes de beneficios definidos
Impuesios diferidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Notas 2019 2018
23.054 246 12.340.320
(21541695 _ (10688 832)
1.513.252 1.653 3848
93382 81812
389.514 498 201
521.202 491.918
S77.164 605345
15 1.588 551 1.593 462
16.074 141 538
10 2.711 21.234
11 (2. 800 114,980
18.262 6.357
10 {185) 1,132
1" (178) 576
(383) 1.708

178680 7068
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ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMOMIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Exprasado en ddtares de E.U.A.)

Capital Fessrva  Resultedes Garnancia

Motas SUSCIita legal acumulados  _ actuarial TOTAL
Saldos &l 1 de enero de 2018 G00.000  48.800 242 988 2 585 &34.375
Apropiacian - 2.800 (2.500) -
Ajuste por beneficios definidos - - 43 (435 :
Total resultado intagral . - 5,357 1.702 7085
Saldos &l 31 de diciembre de 2018 14 800000  51.300 345 B3% 4252 1.001.440
Apropiacion - GO0 (a0} -
Ajusta por beneficios definidos - - 1810 [1.810)
Todal resultadoe Infegral - - 18.282 (3B3} 17.895
Saldos al 31 de diclembre de 2019 14 ~ 600000 51900 _ JG5ael 2078 1010330

“ar nolas & los estados financieros




CAMI JA GO Ll RA DE
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en ddlares de E.LULA)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros provenientes da cliantes

Diras cobros por actividades da operacidn

Fagos a provesdares por suministros de blenes y servicios
Pagos a y por cuenta de empleados

Dfros pagos por actividades de operacidn

Ineresas pagados

Impuesio a la renta pagado

FLLUC NETC PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE CPERACION

FLLLIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIGON:
Adicionas da mobiliario y equipo

Adiciones de activo no corente mantenido para [a venta
Prestamos clorgados & pade relacionada

Cobros da préstamos a parte reladonada

FLUJO NETO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Financamiento con instituciones financieras

Page de cbligacicnes con institucionss financisras

Prestamos recibidos de parte relacionada

Page de préstamo de parte relacicnada

FLUJO NETO (UTILIZADS) FROVEMIENTE DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

(DISMINUCION) AUMENTD NETC DE EFECTIVE
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

War notas 8 los esiados finanderos

Notas 2.019 2.018
20,780 240 B3 011
03 382 A1 612
(16.808.904) {13.733.025)
(347 B19)  (387.202)
(247 263) (B70.234)
(BOS.580) (458,880)
1 (257 843) (155.077)
2614 238 [B.500796)
7 (Z.172) {2,410}
{15.260) :
16 (2,235,000 (800,000}
16 3.237.803 E00.000
(14.629) 12 450}
4] 20.44% 906 18.000.000
] (25701228} (8.955783)
18 3.765.000 7,053 500
16 (2.058.347)  (5.905.486)
(o o) G55 8148258
{991 060 545 (kg
1.154.030 50,034
4 163020 1,154.080




SANCAMILD §.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares de E.ULAL)

Notas 2.019 2.013
COMCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVD NETO
PROVENIENTE (UTILIZADO) EM ACTIVIDADES DE OPERACION:
Tolal resultada integral 17 800 7.085
Ajustes poringresos ¥ gastos que no requineron uso de efectivo
Parlicipacidn a los frabajadores 10 2711 24,239
Impuesto a le renta cormente 11 2785 144,850
Prowvision por deteriore de cuentes por cobrar 5 22 531 33.516
Depreciacidn 7 16,124 18.082
Provision de inlereses g GB.584 145,485
Provision para jubilscion y casahucio 10 {12 GEd) (8.414)
Impuesto a la ranta diferido 11 [5.506) (578)

112475 332 209

CAMBIOS METOS EM EL CAPITAL DE TRABAJD *
{Auments) an dientes ¥ 0dras cuentas por cobrar (2189813 (55683279
Disminucion (aumenio) en inventarios 5422085 (3.558.230)
Disminucion (aumenio} en ectivo por impuesto coriente S3.2M (1.543;
Dasmrnucion en pagos anticpados F.2a1 ars
(Dizsminucidn) aumants en provesdones v ofras cuenlas por pagar (764, 193] 543 813
(Digminucion) eningresos diferides (3 (115.972)
{Disminucion) an pashw por impuasto corrients 1,823 {118.951)
(Disminucidn) an beneficios a los empleados {25.128) (18.738)
FLLJO NETO PROVENIENTE {UTILIZADC) EN ACTIVIDADES DE OPERACIKON 2514.233 15.500.7T9E)

Wer nu-ta*s a |os estadas financjsros




SANCAMILO 5.A. COMERCIALIZFADORA DE GRANDS

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares de EULAL).

1. INFORMACION GENERAL

SARCAMILD 5A. COMERCIALIZADORA DE GRANGS (en adefanle la Compadfiia) fus
constibuida el 8 de Marzo de 2010 en Guayagquil - Ecuador e inseita & 17 de Marzo de es= afio
en gl Registro Mercantil v su actividad principal |a impertadidn, exporfacidn comercializacidn y
dislribucén de producies agricolas en general.

El domicilio ributario de la compaiiia se encusntra en la av. José Santiago Castifio v ey Juan
Tanca Marengo km 1.8 Edificic Ecusquemics

Los astados financieros de la Compania por & afo ferminado & 21 de dicembra de 2012
fusren aprobados v awonzades por la Administrackin para su emisidn & 25 de Febreso ded
2020.

2. RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Loz estados financierds se han elsborado de acusrdo oon 8 fNorme infermacionsl de
Informecion  Financlers  (NIIF) emitida por el Consejo de Nomas Intemacionaies de
Contabilidad (1A5B) vigente al 31 de Didembre da 2019

Los astados financieros han sido preparados sobre [as basas del costo hislddco sxcepio por los
benaficios a o8 empleados a large plaze que son valodzados en base a mélodos aciuariales
El costo histdrico esld basado generalmente en el valor razonable de la confraprastacion
entregada a cambio do bianas v servidos

2.1 Moneda funcional

Esfan presentados en ddlares de los Estados Unidos de America, moneda de medicion de 1a
Companis; de curso legal y de unided de cisemia de! Ecuadar.

2.2 Uso de estimaciones y julcios

La praparacion de 0% eslados financieros de acuarde con las NIIF recuiers & uso de ciertas
estimados confables. También requiere que la gerenda emiie su juido en & proceso de
aphcacidn de fas politcas contables de [a comparniia. Las dreas que invalucran un mayor orado
de juicio o complejidad o Areas en que jas estimaciones v supuesios son significativos para los
estados financieros se describen enla Mota 3

2.3 Politicas contables significativas

Les principales politicas contables uliizedas en lz preparacién y presentacion de los estados
fnancierss se detalian a continuadcin,

Efectivo

Incluyan &l efectiva en cajs y fos seldos en cuenta comientes bancarias, los depdsilos a plazo y
ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez con vencimianios menores a res mesas.



Instrumentos financiaros

Logs aclivos y pasivos financlercs s reconocen cuands se comiarte en una pads de las
condiciones contraciusles del instrumenta,

Los edclivos y pasivos finanderos se miden iniciaimente al precio de la transaccidn y
posteniommente al costo amortizado utilizando el método da interés efectivo.

Los costos de transaccién gue son directaments atnbulbles a la adquiscién ¢ emisidn de
activos ¥ pasivos financeros (dEstintos a (o5 aclivos ¥y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en resultados) se agregen o daducen o2l valer razonable de Ics aclives
& patives inancercs, CUSNGO 583 apropias .

Activos fimancieros

Tadas las compras o venkzs reguares de activos finanderos son reconocdas v dadas de bajs
g Ia fecha de la fransaccidn, Las compras o ventas regulares de activos financieras sen fodas
aguelas compras o ventas de aclivos finanderos que requieran ka entrega de aclivos dentro del
marco de fiempo establecdo por une regulacan g gcuerdd en el mercado,

Todos los sclivos financeros raconocidos como tales, son postericements valorsdos, en &u
tatalidad, =l costo smortizeda.

Instrumanio de deuda que s2 manfisnen dentro d2 un modeio de negoco cuyo objetivo as
recibir los flujps de efectivo contracluales, y que dichos flufos son Urecamente pagas deal
principal (capial] @ intarases sobre e imports de capital pandiante, s& midan postedormeants el
coste amoriizado,

Costo amortizado vy método de interés efectivo

El métoda de interes efectivo es un método para caloular el costo amorizado de un instrumesnta
de deuda y para asigrar los ingreses par interesas durente gl parodo en cuesdion,

Para los activos financiercs, |a tasa de interés sfectiva es |a tasa que descuenta exactaments
los fluos de efeclive futuros (Incluyende fodos los honorarios y valores pegados o redbides
gue forman ung parte integral de la laza de Interés efectiva, bs costos de transaccidn v olras
primas o descusntos), eddiuyendo fas pérdidas de crédito esparadas, a2 trevés de |a vida
asperada del instruments de deuda o cuando sea aprepiado un perdodoe mds corle, con e valor
bnuto en libros del instrumento de dewuda en el reconocimiarnto micial,

El coslo amortizado de un activo financien es al importe al que sa mide un activo financiers an
&l reconocimients indcial, mencs los reembolsos de pincipal, mas la amorlizacidn acumulada,
usando &l métods de intarés efective de cualguier diferencia entre el Importe inlcial v al
venciméento, sjustado por cualguier pérdida por incobrabilided. El valor bruto en fibros de un
active financiaro e2 el costo amortizado de un aclivo financiero antes de ajustar cualquier
pérdida por incobrabilidad,

Deterioro de activoes financieros

La medicion de las pérdides de crédito esperadas es una funcion de la probabilided de
incumplimiento {es decir, k8 magnitud de Iz pérdida si exisie un incumplimienta) v k8 exposicdn
al incumplimignto, La evaluacian de 1a probabilidad de incumplimianto v la pérdida dado &
incumplimienic se basa en datos hisidncos sustados por informacién prospectiva.

En cuanto a la exposicion al incumplimiente, para los aclives finanderos, &sta representado por
gl valor en libros bruto de los aclivos en |2 fecha de repore; deferminaco en funddn de a
tendencia hisiérica, le compransion de le Companie de les necesidades finantieras especifices
de los deudores, ¥ ofra informacion relevants a futuro.

Para log actives financieros, |z pérdida de crédito esperada se cafcula come la diferenca enire
todos los flujes de efectvo conlraciuales que 2o adeudan a la Compania de confornedad con el

2



contreio v todos los flujos de caje que la Compafita espera recihir, descontados & tipe de
interés efectvo onginal.

Baja de activos y pasivos financiercs

La Compaftia da de baja en cuentas un aclive financlero dnicaments clando expiren los
derechos confrachuales sobre los flujes de efeciivo del activa finandiero, o cuando transfiers da
manera susiancial los riesgos v ventajaz inherentes a la propledad del aclive finahdero a olxa
enfidad. Si la Compafia no fransfiere ni retiens substancialments todos los fesgas y venizjes
inherenies g |3 propiedad y continga refeniendo el control del aclivo transferido, s Compadiis
reconocs su padicipacidn en e active v cualguier obligacion asodada por los importes que
podriz tener que pagar. Si la Compafia retiens sustencialmente todes los nesgos vy ventgjas
inharentas a la propiedad de wn active fnancierc ransferido, fa Compafia continua
reconociando & active inanciera y también reconoce un présiamo garentizado por |08 recursos
recidas,

Al darse de baja un activo finandero medido al costo amariizada, 1a diferencia entre & valar an
libras del acbvo v la suma de la confraprestaciin recibida v por cobrar =& fecanoss an
resutados def afio.

La Compania da de baja los pasivos financieres cuando y solo uando, Izs obfigaciones da |a
Compafifa se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasiva financiera dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce &n
MesLitados.

Clientes vy otras cuentas por cobrar

Log ingresos ee realiza con condiciones de crédilo normales v los impores de le= cuenlas por
cobrar no generan interases. Cuando el crédito sa amplia mas alld da las condicionas da
crédiio normakes, 1as cuenlas por cobrar se miden al cosio amortizado ublizendo el método de
interes efectiva,

Provesdores y otras cuentas por pagar

Son obligacones de pago por blenes o servicios gue =& han adguirdo en & curso normal de
los negocios, an condicionas de credito normales y no ianaen intaresas.

Inventarios

Los inventanos se registran & coslc o a su valar rato realizable & que rasutte menas, El costa
de fodas sus exisiencies comprende los costos de compra, ofros costos directos (induidos los
impuastos no recuperablas ¥ excluye los costos de financlamienio) deducidos los descuantos
en compras y bonificaciones ctorgados por sus proveedores. BE) coeto de los inventarios y da
oz productos vendidos se determina usande e método de promedic ponderado. El valor nelo
realizable es el pracio de venta esimada en & curso normal de los Neoocics, Menes s cosices
estimadeos de terminadion y vents.

Las mercaderias en fransifco se presentan 8l costo de les factures mas oiros costos
refacionados con |2 imporiacidn,

Pagos anticipados

Saqures, represenia lag pnmas de segurcs pagadas menos la comespondents amortizacion
©an cargo a los resuttados del afio en &l plazo de los confratos.

Mobiliarie y equipo

2o registran al costo menos la deprecaddn acumulada v Ia pérdida por celerord da valar, &
hubiere, Bl cosio induye los desembalsos directamente atribubles 3 iz sdquisicién dal activo
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Los desembolsos posterores a la compra ss incluyan en e valor en libros ded activo o &8
reconocen coma un aciive separado, segdn comesponda, sélo cuando. es probeble que
genaren beneficios econdmicos futuros para la Compafifa, y los costos se puedan medir

razonablements. Los gastos por reparadonss v mentenimienios se cargan a los resullados
durarte el periodo en el gue éstos 28 Inclemen.

La deprecacidn =& asigna para disfribuir e costo de los activos & Io largo de so vida Ofl
estimada, aplicendo el método de Hnea racta, utiizando |as siguantes tseas anualas:

Tipo de bien Porcentaje
WMuebles, enseres y sguipos 1055
Equipo oie compatacian 33%
Vehiculos 207

Si ecaste algin indicio de que s& ha producde un cambio significative an la lasa da
depreciactn, vida Otil o valor residual de un activo, se revisa la depredacion da este activo da
forma prospactiva para rafleiar 13s nuavas expenencias.

Deterioro de activos no financieros

En cada fecha sobre |2 que se informsa, la compadiia delermina sl exsten Indicos de que hayan
sufrido una perdida por deteniore de valor. Si existen indicios de un posible datariaro del valer,
=g eslima y compara al imposte recuperable con su mporte en libros, 5 e imponte recuparabis
estimado es inferior, se redueca el importa en libros al importe recuperabls estimada, y 88
reconoce una pandida por detenoro del valor en resultados

Si una perdida por deteroro del valor s& reviere posieiomments, &l importe an libros se
incrementa hasta la estimaciaon revisada de su valor recuperable, sin suparar & importe gue
habria sido determinado & no se hubiera reconocido ninguna perdida por deteriono de vialor an
ghos anteroras, Lna reversion de wna perdida por delerore de velor =2 reconoce
inmediatamente an resultados,

Impuestos

El gasto por impuasto @ |a rents comprends al impuesto corriante y &l impuesto difesda.

Impuesto corriente

Se calcula medianta la tasa de impuesic aplicable a las wilidades gravabiss v e came & ios
resultados del efo gue sa devenga con base en of impuesic por pagar exigible. Las nosmas
fributarias vigentes son los que esian wigenies & |8 fecha de cierme de cada afic

Impuesto diferido

Se reconoce a parlic de las diferendias entre los impories en libros de los aclivas y pesives en
los estados financiercs v sus bases fiscales comaspondientes (concoidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen generalmenie para todas las
diferencias femporaras que dardn lugar a cantidades imponibles al determinar 12 ganancia
fiscal (pérdida fiscal) de perodos futuros cuanda & importe en libvos del aclive o pashvo 28
recanazca o lquide (diferencias temporarias fribatables). Los aciivos por imguestas difericos e
reconocen generalments para fodas las diferancias lemporanas gue daran lugar a canlidades
qui sean deducibles &l determinar la ganancia fiscal (pérdida fiscal) de penodos fuluros cuanda
el Emporte en libros del aclive o pasivo se recupere o liquide (diferendas smporanas
deducibles) pero solo en la medida en que sea probable gue habrd ganancias fiscales
disponibies conira las gue utllizar las diferencias temporarias deducibles.

El importe an libros neto de los actives por impuwestos diferidos se revisa en cade fecha sobe la
que sa informa v sa ajusla para refiejar 18 avaluacidn aciual de fas Ulilidades Nscales fuburas.
Cualquier aju=te sa reconocs en el resultado del penodo.
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El impuesto diferido se caloda segln las [3sas impositives que se espera aplicar 2 ta utilidad
(perdida) fiscal de los periodos en |os que sa espera realizer &l aclivo 0 cancalar el pasivo,
sobre Iz base de lzs tasas imposifivas qus hayan sido gprobedes o cuyo proceso de
aprobacion asts practicaments terminado al final del pericdo scbre al que se informa.

EBensficios a los empleados

Los pagos por beneficios 8 los empleados s reconocen como gastos & momento en que al
frabajador ha prestado el serdcio gue le olorga el derecho a las prestadiones,

Baneficios de corto plaro: Cormesponden principalmenie &:

Décimo fercar y décimo cuaro susldo; se provisionzn y pagen de acuerdo 3 |3 legisiacion
vigente en el Ecuador,

Vacaciones al personal; se regisira el costo sobre base devengada.

Participacicn & los trabajedores: Calculeda a la tasa ded 15% da |a ufilidad contabla anual antes
ded impuesto & la renta, segdn lo estaniesdo por (2 legisiacidn laboral vigente. Sa registra con
carge & los resultados del afo,

Beneficios de largo plazo:

La Compeafia tiena planas de bensfdos definidos para [ubilacidén patronal y bonificacién por
desahucio, nomado por l2s leves leborales scuatorianas

La Compafifa delerming anualmente la provisien pare jubilacion patronel y bonificacion por
dasahucio. con- base en estudics actuanales practicados por wna firma o2 scluanos
independient2 ¥ se reconocen con cargo & los resultados del afo aplicando el médtodo de
Cosles de Crédite Unitaris Proyectade que atribuye una parte de los beneficics que se han da
pagar en & fuluro a los servicios prastados an el peniodo comante,

Las hipatesis actuariales incluyen varables como son, tasa de morialidad, edad, sexo, afos da
sanicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneracionas, fasa de rofadon, entra ofras.

Las ganancies y pérdides actusriales gue surpen de los ajustas basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuaniales se registan en ¢l esiado de Qi Resuliedo Integral
(ORI, se reflejan inmadiataments en las ullidades acurnuiadas ¥ no son reclasificadas en los
rezuitades dai periodo.

Reconocimiento de ingreses

Sa miden en funcién de la contraprestacion a la que |la Compania espera iener derecho &
recibir en un contrato con & diante a2 cambio de la enrega da bienss y servdcs

Ls compafiia reconace una cuenta por cobrar cuande (o8 bignes y zemvicios sa anlregan a los

clientes, e condral v el derecho 2 la contreprestscion s2 vuelve incondicional, ya que solo &2
recuiers g paso del fiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Reconocimientos de costos y gastos

Los costos y gasios se raconocen a medida que se devengan y s& registran en &l periodo con
el que se reladona. Se reconoca un gasto cuando no produce baneficics econcmicos fuluros.

2.4 Aplicachin y camblos en politicas contables y revelaciones

A partir de 1 oe Enerc del 2012 epfraron en viganda la NIF 16 Amendamienios y
maodificaciones a las MIIF emitidas porel IASB.
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Debedo & que la compahia mantiens contratos de amendamienios que aplican & fas exencones
ne tuvo impacto significative an Ia apbicacidn iniclal de la NIIF 18 an los estados financiercs de
la Compeiiia

2.5 Las normas y onmiondas emitidas no vigentes, con vigoncia a pariir de 1 de enero
da 2020

A la fecha de apmbacdn o0 ios estados financieros separados, la Compafiia no ha aplicado
las sipientes MIF nuevis y revisadas que han sido ermitdas, pei0 dun no &on vigeries:

Modificaciones a las referencas del Marco Conceptual en las NIIF, 58 centra a los elemantos
ge log estados financioros, medsion y enfided que reporta, presantacon y revelacion

Maodificacién NIF 3, Definiclon de un negodic sdars ia valonzeacion de si una adgusicidn as
considerada un negocio O un gupe o8 Bclvos.

Modificacidn a la NIC 1 y NIC B, Definicidn de materalidad aywde a wser & jicio cuando sa
apliqua &l concepto de materalidad para que los reportes financkeros sean mas significativas.

NIF 17 Contratos de Seguros, busca desarrollar un esténonr Comprensivo sobrm (@
coniabilidad para los conltralos de segurca.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Les estimeciones y oiferdos ullizados por la Administracdn de la Compaftia sa evallan
contnuamente y s¢ basan an la experencs histdrica y ofros factores, includas las expeclalives
de sucesocs fuluros que se consideran razonables bao las circunsiancas

Las estmacones coniables resultanies. por definlddn, rammenie iguakarsn a los
correspondientes resultados reales, A conBinuacion se explican las astimacones y criterios que
lienen un riespo significative de dar lgar 8 un apusta matedal en los importes en |fbos oa log
aciivos y pasivos denira de penodos contables postariares,

Vida Gt del mobiliardo y equipe

La esimacdn do s Wwdas Oles y e vaior residua prncpalments de 35 edficaconss,
maquinasias y wehiculos & evallan a3l dare de cada aflo a in da celerminar ks wos (Al

econdmica de estos bienes. Cualquier cambio an el uso planificado de los aclivos podria hacer
Gué i vida de (oS acHivos 88 Vers ChEminuics

Provision por beneficios a los empleados

Para la determinacion del cllculo actuaral se uliiza varlos supussios: detenminacion de la tasa
de descuento, |a tasa do rotacon, indice de mortalidad y aumentos salarnales futuros.

Cualquier cambio en los fectores y sus supuestos empleados en 8l cllculo achuadal de la
Jubilacian patronal v bonricacidén por desabucio; fenen impacts on & veior en lioros de as

provisicnes por cbligacionas.

Iimpuesto a la renta

Debido 2 ies incerjdumbres CON respecio s Ia interpretacdn de rogulscionaes nbulanas
complejas ¥ & los cambios on las normas ributanias =@ reguisns un grado importents de juitio
para defarminar la provisitn pars & smpuesio a la ranta, exisien muchss lransacciones y
ciloudos para los que 1a determnacitn Gltima del impuesto es nclera

Cuando & resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente do los ImMpories que se

reconcaeron inicalmants, tales dferencias fendran efecto sobwe el impuests a ke rents v las
provisicnes par impuesios diferidos an ef ejercicio an que se realice tal delenminacion.
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4 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2.018 2018
Efectivo en caja 4000 & 000
Depdsitos en bancos 155.020 1.150.080
163,020 1. 154,080
& - CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2.01% 2.8
Clienies
Mo refacionados 7832 343 3.8985.9149
Ralacicnados | Nots 18) 713,881 2,294 300
Provislan por daterion {108.4580) {86522}
B.E3T. 8 6. 204 597
Parte relacionada (Mota 18) . 2803
Anticipas a proveadoras &3 211 185,545
Proveedorss 37485 -
Empleados B.473 1475
SR1 impugnaciones 2 8003 -
8.652 800 6. 485 521
El movimiento de s provisidn por delenor es el sigusnte:
2.019 2018
Saldo & inicio del afio BE 522 63,008
Litilizacian (863 .
Prowvision 22521 33518
Saldo & fingl del Ao 408, 490 4. 522
& - INVENTARIOS
2.0s 2,018
Froducios tedminadas 1333835 6. 745,935
Froducios en proceso 12863 12.853
Materias primas 4 787 4,810
Marcaderias an transito - 5.952
1,351 454 6. 773550
T - MOBILIARID ¥ EQUIPO
12-31-2018 Adiciones Wentas 12-31-2018
Equipos 101,630 - 104,830
Muesbles y enssras 1.802 - - 1852
Equipos de computaciin 26.54% 2172 s 28,721
Wehicukos 23.053 = (23.053) -
153125 2172 (23.053) 132243
Ceprecacion acumilsds {70.248] (16134} 23.053 (63.328)
B2ETY 13.062 - B3.915
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7 - MOBILIARIO Y EQUIPQ (continuacion)

1=1-2012 ARciones 12-31-2018
Fquipos 99.220 2410 101630
Miebles y enseres 1682 . 1.892
Equipos de computacian 25,540 - 26.545
Wahiculos 23.083 - 23.053
180.715 2410 153125
Depraciacidn acumulads Y52, 188) {18.062] {70.248)
S9B.620 515.652} a2 8ry
E - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2.018 2.018
Provesdores locsles
Mo reladionedos 144 856 70.7ay
Retacianados - Fr0.Be05
Parta ralacionada (MNota 18) 1.8086.604 215,951
Oiras 19,588 BT 165
Z.051.058 1.148.628
8 - QELIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
2M9 2018
Corparacion Andma de Fomenta CAF (1)
Fagarés con vencimientos hasta mayo de 2020 a interas 5.000.C00 5. 000 C00
Libar +5,42% {mayo de 2015 & inferds Libor +5,88% en 2018)
Balivariang (2)
Préstamos con vencimientos en enero de 2020 a interés de 8%
ivencimienios mensuales hasta diciernbre de 2019 & irtards 1500000 2.500.000
promedio de 8 11% en 2018}
Pichincha (3)
Préstamo con vencimiento tnmesiral hasta junio de 2020 e
imeres de 8,23% (vencimientos timestrales hasta agosto de 802 415 1.513.272
2018 2 interes promedio de 7,18% an 2018}
Internacional {4}
Présfamos con vencimientos mensuales hasta junio - 3502000
de 2019 g interés promedio da 7, 19%:
Interases por pagar 38 584 148 485
7470, 8498 12 G50 TAT

(1) Dtorgado da forma conjunta con 1a Compania relacionada Ecuaquimica, Ecuatoriana de Productos Quimicos
C. A, desembolsos con cango & Comvenio de Linea de Crédito Rotativa Mo Comprometida sin garantia para
financiar k3 compra de-cosechas de malz a pequelias y medianos productores con plazos de 150 dias

12} Codeudor Ecuaguimica,

i3} Otorgados a Ecuaquimica y cedides & Sancamilo

{#) En garantia |a Comparia olorgd prenda comardal rotafiva sobre inventarios de productos terminados por

B7. 244125,
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10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de bos bensficios comentss es ef siguiente:

2015 2018
Dedma tercer v cuarto sualdo T..305 T A45
Vacasionas 18225 22577
Parlicipacin a lrabajadoras 2.711 21.231

31791 54 206

2.019 2.018
Saldo al inicio del afio 94206 a1.714
Provisian 45 075 129,280
Pagos (57480} (126.798)
Saldo al final del afo A1.791 R4, 206

El saido y movimiento g2 los beneficios no cormienies es &l siguisnts;

Jubllaclén patronal.- De acusrdo can la legislacidn [aboral, los rabajadores que por veinta afios o mas hubiensn
prestado sus senvicios en forma continuada o interrumpida, tendran deracho a ser jubilados por sus empleadores,

El movimiento en e valor presente de Iz obiigaciin es &l sigulente;

2019 2.018
Saldo al inicio def ano 52823 GO.OT3
Cosio del periodo 6.856 e
Gananca acluanal : 129 (1.780)
Reversidn de la provision (18877 =T
Salde &l fingl dal afic 40,901 52823

Bonificacién por desahucio.- De acuerde con |z legislacidn lzboral, en los casos de terminacicn de iz relacidn
laboral por desahucia, 1a Compafiia bonificara al trabajador con el 25% de fa Gitima remuneracidn mensual par
cada uno de los anos de servicio prestados.

El movimients en el valor presents de le chligacion es ef siguienie:

2019 2.018
Saldo al inicio del afio 4 397 4 661
Coasto dal periodo 1.178 1.027
Ganancla actuarial (14} 45
Revarsion de la provision i1.806} {1,337}
Saldo al finel del afa 38655 4,397

44 555 57220

Los caloulos actuanales del valor presante de la obligacion devengada por concapto de benefidos definidos
fueron realizados por una compania independiente. El valor presente da las obligaciones por conceplo de
beneficios definidos v oz costos del servidio actual y anterior fueron calcwlados utilizando & miétodo ce
crédite unitano proyectado.

Las hipdesis actuarales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligacionas por banshcios
definidos 2on las tasas de descuento, Incremento salanal y de moraidad.
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10 - EENEFICIOS A LOE EMPLEADOS (continuacidn)

Las principales suposiciones usadas para propdsiios o 1os cilouwles aoluanzles son las siguentes:

Tasa da descusanto
Taza de incremento salanal
Tasa de mort=lidad

11 - IMPUESTOS

Activo por impuesto corriente
impuesto a fa renta

FPasivo por impuesto cormianta
impuesto al valoragregacdo
Retenciones en la fuants

Impuaesto a la reata
Impuesta al valor agregado

El movimianto del impussto a la renta cormente es al siguients:

Salda al inicla del afio
Pago de anticipo
Retendiones de tercaras
Davelucidn da ratenciones
Impuesto causado

Saido al final def afo

En 2018 |a compariia reqgistrd como impuasta causado el valor determinado come anticipe minimo.

Componentes del gasto por impuestc a la renta

GFasta por impuesio comiente
{Ingreso) gastos por impuastos diferidos

El movimiento del impuasto a la renta diferido as &l siguisnie:

{Activo) pasivo por impuesto diferido

Zalde &l inicio det afo

Zeneracion por beneficios defindos
Revarsidn

=aldo al final del afio

2.019 2,018
7.90% 8.21%
3, 50% 3.91%
TMIESS 2002  TMIESS 2002
2.019 2.018
ayy.y42 430,963
——
2 457 2554
13.026 7 654
3487 7800
T8 870 18.008
2019 2.018
(430.963) {380.351)
{1.758) "
(266.184) (155.077)
308, 572 .
2,785 143 465

TR [430.963)

2.019 2.018
2.785 113.465
{5.684) 1.486
[EEED 114.950

2.019 2.018

1.769 859

fidd 1,766
6.150 830
[3.737) 1.789
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12 - CAPITAL SUSCRITD
Eata representado por 600,000 acciones ordinarias de & 1 de valor nominal unitario.

La composicidn acconaria es la siguients:

Acclones
Acclonistas Macionalidad Mo o
Fideicomiso Edin Ecuatoriana 54 000 59,00
Awtschar Ag Buiza 90, 00 16,60
Mamema Ag Suizs Q9000 16, 50
Chasquis Holding Ag Suiza 24.000 400
Giutto Hedding Ag Buiza 24000 4 ()

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companlias requiers que s& transfiera a reserva legal & 10% de Iz uilidad neta anusd, hests
que [legue porlomends & 50% del capital suscrto, La reserve no pueds distibuirze como dividando
& los accicnistas, excepto en caso do liguidacidn de la Companiia pero- puede wtillzarse: para cubrir
perdidas de oparaciones o para capitallzarse.

14 - RESULTADOS ACUMULADOS

2019 2,018
Uiilidadas acumuladas, distribuibies 388 955 AT0.483
Restullados acumulados por la sdopcidn
por primera vez de las NIIF ' (24804} (24 804}
366. 361 45809

14.1 Resultados acumulados por adopeidn de las NIIF

Los ajusies proveniantes de la adopcion por primara vaz da [as NIF gque sa regisiraron en @ patrimonic &n
Iz cuenta Resultados acumulados, subcuenta *Sesultados Acumulados provenientes de la acopoidn por
primera vez de las NIIF", gue generaron un saldo dewdar, éste segun disposician da la Superntendencis
de Compafiias podra ser ebsorbido por los Resultadas acumulados v por los del Otimo ejercido econdmico
concluida, & los hubiers.

15 - COSTOS Y GASTOS POR MATURALEZA

219 2048
Remuneraciones v beneficlos a empleados 327 483 ATE 4B3
Transporie 112614 B3 844
Servicios 232 585 331.3585
Mantenimiarto y reparacionas 1.035.112 1.164.624
Sequros 18721 20172
Depraciacian 16,134 18.062
Intarases BTr. 144 506,346
Oiros 442133 A56. 725
Gastas indluidos comoe costo de venias (1.265 386) {1.485 238)

1.588.561 1.593.462
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15 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA (continuacidn)

Remunarationes ¥ bensficics a empleados

2.018 =018
Sueidos y sglarios 221.837 208,377
Banaficios socizles 45 86587 87 024
Aportas al [ESS 41.818 51.035
Jubliacidn patronal y desahicio 10,383 1,027

S22, 453 378,463

16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los salcos al 31 ca diclembre Son como Sigue;

Cuentas por Cobrar Cuentas por Pagar

2019 2018 2018 2018
Ecuaduimica T13.500 2300 504 474.2659 220.905
Hedvetia 1411986
Farmagro - 2.716 - 188.802
Contyleg - . 1.149 1.149
Fumicer 481 - . -
Accionistas - 2,803 = o

713.981 2387 102 1.886.504 Q5. 755
Fesumen de las principales transacdonsas.

2013 2.018

Venta de inventarios 2,086,800 2001, 7o
Inoresos pos inferasas 6.865 3787
Ingresos pos senvicios 11536 382551
Zastos par amando de silas 302 043 404057
Zastos par senvicios contablas ¥5.651 A |
Compra de inventanios 55,923 B3.47Y
Préslamos recibidos 3,786,000 7.053 500
Gastos por intereses 256,652 21,401
Préstamas olorgados 3235 000 B00.000

17 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entra gl 31 de diciembre del 2019 v I3 fecha de emisidn de los estados finandieros no $2 produjeron eventos
que, en |8 opinidn da la Agmigstracion, pudieran tener un efecto importante sobre los estados finanderos.
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