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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA. 
AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de: 
SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SANCAMILO Sa. 
COMERCIALIZADORA DE GRANOS, que comprenden el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2019, y los corespondientes estados de resultado 
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año termunado en esa 
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las 
Políticas contables sigmficativas, 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la situación financiera de SANCAMILO SA. 
COMERCIALIZADORA DE GRANOS al 31 de diciembre de 2019, el rendimento 
financiero y sus flujos de efecto por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
(MIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en esto informo en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la 
auditoría de los estados financieros”. Somos independientes de SANCAMILO S.A. 
COMERCIALIZADORA DE GRANOS de acuerdo con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de fica para 
Contadores (JESBA por sus siglas en mglés) y las disposiciones de mdependencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las 
demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos que 
la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una basc para nuestra opinión. 

  

   

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 

La Administracion es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NU), y del control termo, determinado por la Admimstración, como necesano, para 
permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a 
fraude o eror 
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En la preparación de los estados financieros, la Admmistración es responsable de 
evaluar la capacidad de la compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base 
contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de 
liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bie, no tenga otra alternativa realista 
que hacerlo 
La Administración, es responsable de la supervisión del proceso de información 
financxera de la Compañía, 

Responsabilidad del Auditor en Relal 
Financieros 

  

ón con la Auditoria de los Estados 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de st los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o eror, y 
emir un informe de audioria que incluya nuestra opinión. “Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad 
con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error matenal 
cuando este exista, Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados 
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden raonablemente preverse que 
influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros, 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales 
de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: 

+ Identuficamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados financieros, 
debudo a fraude o cror, diseñamos y cjccutamos procedimientos de auduoría para 
responder dichos riesgos y obtenemos evdencia de auditoria suficiente y adecuada 
pasa proporcionar una base para muestra opinión. El riesgo de no detectar un error 
inatril debido a fraude es más clovado que en el caso de una corrección matenal 
debido a eror, ya que el fraude puedo implicar colusón, falsficación, omstones 
deliberada, manifestaciones intencionadamente cróncas o vulneración del control 
interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procodimuentos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero 
o con el propósito de expresar una opinión sobre la eicacta del control intemo de 
la compañía. 

  

+ Evaluamos ss las políticas contables aplicadas son apropiadas y sí las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es 
razonable. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por pare do la Admunistación, de 
la base contable de negocio en marcha y, basados en la cvidencia de auditoria 
obtenida, concluur i existe no una incertidumbre matenal relacionada con eventos 
+ condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para contmuar como negocio en marchó. Si concluimos que exite una



incertidumbre material, se requiero que llamemos la atención cn nuestro more de 
“uditoría a las respectivas revelaciones cn los estados financieros o, si dichas 
rerclaciones no son adecuadas, expresar una opimón modificada. Nuestras 
conclusiones se basan enla cvdencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
nforme de auditoria, sn embargo, cventos o condiciones futuras pueden ocasionar 
que la compañía deje de ser una empresa en marcha, 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
Knancieros, incluyendo las revelaciones, y sí los estados financieros representan las 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razomble, 

'Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre 
tros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría plamicada y los 
hallazgos significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control mtemo 
que identificamos en el transcurso de la auditoría. 
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SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
ALS1 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de E.U-A) 

  

  

  

Notas 2010 
ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Esecivo 4 163.020 1154060 
Clientes y otras cuentas por cobrar 5 852800 6488521 

Inventarios 6yo 1951454 6773580 
Acto por impuesto coniente $“ 377 742 400.989 
Acivo no comiente mantenido para la venta 15.260 

Pagos antecpados, 3787. 11018 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES ETE 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Mopiliao y equipo 7 pesto es 
Acto por Impuesto ierido “ 3797. 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 72850 875 
TOTAL ACTIVOS A0808:TIS 14041007 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Proveedores y oras cuentas por pagar. a 2051.08 1.148028 
Obligaciones con insttuciones financieras ays 7ATOSO9 12880787 
Fanfics alos empleados. 10 31791 54.208 
Pasivo por Impuesto comente 4“ 18.970 18.008 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES OPENED 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Benañios alos empleacos 10 44.566 51220 
Pasivo por impuesto dierido a 1709 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2135 5508 

TOTAL PASIVOS OSISTS 13909867 

PATRIMONIO 
Capital suscto 2 500.000 800.000 
Reserve legal 13 51.900 51300 
Resultados acumulados 14 205.361 245.890 
Otro resultado integral $“ 2.078 4282 
TOTAL PATRIMONIO EDEN 

10808:719_ 14941007 

  



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares de EUA] 

  

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 
E IMPUESTO ALA RENTA 
Participación atrbojacoros 
Impuesto la renta 
UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Paridas que no se rectasfcaran posteriormente resitados 

¡Ganancia actuarial por planes de beneficios defricos 
Impuestos diferidos 

  

TOTAL RESULTADO INTEGRAL. 
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SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de E.U-A) 

Capital — Reserva Resultados — Ganancia 
Notas _suscito legal acumulados _actuanel_ TOTAL 

Saldos al1 de enero de 2018 S0O000 48800 342989 2885 604375 

Apropiaión 2800 (2500) 5 

Alustepor beneficios definidos - 4 0) - 
“Total rosutaco Integral > . 53571709 7088 

Saldos al 31 dediciembre de 2018 — 14 TEDODOO” “81300 — BEN 4282 ODIAN. 

Apropiación = 500 (600) - - 

Ayusta por beneficios definidos 1810 (1810) a 

Total resaltado Integral 
Saldos al 31 do dclombre de 2019. — 14 

  

Ver notas alos estados financieros 
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¡CAMILO S.A. COMERCIAL DE! 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 201 

  

(Expresado en dólares de EUA) 

Notas 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Cobros provenientes de clientes 
Otros cobros pr acividados de operación 
Pagos a provoecoros por suminisiros de bienos y soricios 
Pagos a y por cuenta de empleados. 
Otros pagos por actividades de operación 
¡nteresos pagados. 

Impuesto ala rene pagado “ 
FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adiciones de mobiliario y equipo 7 
Adiciones de actvo no comtente mantenido para la venta 
Préstamos olorgados aparte relacionada 16 
¡Cobros de préstamos a part relacionada 16 
FLUJO NETO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIMIDADES DE FINANCIACIÓN: 
Financiamiento con insuciones Fnanasras 9 
Pago de oáligacones con insituciones fnencieras 2 
Próstamos recibidos de art relacionada 16 
Pago do próstamo de parto relacionada 10 
FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES. 
DE FINANCIACIÓN 

(DISMINUCIÓN) AUMENTO NETO DE EFECTIVO 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 

EFECTIVO AL FINAL DELAÑO 4 

Vernotas alos estados inancieros. 
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A COMER DE GRAN 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de EUA) 

Motas 2019 2018 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Total resultado integral 17:00 7068 

Ajustes por ingresos y gastos queno requieran uso de efectivo 
Parcpación alo trabajadores 10 2 21231 

Impuesto ala renta comente “ 2785 114980 
Provisión por detericro de cuentas por obrar 5 255 30516 

Depreciación 7 16134 18082 
Provisión de intereses 9 58504 148465 
Provisión para jubilación y desahucio 10 (250) eta 

Impuesto aa renta diferido “ (5508) (579 
Ti2a78 32 

CAMBIOS NETOS EN El CAPITAL DE TRABAJO - 
(aumento) en cientes y oras cuentas por cobrar (RISaS13) (5563279) 
Disminución (aumento) en inventarios 5422008 — (3580200) 
Disminución (aumento) en ectvo por impuesto coniente 53221 (1540) 
Disminución en pagos anticipados 7281 908 
(Disminución) aumento en proveedores y otras cuentas por pagar 064193 seta 
(Cisminución) en ingresos diferidos. 20 (16972 (Cisminución) n pasivo por impuesto coriente (1329 (118951) 
(Cisminución) en benercos alos empleados (25128) (18739) 

FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN ——ZBTAZ35" (8300788) 

Vernelas aos estados nencjeros z 
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SANCANILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de EUA). 

4. INFORMACIÓN GENERAL. 
SANCAMLO SA. COMERCIALIZADORA DE GRANOS (en adelante la Compañía) tus 
consiiuida el 8 de Marzo de 2010 en Guayaquil - Ecuador e insoña el 17 de Marzo de ese año 
en el Registro Mercantl y su aciviad principal la importación, exportación comorciaización y 
stibución de productos agrícolas an genera 
Es domicio tributan de la compañía se ancuentra en a av. José Sensiago Castilo y av Juan 
“tanca Marengo km 1.8 Edi Ecuequmica. 
Los estados financieros de la Compañía por el año termnado el 31 de diciembre de 2019 
fueron aprobados y autonzados por la Admirisracón para su emisión el 26 de Febrero del 
2020 

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Los estados financieros so han elaborado de acuerdo con la Norma Intemacional de 
Información Financiera (NIF) emiida por el Consejo de Nomas Intemacionales de. 
Contabilidad (ASE) vento al 31 de Diciembre de 2019. 
Los ostados fnanciros han sido preparados sobre las basas det costo hiténco excepto par los 
Benancos a los empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuanales. 
El costo fisico está basado generalmente en el valor razonatio de la contraprestación 
entregada a cambio ds bienas y serioos 

24 Moneda funcional 
Están presentados en dólares de los Estados Unides de América, moneda de medición de la 
Compañía, de curso lega y de unidad de cuenta del Ecuador 

22 Uso de estimaciones y julctos 
La preparación delos estados financieros de acuerdo con las NIF requiere al uso de ciertos 
estimados contables. También requiera que la gerencia emite su Judo en el proceso de. 
aplicación de las pollicas contables de la compañía. Las árees que mnvolucran un mayor grado. 
e juicio o complejidad o reas en que las estraciones y supuestos son signifextvos para los 

estados financieros se descriven en la Nota 3. 

  

23 Políticas contables significativas 
Les principales polticas contables utlizadas en la preparación y prosontación de los estados. 
nancieros so delalan a continuación 

Electivo 
Incluyen el fectvo en caja y los seldos en cuenta contentes bancarias, los depósitos a plazo y 
tras Inversiones corto plazo de gran Iquidez con vencimientos mencres a tres mesos.



Instrumentos financieros 
Los aclvos y paslwos financieros sa reconocen cuando se convierte en uns parta de las 
condones contracales del instrumento 
Los acivos y pasivos fnancioros se miden iricidmente al precio de la transacción y 
Postenormente al costo amortzado ulizanco el métoco do Interés tectwo, 
Los costos de transacción que son dirsctamente atibuiles a la acquisción o emisión de 
cios y pasivos financieros (asilos alos activos y pasivos inancieros designados al valor 
razonsble con cerblo en resultados) se agregan o deucen del valor razonabe de los activos. 
O pasivos Inanairos, cuando sea apropiado. 

Activos financieros. 
“adas las compras o venas regulares de aciwos financieros son reconocidas y dadas de baja 
aa fecna ce la transacción, Las compras o ventas regulares de activas financeros son todas 
úquelas compras ventas de actvos financieros que requeran a entrega de actos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 
“ados los acivos finangeros recenscidos como tales, son postenormente valorados, en su 
toisided, al costo arorizado, 
Instrumento de deuda que se manienen dentro de un modelo de negado cuyo objeivo es 
rectir los fijos de eféciwo contractuales, y que dchos flyos son únicamente pagos del 
principal (capita)  intarasas sobr el importo de capital pandiente, sa midan posteriormente al 
Costo amorizado, 

Costo amortizado y método de interés efectivo 
El mátodo de interés efactwo os un método para calcular el costo amortzado do un instrumento 
de deuda y para asignar los ingresos por nlereses durante el periodo en cuestión 
Para los actwos financieros a tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta oxactamente. 
los fujos de efecto futuros (neluyendo todos los honorarios y valores pagados o reaidos. 
ue forman una parto integral de la tasa do ntrós afecta, los costos de transacción y otras. 
rimas o descuentos), excuyendo las pérdidas de créito esperadas, a través de la vida 
esperada del instumento de deuda o cuando sea apropiado un periodo más corto, con el valor 
rut en iros del instrumento de deuda en el reconccimiento inicial, 
El costo amortzado de un activo Ananiiero es el port al que so mide un activo fnancier en 
el reconocimiento iia, menos los reembolsos de rncpal, más la amorización acumulada, 
Usando el métoco de Íntorós ofucivo de cualquier diereriza orto al importa incia y al 
vencimiento, ajuiado por cualquier pérdida por ncobrabidad_El valor brut en bros de un 
cio Ananciera es el costo amorizaco de un actvo fnanciro antes de alustar cualquier 
pérdida porincobrablidad. 

Deterioro de activos financieros. 
La medición de las perdes de crécito esperadas es una funcion de la probabilidad de 
incumplimiento (es dacr la magnitud de la pórdida existe un incumplimiento) y la exposición 
al incumplimiento. La evaluación de la probablidad de incumplimiento y la pérdida dado el 
incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por informacin prospectva 
En cuarto aa exposición al incumplimiento, para los acivos fnanderos, está representado por. 
el valor en bros brut de los acivos en la fecha de reporte; determinado en función de la 
tendencia históica, la comprensión de la Compañía d las necesidades fnanceras especificas 

delos deudores, y ora información relevante fur, 
Para los aves Inancioros, la pórdida de crácito esporada se calcula como a dierenc entra 
todos los fujos de oferto contractuales quo so adoucan ala Compañía de conformidad con al 
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contrato y todos los fujos de caja que la Compañía espera recibir, descontados al po de 
interás ofecivo angina 

Baja de activos y pasivos financieros. 
La Compañía da de baja en cuentas un acto franciero únicamonte cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los jos de efecivo del activo fnanciero, o cuando transiere de 
manera sustancial os losgos y ventajas Inturantos ala proplodad del aio fnandero a otra 
entidad. Sila Compañía no trensfere ri retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes ala propiedad y continúa reteniendo el contrl del activo transferido, la Compeñía 
reconece su paricipación en el acivo y cualquier obligación asociada por los importes que. 
Podria tener que pager Sila Compañía retene sustancialmente tados los esos y ventajas 
Inserentes a la propiedad da Un activo Fnandero Wanstico, la Compañía” continua 
reconociendo el tivo Inanieo y también reconoos un prástsmo garantizado por los recursos. 
reciodos. 
Al darse de baja un activo nancero medio al costo amorizado, la ferencia entr el yaor en 
los del actwo y la suma de la contapresiacón recibida y por cobrar se reconoce an 
tostados delo. 
La Compañía da de baja los pasivos Fnenceros cuendo y solo cuando, las obigaciones dela 
Compañía se descargan, cancelan o han expirado. La derenca entr el valor en Ibros del 
paso fnancira dado de baja y la contrapresiacón pagada y pagadera se reconoce en 
Fesutados. 

úllentes y otras cuentas por cobrar 
Los ingresos se realiza con condiciones de crédito normales y los importes de les cuentas por obrar no generan intereses Cuando el crádio sa amplia más allá e las condiciones da 
crédito normales, las cuentas por cobrarse miden l coso amortzado utizando el método de: 
interes efectivo 
Proveedores y otras cuentas por pagar 
Son obligaciones de pago por bienes o senidos que se han acquiido en el curso normal de 
los negecos, an condiciones de crégo normales y no anan interesa. 
inventarios 
Los inventarios se regsiran al costo o a su valor net realizable el que resulte menor El costo 
de todas sus existencias comprende los costs de compra, ros costos árectos (indudos los 
impuestos no recuperables y axcluyo los costos de fnanciamiente) deducidos los descuentos 
en compras y bonifcacianes otorgados por sus proveedores El costo delos inventarios y de 
los productos venados se detemina usando el método de promedio ponderado. El valor noto. 
realzatio es el prec de venta osimado en e curso norma delos negocios, menos os costos 
estimados determinación y venta 
Las mercaderías en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cosios 
relacionados con la importación. 

Pagos anticipados 

Seguros, representa las primas de seguros pagadas menos la corespondente amortización 
con cargo alosresuados del año en el plazo de los contratos 

Mobiliario y equipo 
Se registran al costo menos la depreciación acumulada yla póraida por deterioro de valar, 3 
hubiere, El costo Insuye los desembolsos directamente arbublas a adquisición del acino. 
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Los desembolsos posteriores a la compra se incluyan en el valor en bros dal acto o se 
reconacen como Un acto separado, segín coresponda, sólo cuando es probable que 
enaren benaicios aconómicos futuros para a Compañía, y los costos se puedan mear 
razonablemente. Los gastos por reparaciones y menteninientos se cargan a los resultados. 
rante el período en l que éstos se incurren 
La depreciación se asigna para distbul el costo de los actos a o largo de su vida 04 
estimada, apicendo el método de línas recta lizado la sigiantas tasas anualos: 

Tipo de bien Porcentaje 
Muebles, enseres y equipos 10% 
Equipo de computación 3% 

Vehículos 20% 
SI existe algún indicio de que se ha producido un cambio Fiprfcalwo en ta tasa de 
depreciación ida ll valor residual de un activo, se revisa la depreciación de este ecivo de 

Toma prospectiva para rofejar las nuevas espertentias. 

Deterioro de activos no financieros 
En cada fecha sobra la que se informa, la compañía determina existen Indicios de que hayan 
úsgtido una persia por detenoro ds valor S extten indicios de un posinle atenoro el valor, 
a estima y compara el import recuperable con su importe en bros. el Importe tecaperable 
estimado es inferior se reduce el importa en libros al importo recuperabio ostimado, y se 
reconoce una parada por detenoro del valoren resultados 
Si una percida por detaroro del valor se revierte posteriommente, el importe en lloros se 
incrementa hasta la estimación rovisada de su valr recuperable, in superar el importe que. 
hatrla so determinado s no se hubiera reconocido ninguna percica por deterioro de valer en 
años anteñres Una reversión de una perdida por deterioro de valor se reconoce 
inmediatamente en resuedos 

Impuestos 
El gasto porimpuesto ala renta comprenda el impuesto contenta y al impuesto iria, 

Impuesto corriente 
Sa calcula mediante la tasa de Impuesto aplica a las ulidades gravabes y se carga a los 
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exgila. Las nomas 
tetutanas viontes son os que están vgentes ala fea de ciere de cada año 

  

Impuesto diferido 
$e reconoce a partr de las derencias ente los importes en iros delos acivos y pasivos en 
los estacos fnendieros y sus basos fiscales comaspondientes (conocidas como diferencias 
emporaris) Los pasivos por impuestos ierdos se reconocen generalmente para todas las 
«áferencis temporañas que darán lugar a cantidades imponibles al determinar la ganancia 
cal (pérdida Fiscal) de periodos futuros cuendo el importo an IxoS del acivo 0 pasivo se 
raconorca o liquido (dierencias temporariastnbutables) Los activos por impuestos dferidos se. 
reconocen generalmente para todas las ierencas lemporarías que darán lugar a canidadas 
que sean deduates al determinar la gananda sc (péraida fecal de periodos futuros cuando el importe en los del actvo O pasuo Se recupere o Iuda (dlerencas temporanas 
deduciles) pero solo en la medida en que sea probable que habrá ganancias fecales 
«Iisponibles contra las que ulzar las derencias temporaria deducibles. 
El importe en bros neto de los acivos por impuestos diferidos se revisa en cada Fecha sobre la 
que 52 informa y se ajusta para reñojar la evaluación actual de las ulidades fiscales futuras 
Cualquier ajuste se reconcos en el resultado del periodo. 

“



E impuesto drid se calcua según as lasas Imposiivas que se espera aplicar a la lidad 
(péraca) fecal de los periodos en los que se espera realzar 6l acto o cancslar el pasivo, 
Sobre la base de las tasas Ímpositvas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de 
aprobación está prácticamente terminado al fal del periodo sete el que o informa. 

Beneficios alos empleados 
Los pegos por beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que al 
trabajador ha prestado el seri que le otorga el derecho alas prestaciones, 
Beneficios de coro plazo: Coresponden pincipalmente a: 
Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a lá legisiación 
vigente en el Ecuador 
Vacaciones al personal: se regisra el coso sobre base devengada. 
Pertpación los trabajadores Celcuada ala tasa del 15% de a uslidad cortabis anual antes 
del impuesto ala renta, según to stablacdo por la legisación labora vigente. Se registra con. 
Cargo alos resulados del año. 
Beneñcos de lago plazo 
La Compañía tiens planas da banariios deñnidos para Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio, normado por las leyes laborales ecuatorianas 
La Compañía determina anualmente la provisión para jublaión patronal y bonificación por 
desanudo con base on estudos actuanales practicados por una frma Ce actuaros 
independiente y se reconocen con cargo a los resultados del año aplicando el mátaco de 
Costeo de Crócito Untano Proyectado que atribuye una pare delos beneficios que se han de 

pagar en el fut e los servicios prestados en el pertodo comento, 
Las hipótesis acuarials incluyan vaiatio como son, tasa da moralidad, edad, sexo años de 
senido, remuneraciones, sumentos futuros de remuneraciones, tasa de olacón, entre atras. 
Las ganancias y péraces actusrales que surnen de los ajustes basados on la experiencia y 
cambios an los supuestos actuarlos se registran en el estado de “Otro Resaltado Integral 
(ORI, se refejen inmeciatamente en las ubicadas acumadas y no son reclasficadas en los 
resultados del porodo. 

Reconocimiento de ingresos 
Se miden en función do la contraprostación a la que la Compañía espera tener derecho a 

recibir en/un contrato con el ene a cambio dela entrega da ionas y servidos. 
La compañía reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes y servidos se entregan a los 
lentes, el contr y el derecho ala contraprestación se vuelve incondicional, ya que sol ss 
recurs el paso del tempo antes dela fecha de vencimiento del pago. 

Reconocimientos de costos y gastos 
Los coslos y gastos se reconecen a mecida que se dovengan y se regístan en l periodo con 
el que sereleiona. Se recongcs un gasto cuando no produce enanos económicos futuros 

24 Aplicación y cambios en políticas contables y revelaciones. 
A parir da 1 da Enero del 2019 entraron en vigencia la NIF 16 Arrendamientos y mosficaciones alas NIF emidas porel ASE, 
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Debido a que la compañía mantiene contratos de arrendamientos que pican alas exenciones. 
no tuvo impacto sigrifcatwo en la aplicación inicial dela NUF 18 on os estados financieros de. 
la Compañía 

  

25 Las nomas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero 
de 2020 

Alla tacna de aprobación de los estados financieros soparados, la Compañía no ha apícaco 
les siuientes NIF nuevas y revisadas que han sido emtdas, pero aun no son vigentes: 
Modficacones a las relorencas del Marco Conceptual en las NIF, so contra a los elementos. 
e los estados fnanciros, mecición y edad que reporta, presentación y revelación 

  

Modificación NIF 3, Definición de un negocio aclara la valorización de si una adquisición es 
considerada un negocio o un grupo de activos. 
"Modiicación a la NIC y NIC 8, Definición de matoiatdad ayuda a usar el juicio auando se: 
aplique el conceplo de materialidad para que los reportes financieros sean más Sigifcatos. 
NIE 17 Contratos de Saguros, busca dosarralar un ostáncar comprensivo sobra la 
úontablicad para los contratos de seguros. 
3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 

Las estimaciones y ateos ulizados por la Acminisiración de la Compañía se catan 
úcontnuement y so basan ena expenencs istgrica y tros factores, incas las expectaives. 
e sucesos fos que se consideran razonables bajo las Crcunstancas. 
Las estimaciones contables resultantes, por deflición raramente igualarán a los 
correspondentes resultados reales A contrusción se explcan las stmacionos y tros que 
tenen un sesgo significativo de dar lugar a un ajusta malenl an los importes en Ios de los. 
civos y pasivos dentro de periodos contes posteriores 

   

Vida ¿ti del mobiiaio y equipo. 
La estimación de las vidas Úes y el valor residual principalmente de las eciicacones, 
maquinarias y vehículos se evalúan al cre de cada año a fin de determinar la ica (al 
económica de estos bienes. Cualquier cambio en el uso planifcado delos aciwos podría nacer 
que la vda delos acos e vera dsminuda. 

Provisión por beneficios alos empleados 
Para la determinación del cálculo actuarial se uliza varios supuestos: determinación de la tasa 
e descuento, a tasa do rotación, nico de moricad y aumentos salariales ulros. 
Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cálculo actuarial de la 
ublación patronal y bonificación por desahucio; tenen impacto an al valor en Horas de las 
provisiones par obigaciones. 

Impuesto 3 la renta 
Debiao 2 las inceridumbres con respecto a la interpretación de reguaciones irbutaas 
complejes y a los combos en las normas Irbutarias se requiero un grado importante de jo. 
para determinar la provisión para el impuesto a la rorta, oxsten muchos transacciones y álauos para los que la determinación úlima del impuesto es incoria 
Cuando el resultado fiscal Anal de estos asunos sea dioronto de los importes que se 
reconecieron incialmento,tals alerencias tenarán efecto sobre el impuesto la renta y las 

provisiones por impuestos doridos on ol ojrccio en que se regio tal dotorminación.



4-EFECTINO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Esectvo en caja 
Depósitos en banos. 

5- CUENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Clientes. 
No relgcionados. 
Relacionados (Note 18) 

Provisión por tedoro 
Parte relacionada (Nola 18) 
Anticipos a proveedores. 
Proveedores. 
Empleados 
SR impugnaciones. 

El movimiento de la provisión por detenoro es el siguente 

Saldo al inicio del año 
Utiización 
Provisión 
Saldo alinaldel año 

5- INVENTARIOS 

Productos teminados 
Productos en proceso. 
Materias pas. 
Mercaderías en tránsito 

T- MOBILIARIO Y EQUIPO 

1231-2018 _ Adiciones 
Egulpos. 101.530 

Muebles y enseres 1892 s 
Equipos de computación 20540 2172 

Vehiculos 23.053 
153,125 212 

Depreciación acumulada (16134 

  

19. 
4.000 

160.020 
TE 

2010 

  

1.902.949 
713.081 
108.490) 
EE 

5821 
37.488 
5419 
2.808 

Ta 

208 

86.522 
E) 

220 
ww 

2019 
1.359.895 

12.883 
4767 

Ta 

Ventas. 

9.050) 
123.059) 
29.059 oza8) 

za, (13392) 

2018 
4000 

1.150 080, 
15080, 

2018 

3900919 
2.394.300 

26.522) 
az 5ar 

2803 
109.546 

1476 
Ta 

2018 
53.008 

este 
5 
  

2018 
6749985 

12083 
4810 
5962 

AE 

123912019 
101.590 

1.802 
28721 
— 
e 
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7 - MOBILIARIO Y EQUIPO (continuación) 

Equipos 
Muebles y enseres 
Equipos de computación 
Vehiculos 

Depreciación acumulada (52 189) 

  

Adiciones 
2410 

— zw 
13.082) 

12912018 
101.500 

1.892 
25549 
25.053 
183125 
0248) 
2877 Besa (15682, 

8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores locales 
No relacionados. 
Relacionados 

Pata relacionada (Nota 18) 
Otras 

9 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Corporación Ancina de Fomento CAF (1) 
Pagarés con vencimientos hasta mayo de 2020 interás 
Libor +8,42% (mayo de 2010 nterós Libor +5 899% on 2018) 

Bolivariano (2) 
Préstamos con vencimientos en enero de 2020 e Interés de 8% 
(vencimientos mensuales hasta diciembre de 2019 interés 
promedio de 8,11% en 2018) 

Pichinena (3) 
Préstamo con vencimiento irmesra hast junio de 2020 e 
interés de 823% (vencimientos timestrales hasta agosto de 
2019 e interés promedio de 7,18% an 2018) 

Internacional (4) 
Préstamos con vencimientos mensuales hasta Junio 

de 2019 e interés promedio de 7,19%, 
Intereses por pagar 

201 

144.868 
1.290.004 

19.588 
Tai 

  

5.000.000 

1.500 000 

902.415 

68.584 

uz 

o 

70707 
770.205 
219961 
81165 
iaaza 

2019 

5.000.000 

2.500.000 

1519212 

3.500.000 

145.85 

zz 
(1) Otorgado de forma conjunta con la Compañía retacionada Eosaquimica, Ecuatoriana de Productos Quínicos 

€ A,, desembolsos con cargo al Convenio de Línea de Crédito Rolatva No Comprometida sin garantía para 
inanciar la compra de cosechas de melz a pequeños y medianos productores con plazos de 180 días. 

(2) Codeudor Ecusquimica, 

  

(8) Otorgados a Ecuaquimica y cedidos a Sancarrilo 
(4) En garantíala Compañía otorgó prenda comercial rotativa sobre inventarios de productos terminados por 

$7244.15, 
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10 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

El saldo y movimiento de los beneficios coientes es el siguiente: 

  

19 2018 

Desimo tercer y cuarto susido 7.305 7446 
Vacaiones. 18.225 257 
Partcpación a trabajadoras 270 21281 

HB 2 

  

2019 

Saldo al inicio del año 54.206 51718 
Prousión 45.075 129.200 
Pagos 61.490) 120790) 

Saldo alfil del año SEAL 54206 

El saldo y movimiento e los beneficos no corrientes e el siguiente 

Jubilación patronal. De acuerdo con a legislación laboral os trabajadores que por veinte años o más hubieren 
prestado sus serúcios en forma contiuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por su empleadores. 
Fl moviinto en el valor presenta de la obligación es el siguiente 

2019 2018 

Saldo al inicio det año 52823 sosa 
Costo del periodo, 635 - 
Gananca actuarial 198 (80) 
Reversión de la provisión 18,977 (6970) 
Saldo elfinaldel año. 4050 25% 

Bonificación por desahuelo.. Ds acuerdo con a legislación labora an los casos de terminación dela relación 
laboral por desenucio, la Compañía bonficará al trabajacor con el 25% de la Útima remuneración mensual por 
cada uno delos años de servicio prestados. 

El moviniento en el valor presente de la obligación es el siguiente: 

2019 201 
Saldo al inicio del año. 4397 4661 
Costo del período 1078 1027 
¡Ganancia actual 0 40 
Reversión de la provisión 1508) 1387 
Saldo alfinal del año. 3685 497 

44,558 E 

  Los cálculos actuariles del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios defnidos 
fueron realizados por una compañía independiente. El valor presente delas bigaciones por concepto de 
beneficios deiicos y los costos del servicio actual y anterior fueron calcuados utiizando el método de 
úcrécito unitaño proyecta. 
Las hipótesis actuarial sigicatvas uizadas para la detominación de las obligaionas por bonafiios 
dafridos son las tasas de descuento, Incremento salarial y de morialdad. 
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10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuación) 
Las principales suposiciones usadas para propósitos delos cálculos acuanales son las siguientes: 

2019 2018 
Tasa de descuento 752% 821 
Tasa de Incramento salarial 3,50% 351% 
Tasa de mortalidad TMIESS 2002. TMIESS 2002 

11 -INPUESTOS 
2019 201 

Acivo por Impuesto corente 
Impuesto aa renta 3712 490.988 

Pasivo por impuesto comiente 
Impuesto al valor agregado 2487 2554 
Retenciones en la fuente 
Impuesto ala senta 19.025 7054 
Impuesto al valor agregado 3487. 1800 

570 18008 

El mosirionto del impuesto ala senta cortento es el siguiente: 

2018 2018 
Saldo al Incio del año (430983) (380351) 
Pago de anticipo (1769) 
Retenciones de terceros 056109 (188077) 
Devolución de retenciones. 208.379. - 

Impuesto causado 2785 119.405 
Saldo al final del año, 5772 0363] 

En 2018 a compañía registró como impuesto causado el valor determinado como antiapo minimo 

Componentes dl gasto porimpuesto la renta 

2019 2098 

Gasto por impuesto corriente. 2.786 13.488 
(ingreso) gastos por impuestos drdos. (5.584) 1.498 

(2890) HR 

El movimiento del impuesto ala renta cirio es el siguiente: 

209 2018 
(Activo) pasivo por impuesto diferido 

Saldo alinicio det año 176 aso 
Generación por beneficios definidos sas 1769 

Reversión (8.150 (659) 
Saldo alfinaldel año. 3797) 170, 
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12-CAPITAL SUSCRITO 

Está representado por 600.000 acciones crinaras de $1 de valor nominal unitario 

La composición accionaria es la siguiente: 

  

Acciones 
Accionistas Nacionalidad No E 

Fideicomiso Ein Ecuatoriana 354.000 5000 
Avtschar Ag. Suiza 90.000 1650 
Mamema Ag. Suiza seo 16,50 
Chasquis Holang Ag. Suiza 24.000 400 
Quito Holding Ag Suiza 24.000 400 

TH. 

13 - RESERVA LEGAL. 
La Ley de Companias reguere que se transfiera a reserva lega el 10% de la ubidad neta anual, hasta 

que llegue paro menos al 50% del capital susto La reserva no puede distribuirse como dvidendo 
8 los accionistas, axcepto en caso de liquidación de la Compañía pero puedo utlizarso para cubrir 
páreicas de operaciones o para esplalzarso. 

14 RESULTADOS ACUMULADOS 
200 

Vticades assmulcs, strtutes 200.565 370O 
Resultados acumulados pola adopción 
or pera vez delas UF 2400) 24004 

  

14 Resultados acumulados por adopción de las NIF 
  Los ajustes provenientes dea adopción por primara vez de las NIF que se registraron en el patrimonio en 

la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la acopción por 
primera vez delas NIF" que generaron un saldo deudor, éste según disposición de la Superintendencia 
de Compañias podrá ser absorbido por los Resultados acumulados y porlos del Útimo eorciio económico 
concuid, ios hubiera. 

  

4 «COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 

201 918 

Romuneracionos y beneficios a ompleados. 322.498 a78.4es 
Transporte. 112614 83948 
Servicios 202.598 331.398, 
Mantenimiento y reparaciones. 1095112 1104094 
Seguros. 15721 20172 
Depreciación 16.134 18.082 

intereses 677.144 005.348 
Otros 442193 458,725 
Gastos incuidos como costo de ventas (1265386) _ (1485295) 

ECESMRI 
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16-COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA (continuación) 
Remuneraciones y beneficios a empleados. 

2019 2018 
Sueldos y selaos 221597 269377 
Eenaficios sociles 48.857 57.024 
Aportes al1ESS 41,816 51085 
blación patronal y desahucio 10389 1927 

EEE 

16 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue: 

Cuentas por Cobrar Cuentas por Pagar 
a 8 a 

Ecuequinica TIBOO 2I9OSGA TA 29 B20D0S 
teta 1:41 160 

Famagro - ano 100.902 
Contes - ' 1140 114 
Fumcer mn - a E 

Acsonsas a 2509 
13351 2397102] 1585604 EME 

Fosumen delas principales transacciones: 
2008 2010 

Venta de imentatos 2086300 2001709 
Ingrecos por nerasos Bess 2702 
Ingresos por serdicos 11500 382581 
Gastos por anendo de sos 2500 a060St 
Gatos por servicios contables 75861 7278 
Compra de inventados 50925 E 
Présiamos reis 2765000 7958500 
estos porimereses 25582 21.401 

Préstamos otorgados 2205000 00000 

7 «HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El. QUE SE INFORMA 

Entre el 31 do diciembre del 2019 yla fecha de emisión delos estados financieros no se produjeron eventos 
ue, en opinión dela Agiigistración, pudieran tenor un efecto importante sobre los estas financieros 

    Contador 
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