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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
SAN CAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

Opinién

Hemos auditado fos estados financieros adjuntos de SAN CAMILO S.A.
COMERCIALIZADORA DE GRANOS, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de SAN CAMILO S.A.
COMERCIALIZADORA DE GRANOS. al 31 de diciembre de 2017, el rendimiento
financiero y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

'Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas I[nternacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de SAN CAMILO S.A.
COMERCIALIZADORA DE GRANOS de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno, determinado por [a Administracién, como necesario, para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a

fraude o ervor.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la companiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segan corresponda, los asuntos relacionados con negecio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor e¢n Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros _

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas I[nternacionales de Auditoria (NIA), delectard siempre un error material
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o-en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios loman basandose en [os estados

financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos upa actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ¢jecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control

interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de

la compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v la correspondiente informacién revelada por fa Administracion es

razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de
ja base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una



incertidumbre material, se requiere que llamemos fa atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién moditicada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compafiia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacidon general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en ¢l transcurse de la auditoria.
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SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2617
(Expresado en dolares de E.UA,)

Notas 2.017 2.016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 509.034 1.748.472
Clientes y otras cuentas por cobrar 5 958.758 3.184.765
Inventarios 6 3.214.319 348.351
Activo por impuesto corriente 10 424.320 323.277
Pagos anticipados 11.923 §.708
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5.123.355 5614.573
ACTIVOS NO CORRIENTES
Mobiliario y equipo 7 98.528 41613
TOTAL ACTIVOS 5.221.883 5.656.186
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores y otras cuentas por pagar 8 576.752 483.363
Obligaciones con instituciones financieras 9 3.609.055 4.073.245
Pasivo por impuesto corriente 10 23.494 21.659
Beneficios a los empleados 11 51.714 55.854
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4.161.015 4634121
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a los empleados 11 65.634 54.877
Pasivo por impuesto diferido 10 858 14
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 66.493 54.891
TOTAL PASIVOS 4.227.508 4.689.012
PATRIMONIO
Capital suscrito 12 600.000 600.000
Reserva legal 13 48.800 40.300
Resultados acumulados 14 342,989 326.824
Otro resultado integral 11 2.585 51
TOTAL PATRIMONIO 994.375 967.175
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5.221.883 5.656.186

los estadps financieros

JoséA Seller Pareja
rente Gengral Contador
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SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADQO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en doélares de E.U.A.)

VENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS
GASTOS
Ventas y mercadeo

Administrativos
Financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:

Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos (neto
de impuestos diferidos por $845)

TOTAL RESULTADOC INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

S

JoséA Sefler Pareja Srthllam T4 dao \azzini

G rénte Gengral Contador

Notas 2.017 2.016

15.933.455 13.526.053
(15.026.267)  (12.593.435)

907.188 932618
173.342 97.846
15 330.488 264.926
15 465.771 373.892
185.167 193.523
981.426 832.341
99.105 198.123
11 14.866 29.718
10 59.573 84.078
24.666 84.327
11y 10 2.534 51
27.200 84.378




SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

-+ Capital Reserva Resultados Ganancia
Notas suscrito legal acumulados  actuarial TOTAL
Saldos al 1 de enero de 2016 600.000 30.800 303.413 - 934,213
. Apropiacién - 9.500 (2.500) - -
Total resultado integral - - 84.327 51 84.378
Saldos al 31 de diciembre de 2016, 14 600.000 40.300 378.239 51 1.018.590
reportado
Ajuste medicion de beneficios a 17 - - . (51.418) - {61.416)
empleados
Saldos al 31 de diciembre de 2016, 600.000 40.300 326.823 51 967.174
restablecido
Apropiacidn - 8.500 (8.500) - -
Total resultado integral - - 24.666 2.534 27.200
Saldos al 31 de diciembre de 2017 14 600.000 48.800 342.989 2.585 994 375

Ver notas a3 los estados financieros

N
SrlJosé A. Sefler Pareja
G ‘ nte Gendral Contador



SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros provenientes de clientes

Otros cobros por actividades de operacién !
FPagos a proveedores por suministros de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Intereses pagados

Impueste a la renta pagado

FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de mobiliario y equipo

{Cobros) préstamos a parte relacionada

FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones con instituciones financieras

Pago de obligaciones con instituciones financieras

Préstamos recibidos de parte relacionada

FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO FINAL DEL ANC

Ver notas a los estados financieros

Sr “William T T da . Mazzmu
Contador

Notas 2.017 2.016
16.283.091 12.828.113
173.342 97.846
(17.807.229} (11.834.166)
{(432.943) (368.886)
(318.838) 51.616
(176.112) (120.278)
10 {165.870) (142.859)
(2.444.559) 511.388
7 {70.894) (6.370)
16 1.773.492 (1.776.295)
1.702.598 (1.782.665)
9 3.500.000 4.000.000
{4.073.245) (1.207.365)
16 74.767 727
(498.478) 2.793.361
(1.240.438) 1.622.084
1.749.472 227.388
4 509.034 1.740.472




SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2.017 2.016

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVQ NETO
(UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Total resuitado integral : 27.200 84.378
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
Participacién a los trabajadores 11 14.866 29.718
Impuesto a ia renta 10 68.573 84.078
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 5 7.348 12.045
Depreciacion 7 13.979 10.799
Provision de intereses 9 9.055 73.245
Provision para jubilacidn y desahucio 11 11.602 880

143.623 295153
CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Disminucion {aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar 445 167 {918.805)
{Aumento) disminucidn en inventarios (2.865.969) 1.700.746
{Aumento)} en activo por impuesto corriente {1086.042) (57.418)
{Aumento) disminucién en pagos anticipados ‘ (3.2186) 333.024
Aumento (disminucion) en proveedores y otras cuentas por pagar 117.155 (936.264)
(Disminucién) aumento en ingresos diferidos (98.534) 214.535
(Disminucién) en pasivo por impuesto corriente (57.738) {86.446)
(Disminucién) en beneficios a los empleados {12.005) (33.037)
FLUJO NETO (UTILIZADQ) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES (2.444.559) 511.388

DE OPERACION

Vi:/zj 037}v7/sfmanceros

Sr JoseA Sdiler Rareja Sr. William
te Gefferal Contador



SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 OE DICIEMBRE DE 2017
{Expresadas en délares de E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL

SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS (en adelante la Compafiia) fue
constituida el 8 de Marzo de 2010 en Guayaquil - Ecuador e inscrita €l 17 de Marzo de ese afio
en el Registro Mercantil y su actividad principal la importacién, exportacién comercializacion y
distribucion de productos agricolas en general.

El domicilio tributario de la compariia se encuentra en la av. José Santiago Castillo y av. Juan
Tanca Marengo km 1.8 Edificioc Ecuaquimica.

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision e! 23 de febrero 2018.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion,

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Jas Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y a partir del 2017 con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que
establecen el uso de las tasas de interés de los benos corporativos emitido en el Ecuador para
ia estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambic de bienes y servicios.

2.2 Moneda funcional

Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de |a
Compania; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

2.3 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracion emita su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o areas en que los supuestos o estimaciones son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 3.

Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion. .



2.4 Efectivo.

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categoerias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia mantuvo activos financieros
en la categoria de "prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo
mantuve pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas
se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otros. Se
incluyen en el pasivo cotriente, excepto por 10s de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera que se ciasifican como pasivos no caorrientes.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de Ia negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar €l pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como pane del activo
o pasivo: siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable

con cambios en resultados.

Medicion posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo an_wor?izado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:



a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios.

b. Otras cuentas por cobrar: Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones
otorgados a los empleados de la Compaiiia.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y olras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por hienes o servicios
adguiridos en el curso normal de los negocios. Se regconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60
dias.

b. Obligaciones con instituciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la
transaccion, posteriormente se miden al costc amortizado, los costos financieros se
regonocen en los resultados durante la vigencia de la obligacién utilizando las tasas de
interés pactadas.

2.5.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Companiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de .cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los érminos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en gquiebra o reorganizacion financiera y la falta o0 mora en los pagos se
consideran indicadores de gque la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Comparfiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. Ei costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, ofros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras ¥y bonificaciones otorgados por sus proveedares. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos [os gastos

de ventas variables que apliquen.

Las mercaderias en trénsito se presentan al costo de las facturas més ofros costos
relacionados con la importacion.

2.7 Pagos anticipados.

Seguros, representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amartizacion
con cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos y se presentan al costo

historico.

10



2.8 Mobiliario y equipo.

Los activos son registrados al caste historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, si hubiere. El costo incluye los desembolsos directamente atribuirles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a ta compra o construccion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

La depreciacidn se caicula por el método de linea recta basada en la vida (Ot estimada de los

bienes, y no considera valares residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de los bienes son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles y enseres y equipos 10
Equipos de computacién 3

Las ganancias o pérdidas por la venta o retiro de activos se determinan como la diferencia
entre_ los ingresos netos de la transaccidn y el valor en libros de los activos, son reconocidos en
los resuitados del affo.

2.9 Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros

El mobiliarioc y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos ©
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando €l valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de fos activos corresponde al mayor entre el valor nete que se obtendria de su
venta o su valor en uso.

En el casc que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en Ios resultados del ejercicio.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesta corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resuitado integral o directamente en ef patrimonio.

2.10.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, |a
tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponde a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta participacidon excede el 50%, la
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afo anterior sobre &! 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, D0.4% de los

ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

2.10.2. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes {conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas (as diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable gque se recuperen,

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultade del periodo.

El impuesto diferido s& calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o caricelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.11 Beneficios a los empleados

Los pagos por beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que el
trabajador ha prestado el servicio que le otorga el derecho a las prestaciones.

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.

c. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual
antes de! impuesto a la renta, segan lo establecido por la legislacion laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo:

La Compafiia tiene planes de beneficios definidos para jubilacidn patronal y bonificacién por
desahucio, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

ia Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio con base en estudios actuariales practicadas por una firma de actuarios
independiente y se reconocen con cargo a los resultados del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado que atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo cotriente.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afics de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en fos supuestos actuariales se registran en el estado de "Otro Resultado Integral
(ORI}, se reflejan inmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reclasificadas en los

resultados del periodo.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
 descuentos, bonificaciones e impuesto al valor agregado.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Comparia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos hienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.13 Costos y gastos

Se registran al costo histdrico en el periodo en que se conacen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida
0 permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Ia esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por su imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.15 Aplicacion y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante &l afic 2017, la Administracién de la Compafila ha aplicado las siguientes
modificaciones a ias NIIF emitidas por el 1ASB, y que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion,

La Compadiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacién, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en

efectivo.

Madificaciones a la NIC 12, Reconocimiento de actives por impuestos diferidos de las pérdidas
ne realizadas.

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes ganancias fiscales
futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compafiia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 9; instrumentos Financieros.

NIIF 15; Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones). ‘

Modificacion a la NIIF 2; Clasificacion y medicién de transacciones de
pagos basados en acciones.

Medificacion a la NiIF 40, Transferencia de propiedades de inversién.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1Y NIC 28.

Ciclo 2014 - 2016
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Modificacién a ta CINIFF 22; Transacciones en moneda extranjera y
consideracién anticipada.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2019

NIIF 16, Arrendamientos.

Modificacién NIIF 10 y NIC 28, Venta o aportacion de bienes entre un
inversionistas y su asociada © negocio
conjunto.

Modificacion NIC 28; Participaciones de largo plazo en asociadas y

negocios conjuntos,

CINIIF 23; La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias.

Mejoras anuales a Ias NIIF; Enmiendas a la NIHIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23.

Ciclo 2015 — 2017

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcidn de las normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelacién.

3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion de la Compafiia se evalGan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias,

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacidn se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas incobrables se determina, en base a una evaluacion de la
antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provision se carga a los resultados del afio y [as recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

Provision para obligaciones por beneficios a los empleados:
Para la determinacion del calculo actuarial se utiliza la tasa de descuento, (a tasa de rotacion y

montalidad al final de cada afio.

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial de la
Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio; tendra impacto en el valor en libros de las

obligaciones.

impuesto a la renta ]
Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias

complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calcuios para los que la determinacién Gltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.
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4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo en caja

Depobsitos en bancos

Certificado de deposito con vencimiento
en marzo de 2017 e interes de 4,5%

5 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
No relacionados
Relacicnados
Provision por deterioro

Parte relacionada (Nota 16)
Anticipos a proveedores
Empleados

Et movimiento de la provision par deteriorc es el siguiente:

Saido al inicio del afio
Provisitn
Saldo al final del afio

6 - INVENTARIOS

Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas

7 - MOBILIARIO Y EQUIPO

Equipos

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Depreciacion acumulada

2.017 2.016
4.000 4.250
505.034 845222
- 900.000
509.034 1.749.472
2.017 2.016
910.298 1.381.215
78.683 55.836
{63.006) {(45.658)
935.875 1.391.393
2.803 1.776.295
18.938 14.115
1.143 2.963
958.758 3.184.765
2,017 2.016
45 658 33.613
7.348 12.045
53.006 45 658
2.017 2.016
3.198.286 339.084
14.335 7.181
1.699 2.085
3.214.319 348.351
12-31-2016 Adiciones 12-31-2017
35.767 63.453 99.220
1.892 - 1.892
19.107 7.442 26.549
23.053 - 23.053
79.820 70.885 1560.715
(38.207) (13.979) (562.186}
41613 56.916 08.529

[
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7 - MOBILIARIO Y EQUIPO (continuacion)

Equipos

Muebles y enseres
Equipes de computacion
Vehiculos

Depreciacion acumulada

8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales
No relacicnados
Relacionados
Parte relacionada {Nota 16)
Ctras

9 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corporacién Andina de Fomento CAF (1)
Pagarés con vencimientos hasta mayo de 2018 e interés
Libor +3% (marzo de 2017 e interés Libor +4,25% en 2016)

Intereses por pagar

1-1-2016 Adiciones 12-31-2016
32.561 3.208 35.767
1.892 - 1.892
15.944 3.164 19.107
23.053 - 23.053
73.450 6.370 79.820
(27.407) {10.799) (38.207)
46.043 (4.429) 41613
2.017 2.016
244 433 193.645
91.335 60.862
75916 3.516
165.067 225.309
332.319 289.718
2.017 2.016
3.500.000 4.000.000
9.055 73.245
3.508.055 4.073.245

(1) Desembaolsos con cargo al Convenio de Linea de Crédito Rotativa no Comprometida sin garantia para financiar

la compra de maiz a pequefios y medianos productores.

10 - IMPUESTOS

Active por impuesto corriente
impuesto a la renta

Pasivo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

2.017 2.016
429.320 323.277
1.364 4723
16.962 8.803
5.168 8.133
23.494 21.659
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10 - IMPUESTOS (continuacion)

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio (323.023) (264.496)
Retencicnes de terceros (165.870) (142.859)
Impuesto causado 58.573 84.078
Saldo al final del afio (429.320) (323.277)

En 2017 y 2016 la compainiia registré como impuesto causado el valor determinado como anticipo minimo.

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente;

2.017 2.016
Pasivo por impuesto diferido
Saldo al inicio del afio 14 -
Generacién por ganancia actuarial 845 14
Saldo al final del afio 859 14
11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

2.017 2016
Decimo tercer y cuarto sueldo 9.405 7.996
Vacaciones 24.081 18.140
Participacién a trabajadores 14.866 28.718

51.714 55.854

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio 55.854 59.173
Provision 116.715 112.606
Pagos {120.855) (115.925)
Saldo al final del afio 51.714 55.854

Jubilacién patronal.- De acuerdo con la legislacion laboral, los trabajadores que por veinte afos o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

El movimiento en el valor presente de la obligacion es el siguiente:

2.017 2.016
Saldo al inicto del afio 51.415 -
Costo del periodo 12.852 -
Ganancia actuarial (3.294) -
Ajuste provision de afios anteriores (2) - 51.415
60.973 51.415

Saldo al final del afio
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11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS {centinuacion)

Benificacion por desahucio.- De acuerdo con la legislacién laboral, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio, la Compaiiia bonificara al trabajador con el 25% de la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados. '

El movimiento en el valor presente de la obligacion es el siguiente:

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio 3.482 2.586
Costo del periodo 1.285 941
Ganancia actuarial {86) (65)
Saldo al final del afio : 4,661 3.462
65.634 54 877

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados por una compaiiia independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y anterior fueron calculados utilizando el método de
crédito unitario proyectado.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos son las tasas de descuento, incremento salarial y de mortalidad.

Las principales suposiciones usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2.017 2.016
Tasa de descuento 8,34% 8,46%
Tasa de incremento salarial 3,97% 4.19%
Tasa de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002

(2} La Administracién de la Compafiia registro un ajuste con cargo a resultados acumulados por los beneficios
a empleados con tiempo de servicio menor a 10 afios no reconacidos en aftos anteriores.

12 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 600.000 acciones ordinarias de $ 1 de valor nominal unitario.

La composicién accionaria &s la siguiente:

Acciones

Accionistas Nacionalidad No %
Fideicomiso Edin Ecuatoriana 354.000 59,00
Avtschar Ag Suiza 99.000 16,50
Marmema Ag Suiza 99.000 16,50
Chasquis Holding Ag Suiza 24.000 4,00
Quito Holding Ag Suiza 24.000 4,00

600.000 100,00

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
gue llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.



14 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.017 2.016
Utilidades acumuladas, distribuibles 367.593 402.842
Resultados acumulados por la adopcion
por primera vez de las NIIF (24.604) (24.604)
342.989 378.239

14.1 Resultados acumulados por adopcién de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NiIF que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resuitados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez delas NIIF", que generaron un saldo deudor, éste segun disposicién de la Superintendencia
de Compaifiias podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

15 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2.017 2.016
Remuneraciones y beneficios a empleados 413.938 337.283
Transporte 92.000 61.060
Servicios 272.562 122.174
Mantenimiento y reparaciones 1.115.827 685.878
Seguros 16.534 15.614
Depreciacion 13.879 10.799
Ofros 329.395 295.193
Gastos incluidos como costo de ventas {1.457.976) (889.183)
796.259 638.819
Remuneraciones y beneficios a empleados
2.017 2.016
Sueldos y salarios 297.952 252 961
Beneficios sociales 44 946 33.91
Aportes al IESS 56.904 48.977
Jubilacién patronal y desahucio 14.136 1.434
413.938 337.283
16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
Los saldos al 31 de diciembre son como sigue:
Cuentas por Cobrar Cuentas por Pagar
2.017 2.016 2.017 2.016
Ecuaquimica - 24318 816.861 96.897 22.191
Farmagro 54.265 1.012.467 69.205 -
Contyleg - - 1.149 37.417
inmobiliaria Helvetia - - - 4.800
Accionistas 2.803 2.803 - -
81.385 1.832.131 167.251 64.408
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16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Resumen de las principales transacciones:

2.017 2.016

Gastos por arriendo de silos 404.051 27.010
(Gastos por servicios contables 66.137 63.627
Compra de inventarios 27.819 34.696
Ingresos por intereses : 37.057 15.147
Venta de servicios 164.338 -

Préstamos rectbidos 2.244 095 850.000
Gastos por intereses ‘ 5.202 7.015
Préstamo otorgado 1.420.000 1.300.000

17 - RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS

La Compafiia reconocid los efectos de la provision de los beneficios por Jubilacion Patronal y Desahucio
de los empleados con tiempo de servicios menor a 10 afios.

En razén de los mencionado precedentemente, la Administracién de la Compariia reestablecié los estados
financieros respecto a los saldos previamente reportados con corte al 1 de enero del 2017.

A continuacién se presenta una reconciliacién de los efectos del restablecimiento sobre los saldos de las
cuentas y transacciones previamente reportados.

2016

Reportado

previamente Restablecido
Estado de Situacién Financiera '

Beneficios a los empleados a largo plazo 3.462 54.877
Resultados acumulados 378.239 326.824

18 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que, €n la opinidén de la Administracion, pudieran tener un efecto importante scbre los estados financieros.

i

Sr José A. Séiler Rareja :
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