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Opmmón Calificada 

Humos auditado los astados financieros adjuntos de SAN CAMILO SA 
COMERCIALIZADORA DE GRANOS, que comprenden el estado de situación 

financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultado 
uiceral de cambios un cl patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
ficha asi como las motas a dos estados financieros que incluyen un resumen de las 
polstcas contables suemficalivas, 

  

En nuestra opinión cacepto por los efectos del asunto descrito en la seccion 
Fundamentos de la Opinion Cahficada lo» estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales. la sstuacion financiera de SAN 
CAMILO $ A COMERCIALIZADORA DE GRANOS al 31 de diciembre de 2016 cl 
sendimcnto financiero y sus fluyos de efectivo por cl año termunado un sa tucha, de 
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NILF) 

Fundamentos de la Opnuón Calificada 

Como se menciona en la Nota 11 la Administracion de la Compañia decidio no 
seconocur Lomo resultado del año la provision para jubilacion patronal 3 bonificación 
por desahuuio del personal con tempo de servicio en la Compañía menor a 10 años to 
que consuuuve una desviación de las Normas Intemacionales de Intormación 
Emanciera Fl estudio actuarial practicado por un protesional independiente estables el 
¿osto no reconocido y el efecto en los gastos, utilidad del año y patramomo neto 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
(NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas 
adolante en este nforme cn la sccción “Responsabilidadis del auduor en ración con la 
auditoria de fos estados tmancieros — Somos independicmos de SAN CAMILO S.A, 

COMFRCIALIZADORA DE GRANOS de acuerdo con el Codigo de ]tica para 
Prolesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de buca para 
Contadores (ILSBA por sus siglas un ingles) + las disposiciones de independencia de la 
Supermiendencia de Compañras, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos complulo las 
demas responsaulidades de otica de contorandad con dicho Código Consideramos que 
la cvulncia de auditoria que hemos oblenmo es suficiente Y apropiada para 
praporcionar una base para nuestra opanion calificada, 
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Responsabilidades de la Administracion de le Compañia por tos Estados 
Financieros 

La Aduimistracion es responsable de la preparación y presentacion razonable de los 
estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NHE) y del control interno. determinado por la Administración, como necesario para 
permitir la preparacion de los estados financacros libres de errores materiales. debido a 
fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros. la Admumstración es responsable de 
evaluar la capacidad de la compañía para continuar como negouo en marcha, revelando, 
>cgun Correspunda. los asuntos relacionados con nugocio en marcha 3 el uso de la hase 
contable de negocie en marcha. a menos que la Adnumistracion tenga la mencion de 
Jrguidar Ja Compaña o cesar sus operaciones o bien no tenga Otra alternativa realista 
que hacerlo 

    

La Administraion es responsable de la supcrsision del proceso de mformación 
financiera de la Compañia. 

Responsalilidades del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados 
Financieros 

Los ubjenvos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable do sí los estados 
+Hnancicro» en su conjunto Lstan libres de errores materialos dobido a Íreude o error y 
emitur un mtorme de auditorca que mcluva nuestra opmion. Seguridad razonable £s un 
alto grado de seguridad puro no garantiza que una auditoria sealizada de conformidad 
con Normas Internacionales de Auditoria (NÍA), detectará siempre un crror material 
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude y error y son considerados 
mitcnales 51 márvidualmente o en su conjunto, pueden sazonablamni preverse que 
tnfluy an en las docistones cuonomicas que los usuarios toman basándosu en Los ustados 
tinancieros 

Como parte de una audroria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría aplicamos nuestro fuicio profestonal y mantenemos una actiud de 
escepticismo profestonal durante toda la auditora Tambien 

+ Idcnulicamos y evaluamos los nesgos de error matertal un los Lstados Financaros 
detudo a faude o crror distñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos riesgos y obtunemos evidencia de auduoria suticiente y adecuada 
para proporcionar una base para puestra opuuón El riesgo de no detectar un error 
matertal debido a fraude Ls ¡mas elevado que en el caso de una imuorreccron matorral 
debulo a error, ya que el fraude pucde implicar cotuston, falsificación. omisiones 
deliheraxas, manttestaciones intencioónadamunte erroneas o vulneración del control 

¡memo 

+  Obenemos conecimento del control mtemo relevante para ta auditoria Con el fín de 
diseñar procedimiemos de sudioria que sean apropiados on las UIrLumancias pero 
no gon ul proposito de expresar una opinion sobre la eficacia «lel control micrao de 
la compaña



+ Evaluamos si las pobticas comtables apíicade> son apropiadas y st las estimaciones 
comiables y la correspondiente moformacion revelada por la Administración es 
sazonable 

+ Concluimos sobre lo adevuado de la unhización por parte de la Administración, de 
la base contable de mgocio en marcha y», basados en la evidencia de auditoria 
ubtemida concluw 1 cxsic o no una mcertidunibre material relacionada con Cventos 
o condieimes que pueden genera dudas sigmticacivas sobre la capaculad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha Si conclunmo, que existe una 
incertidumbre material se requiere que llamornos la atencion cn nuestro nforme de 
auditoría a las respectivas revelaciones un los estados [inancieros o 51 dichas 
tuvelaciónes no son adecuadas expresar una opmion modificada — Nuestre 
Conclusiones se basan en la ovidencia de auduoria obtenuda hásta la techa de nuestro 

informe de auditoria sin embargo, eventos O condiciones futuras pueden ocastonar 
que la compañía deje de Sur una empresa en marcha 

   

    

+ Exaluamos la presentación general la ustruetura y el contenido de los estados 
Tinancteras. me luyendo las revelaciones y 51 Jos estados tinancieros, representan las 
¿ransacciónes y cuumos subvacents de on modo que Jogren una presentación 
razonable 

€ omumicamos a los rusponsables de ta Admustración de la Compaña respecto a entre 
tro» asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los 
hallazgos sigmficaivos, asi como cualquicr deficiencia sigmrticativa de control iierno 
que identificamos en el transcurso de la auditoria 
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SANCAMI.O S.A COMERCIALIZADORA DE GRANOS 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares de EUA) 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y equivalentes al efectwo 
Gentes y otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activo por impuesto comente 
Pagos anticipados 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Mobiliano y equipo 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 
Proveedores y otras cuentas por pagar 
Obligaciones con instituciones financieras 
Paswvo por impuesto comente 
Beneficios a los empleados 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO NO CORRIENTE 
Beneficios a los empleados 
Paswwo por impuesto difendo 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 
Capital susento 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Ganancia actuanal 
TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados fnancieros         

Sr 
Contador 

20 

a
a
a
 

1 
10 

12 
13 
14 
1 

Notas 

zan 

2.016 

1749472 
3184765 
348 351 
323 277 

8708 
5614 573 

aos 
esse 

463 363 
4.073 245 

21 659 
55 864 

IEA 

3462 
14 

ae 

4037597 

800 060 
40 300 

378 239 
51 

1018 580 

5658 188 

2.015 

227 388 
501611 

2.049 096 
285 858 
341 732 

3 365 685 

46 043 

3431728 
  

1204 365 
1207 365 

24 027 
59 173 

2494 830 

2.586 

2586 

249716 

600 000 
30 800 

303 412 

934 212 

3431728 
 



SANCAMILO S A COMERCIALIZADORA DE GRANOS 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado on golares de EUA) 

VENTAS 13506053 11885192 
COSTO DE VENTAS 12593436) —_ (11080 035) 
UTILIDAD BRUTA 932618 805 157 

OTROS INGRESOS 97 845 87 353 

GASTOS 
Ventas y mercadeo 15 264 925 268 933 

Administrativos 15 373 892 285 277 

Financieros 193523 125 504 
Ta Ta 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 198 123 212797 

E IMPUESTO ALA RENTA 
Parteipacion a trabajadores " 29718 31919 
Impuesto a la renta 10 84 078 85975 

UTILIDAD DEL AÑO. 84 327 94 902 

Partidas que no se reclasilicaran posteriormente a resultados 
Ganancia actuanal por plan de beneficios definidos (neto de — 11y10 51 
impuestos por $14) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 

  

    Sr Wiiltam Tartigz 
Contador 

 



SANCAMILO 5.A COMERCIALIZADORA DE GRANOS 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares de EU A) 

Capital Reserva — Resultados Ganancia 
Notas _ susento legal mcumulados _actuaral TOTAL 

Saldos al 1 de enero de 2015 $00.000 30.800 2085t0 839 310 

Utilidad el año - 94 902 - 94 802 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 14  "GODOO 30800 303413 934218. 

Apropiacion 9 500 (2 500) 

Resultado integral total - 84 327 51 84 378 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 14  —B00 000 — 40300 378239 5 1018800 
  

Ver notas a los estados financieros 

  

Se iia 
Contador 

 



SANCAMILO S.A COMERCIALIZADORA DE GRANOS 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolaros de E U A) 

Notas 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Cobros provementes de clientes 
Otros cobros por actwidades de operacion 
Pagos a proveedores por suministros de tuenes y servicios 
Pagas a y por cuenta de empleados 
Otros pagos por actividades de operación 
Intereses pagados 
Impuesto a la renta pagado to 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adiciones de moblliana y equipo 7 
Prestamos otorgados a parte relacionada 16 
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
DE INVERSION 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Obligaciones con mstluciones Financieras 9 
Pago de obligaciones con instituciones Anancieras 
Préstario (pagado) recibido de parte retacionada 16 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 4 

Ver notas a los estados financieros 

  

2016 

12628 113 
97 846 

(11 834 156) 
(368 886) 

51816 
(120276) 
142 889) 
511 388 

(6 370) 
41 776.295) 
11782 668) 

  

4000 000 
(1 207 365) 

727 
2793301 

1522 084 
227 388 

1I4gA72 
  

  

2015 

12.960.264 
87 253 

(11 319 532) 
(642 945) 

(1 318 619) 
(115334) 
(141 960) 
190 669) 

(13 029) 
26144 
15145 

416 867 
(109 301) 

(9 578) 
267788 

90 234 
137 154 
227388



SANCAMILO 5,A COMERCIALIZADORA DE GRANOS 
  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares de E U A) 

Notas 2916 2015 

CONCILIACION DE La UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

Resultado mtegral total 84 378 94 202 

Ayustes por ingresos y gastos que no requineron Uso de efectivo 

Participacion a los trabajadores n 29718 31919 
Impuesto a le renta 10 84.078 85975 
Provisión por detenoro de cuentas por cobrar 5 12.045 3248 

Depreciación 7 10799 M1415 
Proviston de intereses. 9 73245 - 
Provision para desahucio 1 890 2514 

295 153 223 574 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

(Aumento disminucion en eliéntes y otras cuentas por cobrar (918305) — 1100077 
Disminución (aumenta) en inventanos 1700748 — (1389439) 
(Aumento) en activa por impuesto corriente (57419) (59088) 
Disminución (aumento) en pagos antiipados 393024 (333092) 
Aumento (disminucion) en proveedores y otras cuentas por pagar (956.264) 350389 
Aumento en ingresos diferidos, 214 535 
¿Disminucion) en pasivo por Impuesto comente (86448) (85465) 
(Disminucian) en beneficios a los empleados (33.037) 6730) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 511388" (190889 
DE OPERACIÓN 

Ver notas los estados fimangieros 

              Sr] Jose A, sifter Pareja Sr Willem 
ral Contador



SANCAMILO $ A COMERCIALIZADORA DE GRANOS 

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
tExpresadas en dolares de EU A) 

  

  

1- INFORMACION GENERAL. 

SANCAMILO SA COMERCIALIZADORA DE GRANOS (en adelante la Compañia) fue 
canstituida el 8 de Marzo de 2010 en Guayaquil Ecuador e inscnta el 17 de Marzo de ese año 
en el Registro Mercantil y su actidad prinoipal la importacion. exportación comercializacion y 
distribución de productos agneolas en general 

E dorracio trisutano de la compañra se encuentra en la av José Santiago Castilo y av Juan 
Tanca Marengo km 1 8 Edificio Ecuaquimica 

Los estados financieros de la Compañia por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 
fueron aprobados y autonzados por la Admmisteacion para su emisión el 8 de marzo de 2017 

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

2 1 Basos de preparacion 

Los estados financieros han sida preparados de acuerda con las Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Nomas Intermacionales de 
Contabilidad (1458) Están presentados en dólares de los Estados Unidos de America, moneda 
de medicion de la Compañía de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador 

La preparación de los estados financieras de acuerdo con las NIF requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables criticas También se requiere que la Administracion emita su juicio en el 
proceso de aplicación de las politicas contables de la Compañia Las areas que involucran un 
mayor grado de juicio o complendad o areas en las que los supuestos o estimaciones San 
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3 

Las prnupales politicas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se 
detallan a continuacion 

2.2 Efectivo 

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas cornentes bancarias 

2.3 Actos y pasivos financieros 

231 Clasificacion 

La Compañía clasifica sus actvos financieros en las siguientes categorias actvos finanaxeros a 
valor razonable con cambios en resultados prestamos y cuentas por cobrar actvos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento y acbvos financieros disponibles para la venta 

Los paswos finanueros se clasilican en las siguientes categonas pasos financieros a valor 
vazonable con cambios en resullados y otros pasos financieros 

La clasificación depende del proposito para el cual se adquineron los activos o contrataron los 
pasivos financieros



La Administración determina la clastficacion de sus actwos y pasivos financieros a la fecha de 
su reconocimiento inictal Al 31 de diciembre de 2016 la Compañía mantuvo activos financieros 
en la categona de “prestamos y cuentas por cobrar De igual foma ta Compaña solo 
mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros paswos financieros" cuyas caracteristicas 
sé explican a continuacion 

Prestamos y cuentas por cobrar representados en el estado de suación financiera 
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales. partes relacionadas y otras cuentas por 
cobrar Son actvos financieros ho dervados que dan derecho a cobras fyos a determinables y 
que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo comente excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera que 
se elasfican como activos no comentes 

Otros pasivos financieros representados en el estado de situación fmanciesa pos les 
abligaciones financieras cuentas por pagar a proveedores partes relacionadas y otros Se 
incluyen en el pasivo comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 
desde la fecha del estado de situación financiera que se clasifican como pasivos no comentes 

2.32 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un acto o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negociación cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medicion inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción que de ser significativos es reconocido como parte del activo 
O pasivo siempre que el acto o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable 
con cambios en resultados 

Medicion posterior 

Activos financieros Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de la tasa de interés efectiva La Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

a Cuentas por cobrar comerciales Corresponde a saídos adeudados por los clientes par las 
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios 

b Ottas cuentas por cobrar Corresponden a tos prestamos y anticipos de remuneraciones 
otorgados a los empleados de la Compañra 

Pasivos Financieros Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de la tasa de interés efectiva La Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría 

a Proveedores y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos en el cu"so normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60 
dias 

y



b Obligaciones con Instituciones financieras Son paswos financieros que se reconocen 
iniesalmente a su valor razonable neto de los costos que se hayan incluidos en la 
transacción postenorménte se miden al costo amorizado tos costos Ímancieros se 
reconocen en los resultados durante la vigenca de fa obligacion utlizando las tasas de 
interés pactadas 

233 Deterioro de valor de activos financieros 

La Compaña establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetwa de que la Compañia no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos orgnales de las cuentas por cobrar 

La existenora de dificultades financieras significativas por parte del deudor la probatlidad de 
que et deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta y mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha detenorado 

234 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los Mujos de efectivo 
del acto o si la Compañla transfiere el activo a un tercero Sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del acto Un pasto se da de baja Cuando las obligaciones de la 
Compañia especificadas en el contrato se han Iiquidano 

24 Inventarios 

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor El costo 
de todas sus exstencias comprende los costos de compra otros costos directas (Incluidos los 
impuestos no recuperables y excluye los costos de finarmamiento) deducidos los descuentos 
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores El costo de los inventanos y de 
los productos vendidos se determina usando et método de promedio ponderado El valor neto 
realizable es el precio de verta estimado en el cursa normal de los negocios menos los gastos 
de ventas variables que apliquen 

Las mercaderías en transito se presentan al costo de las facturas mas otros costos 
refacionados con la importación 

25 Pagos anticipados 

Seguros representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amoriizacion 
con cargo a los resultados del año en el plazo de los contratos y se presentan al costo 
historico 

2.6 Mobiliario y equipo 

Los activos son registrados al costo ustonico menos depreciaciones acumuladas y perdidas 
por detenoro si hubiere El costo mcluye los desembolsos directamente atnburles a la 
adquisición o construccion del activo Los desembolsos posteriores a la compra o construcción 
salo son capitalizadas osando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la 
inversion fluyan hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente 

La depreciación se calcula por el método de Iea recta basada en la vida utl estmada de los 
bienes y no considera valores residuales Las estimaciones de vidas utiles de los bienes son 
reusadas y ajustadas si es necesano a cada fecha de cierre de los estados finanreros 

10



Las vidas utles estimadas son las siguientes 

Tipo de bienes 

  

Muebles y enseres y equipos 10 
Equipos de computación 3 

Las ganancias o perdijas por la venta o retiro de activos se determinan como la diferencia 
entre los mgresos netos de la transacción y el valor en libros de los actos son reconocidos en 
los resultados del año 

2.7 Pérdida por deterioro de valor de activos ne financieros 

El mobiliano y equipo se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o 
crcunstancias que indican que podrian no recuperarse su Valor en lloros Las perdidas por 
detenora se producen cuando el valar en libros del activo excede su valor recuperable El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendina de su 
venta o su valor en uso 

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperabte la Compañía registra 
una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio 

28 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el mpuesto diferido El 
impuesto a la renta $e reconoce en el estado de resultado excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patamonto En este caso el impuesto tambien se 
reconoce en otro resultado mtegral 0 directamente en el patrimonio 

231 Impuesto corriente 

Se calcula mediante la tasa de mpuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los 
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las normas 
tnbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables la 
tasa aumenta al 26% sobre la proporción de la base imponible que corresponde a la 
participación directa O indirecta de soctos accionistas beneficianos que sean residentes en 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición Si esta participación excede el 50% la 
tasa aplicable para la souedad sera del 25% 

A partr del ejercicio fiscal 2010 entra en vigor ja norma que exige el pago de un anticipo 
¡minimo de impuesto a la renta", cuya valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el 
aña antenor sobre el O 2% del patimonia O 2% de los costos y gastos deducibles, O 4% de los 
ingresos gravables y 0 4% de los activos 

La referida norma establece que en caso de que el mpuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del antcipo minimo este ultimo se convertra en impuesto a la renta definitiva 

282 Impuesto diferido 

Se reconoce a partr de las diferencias entre los importes en libros de los actwos y pasivos en 
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (coracidas como diferencias 
temporarias) Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para tadas las diferencias 
temporanas que se espere que aumenten la ullidad fiscal en el futuro Los actvos por 
impuestos diferidos se reconocen pera todas las diferencias temporarias que se espere que 
disminuyan la utilidad fiscal en el futura y cualquier pérdida o crédito fiscal no utlizado Los 
aclivos por impuestos difendos se men al impone máximo que sobre la base de la vbiidad 
fiscal actuat o estimada futura es probable que se recuperen 

u



El importe en libros neto de los activos por Impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la 
que se informa y se ajusta para reftejar la evaluación actual de las utlidades fiscales futuras, 
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado det periodo 

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utlidad 
(perdida) fiscal de los perodos en los que se espera realizar el aciwo o cancelar el pasivo 
sobre la base de las tasas impositvas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de 
aprabación esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se mforma 

2 9 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo Corresponden princpalmente a 

a Decimo tercer y decimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion 
vigente en el Ecuador 

b_ Vacaciones al personal se registra el costo sobre la base devengada 

e Partiaipación a los trabajadores Calculada en fonción del 15% de la utilidad contabie anual 
antes del impuesto a la senta segun lo establecido por la legislacion laboral vigente Se 
registra con cargo a los resultados del año 

Beneficios de largo plazo 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido pera jubilacion patronal y bonificación por 
desahucio normado por las leyes laborales ecuatorianas 

La Compañia determina anualmente la provisión para jubilación patronal y bonificación par 
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profestonal dependiente y se 
reconocen con cargo a los resultados del año aplicando el metodo de Costeo de Credito 
Untario Proyectado y representa e! valor presente de las obligaciones a ta fecha del estado de 
situación financiera 

Las iipotesis actuanales incluyen vanebles como son tasa de moriahdad edad sexo años de 
servicio remuneraciones aumentos futuros de remuneraciones tasa de rotación entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se registran en el estado de Otro Resultado Integral 
(ORI)_ se reflejan inmeciatamente en las utilidades acumufadas y no son rectasifcadas en la 
utilidad o perdida del periodo 

2 10 Reconocimiento de mgresos 

Los ingresos se mden al vator razonable de la contraprestación recibida o por recibir neta de 
descuentos e impuesto al valor agregado 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que las beneficios economicos 
fluyan hacia la Gompafia puedan ser medidos con fatalidad y cuando la Compara hace 
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a aisponer de ellos nia 
mantener un control sobre los mismos 

2.13 Costos y gastos 

Se registran al costo historico en el periodo en que se conocen 
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2 12 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros rio se compensan tos activos y pasivos 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requenda 
9 permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflezo ae la esencia de la transacaion 

Los ingresos y gastos con ongen en transacuiones que contractualmente o por una norma 
legal contemplan ta posbilidad de compensacion y la Compañía tene la tencion de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del paswo de forma simultanea 
se presentan netos en resultados 

2 13 Aplicación y cambios en politicas contables y revelaciones 

Durante el año 2016 la Administracion de la Compañía ha apicado las siguentes 
modificaciones emiidas 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos — tasa de descuento, 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones 
por beneficios post — empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de 
Mercado sobre bonos corporatwos de alta calidad al nal del periodo de reporte La evaluacion 
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta caldad debe ser a nivel de la 
moneda en que los benefioios deben ser pagados Para las monedas para las que no existe un 
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad se deben utiizar los 
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha de 
reporte 

A ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de curso legal en Esuador y en la que se van a 
pagar los paswos por beneficios definidos y censiderando que el mercado de bonos 
corporativos de alta calidad en Euadar no es profundo se ha establecido que la tasa para 
descontar los pasivos por beneñcias definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de 
los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos 
Prev a la modificación de esta norma la tasa de descuento utilizada por la Compañía se 
determinaba por referencia a los bonos del gobiemo ecuatoriano 

Modificaciones a la NIC 1. Inicrativa de revelación 

Las enmiendas clanfican gue una entidad no necesite proporcionar una revelacion especifica 
requerida por las NIIF, si la formacion resultante de tal revelación no es matenal y da gula 
sobre las bases de informacion agregada y desagregada para propositos de revelación Sin 
embargo las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion 
adicional cuando el cumplimento con un requenmiento especifico de NIIF es insuficiente para 
permitir que fos usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones 
particulares eventos y condiciones sobre la posición financiera y resultados de operación 

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisión de los estados financieros 
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compañia son 

Con vigenexa olectwa a partir del 1 de enero de 2017 

Modificación a la NIF 7. Intciativa de revelacion 

Modificacion a la NIC 12, Reconocimiento de actwos par impuestos diferdos por perdidas no 
seolzadas 
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Con vigencia efectiva a partur del 1 de enero de 2018 

NIF 9 Instrumentos Financieros 

NIF 15 Ingresos provenientes de contratos con chentes 

NIF 46 Arrendamientos 

La Admwistración de la Compañsa estima que la adopción de las normas y enmiendas no 
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelación 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administración de la Compañra se evaluan 
continuamente y se basan en la experiencia historica y otras factores incluidas las expectativas 
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las ercunstancias 

Las estimaciones contables resultantes, por defnición raramente igualarán a los 
correspondientes resultados reales A continuacion se explican las estimaciones y juicios que 
tienen un nesgo signficatvo de dar lugar a un ajuste matenal en los importes en libros de los 
activos y pasivos «entra de perodos contables posteriores 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La eshmación para cuentas incobrables se determina en base a una evaluación de la 
antiguedad de los saldos por cobrar y la posiblidad de recuperación de los mismos La 
provisión se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provistonadas se 
acreditan a otros ingresos 

Provisión por beneficios a los empleados 

Cualquier cambio en los factores y sus supueslos empleados en el calculo actuanal de la 
jubilación patranal y bonificación por desahucio tendrá impacto en el valor en libros de las 
obligaciones 

Impuesto a la renta 

Debido a las mcertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tnbutamas 
complejas y a los camas en las normas tributanas se requiere un grado importante de juicio 
para determinar la provision para el impuesto a la renta existen muchas transacciones y 
cálculos para fos que la determinacion ultima del impuesto es incierta 

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de las importes que se 
reconocieron intcialmente tales diferencias tendran efecto sobre sl impuesto a la renta y las 
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinación 
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4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Efecto en caja 
Bancos 
Certificado de deposito con vencimiento 

en marzo de 2017 e interes de 4 5% 

5 - CUENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Clientes, 
Relacionados 
No relacionados 

Provisión por detenora 

Parte relacionada ¡Nota 16) 
Anticipos a proveedores y empleados 
Empleados 

El movimiento de la provisión por deterioro es el siguiente 

Saldo al inucto del año 
Provision 
Saldo al final del año 

5 - INVENTARIOS 

Productos terminados 
Productos en proceso 
Materias primas 

7_ MOBILIARIO Y EQUIPO 

Equipos. 
Muebles y enseres 
Equipos de computacion 
Vehiculos 

Depreciación acumulada 

2006 
4260 

345 222 

900000 

—2008 
4250 

223138 

  

2018 

55 836 
1301216 

(45 658) 
EZ 
1776285 

14135 
29 
    

2.016 

30013 
— 22068 45.858 
  

2016 

290 084 
7181 

—2095, E 
  

  

12 31 2018 

32 561 3206 
1892 

15.944 3164 
23 053 - 
73.450 5370 
(27 407) 10799) 
0043 (4429) 

2015 

25050 
501 528 
(33 613) 
490 963 

8970 
1,677 

  

2015 

30.365 
3.248 

33613 

2095 

2038 292 

7258 
— 3507 
Tons, 

  

12016 

35767 
1892 

19107 
23 053 
79 820 
(38 207) 

cia 
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7 - MOBILIARIO Y EQUIPO (continuacion) 

  

411-2015 Adiciones 

Equipos 23490 9072 
Muebles y enseres 1802 - 

Equipos de computacion 11986 2988 
Vehiculos 29063 

60421 13029 
Deprecission acumulada 116292) aut15) 

44 129 1914 

8 - PROVEEDORES Y OTRAS GUENTAS POR PAGAR 

2016 
Proveedores locales 
Relacionados 60 892 
No relacionados 193 545 

Parte relacionada (Nota 16) 3518 
Otras 225 309 

483 383 

9 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

  

Banco Bolivariano 
Prestamo con vencimiento en mayo de 2016 - 
enteres de 8 83% 

Banco Internacional 
Prestamos con vencmuento en marzo de 2016 e interes 
de 8 95% (unio de 2015 e interes de 7,7% en 2014) 

Corporacion Andina de Fomento (1) 
Pagare con vencimientos en marzo de 2017 e interes 4.000.000 
Libor + 4 25% 

Intereses por pagar 73245 

40732467 
  

12,34 2016 

32 561 
1892 

15944 
23 053 

3480 
(27407) 
15003 

2018 

635 243 
560 774 

2129 
6213 

17204 385 

2016 

416 667 

790 699 

1207365 

(1) Desembolsos con cargo al Convemo de Lea de Crécito Rotabva no Comprometida para Inanciar la compra 
de marz a pequeños y medianos productores 

10 -IMPUESTOS 
2016 

Activo por impuesto comente 
Impuesto a la renta 323277 
Impuesto al valor agregado 

323.877 

  

264 496 
1363 

205 858, 
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10 - IMPUESTOS (continuacion) 

2016 2015 
Paswo por Impuesto comente 

Impuesto al valor agregado 4723 - 
Retenciones en la fuente 
Impuesto a la renta 8803 22.431 
Impuesto al valor agregado 5133 1596 

  

Pnntxpales componentes del gasto par mpuesto a la renta 

  

  

16 2018 

Gasto por impuesto corriente 34.078 84234 
Gasto por impuesto diferido 1740 

EJE 85975 

El movimiento del impuesto a la renta comente es el siguiente 
2.016 2.015 

Saldo al inutio del año 1254 495) (208 770) 
Retenciones de terceros (142 859) (141 960) 
Impuesto causado. 34078 84.294 
Saldo al final del año (223 277) 1254 436) 

En 2016 y 2015 la compañia registro como impuesto causado el valor determinado como anticipo murimo 

El movimiento del impuesto a la renta difendo es el siguiente 

  

2015 
Acto por impuesto herido 

Saldo al micio del año 1740 
Generacion por ganancia actuarial 14 - 
Reversión de diferencias temporanas - ¿4 740) 
Saldo al final del año 

  

11 - BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS 

El saldo y movimento de los beneficios a corto plazo es el siguiente 

2016 2015 

Decimo tercer y cuarto sueldo 7996 7940 
Vacaciones 18 140 15.934 
Parbopacion trabajadores 29718 31919 

  

20062 2mÑ 
Saldo al nitro del año 59 173 29098 
Provson 112608 419828 
Pagos 115926) (89 75m 
Saldo al final del año. 558654 59173 
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11. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (contmuacion) 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en los casos de terminación 
de la relacion laboral por desahucio sohoitado par el empleador o por el trabajador la Compañra bonafcará con 
25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la compañia 

Los movimientos en el valor presente de la obligacion es el siguiente 

2.018 2015 

Saldo al 1nisso del año 2586 1857 
Costo del perodo 941 2514 
Ganancia actuanal (65) 
Pagos (1585) 
Saldo al final del año 

  

Los importes reconocidos son los siguientes 
ción patronal 

  

2015 

Valor presente de la obligacion al 70 487 56 838 
31 de diciembre 

Casto no reconacido (2) (70 447) (56.835 
Pasivo neto 

  

(2) La Administracion de la Compañra decxo no provisionar las beneñcos de los empleados con tempo de 
servicios menor a 10 años lo que constituye una desviación de las NIF. En consecuencia el gasto habria 
aumentado en $ 70 447 ($ 56 835 en 2015 ) y la utilidad del año y el patrimonio neto habrian disminuido 
en $ 69 880 ($48 310 en 2015) 

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por corcepto de beneficios defimdos 
tueron realizados por un actuano ndepenciente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios 
defmidos y los costos del sermowo actual y el costo del servo anteror fueron calculados utlizando el metodo de 
ta unidad de credito proyectada 

Las hipotesis actuamiales significatwvas utitzadas para la determinacion de las obhgaciones por beneficios 
defmidos son la tasa de descuento incremento salanal esperado y la mortalidad 

Las prnarpales presunciones usadas para propositos de las cálculos actuanales son las siguientes 

2018 2015 

Tasas de descuento 848% 868% 
Tasa esperada del incremento salarial 419% 4 50% 

12 CAPITAL SUSCRITO 

Esta representado por 600 000 acciones ordinarias de $ 1 de valor nominal untario



12 CAPITAL SUSCRITO (continuación) 

La composicion accienana es la siguiente 

  

  

Accionistas Nasionalidad ÑO 7 

Fideicomiso Edn Ecuatonana 354 000 59.00 
Avischar Ag Suza 99 000) 1650 
Mamema Ag Suiza 98 000 1650 
Chasquis Holding Ag Suza 24.000 400 
Quito Holding Ag Suza 24 900 400 

500 009 100 00 

13 - RESERVA LEGAL 

La Ley dle Comparsas requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la ulildad neta anual hasta 
que llegue porlo menos al 50% del capital suscnto La reserva no puede distriburse como dividendo 
a los accionistas excepto en caso de liquidación de la Compañia pero puede utilizarse para cubnr 
perdidas de operaciones o para capitalizarse 

14 - RESULTADOS ACUMULADOS 

2.016 2015 

Utlidades acumuladas distribuibles 402.842 329.016 
Resultados acumulados por la adopcion 

por primera vez de las NNF (24604) (24 804) 
378 229 303 412 

14 1 Resultados acumulados por adopcion de las NIF 

Los ajustes provemientes de la adopcion por prmera vez de las NIF que se registraron en el patnmomo en 
ta cuenta Resultados acumulados subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por 
primera vez delas NIIF que generaran un saldo deudor este según disposicion de la Supermtendencia 
de Compañias podra ser absoriado por los Resultados acumulados y por los del ulsmo ejercicio económico 
concluido sos hubiere 

15 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

2016 2015 

Remuneraciones y beneficios a empleadas 325 849 339 215 
Transporte 61 060 56 740 
Sercios 72.277 76 382 
Mantenimiento y reparaciones 685.878 540 747 
Combustibles y lubricantes 3788 5 599 

Depreciación 10789 11 115 
Otros 258 349 238 725 
Gastos melurdos como costo de ventas (889 183) (714 583) 

838 818 
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15 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA (continuacion) 

Remuneraciones y beneficios a empleados 

Sueldos y satanos 
Beneñcios socrales 
Aportes al 1E5$ 

2016 2015 
252 961 251 308 

33811 20156 
— GB O 535 EAS ZE 
  

16 INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue 

Ecuaquímica 
Farmagro 
Contyleg 
Accionistas 

Resumen de las principales transacciones 

Gastos por arnendo de silos 
Gastos por servicios contables 
Compra de inventarios 
Ingresos por intereses 
Préstamos recibidos 
¡Gastos por intereses 
Prestamo otorgado 

  

Cuentos 
por Cobrar Cuentas por Pagar 

2016 2.016 2015 

773 492 2367 2139 
1009 000 

1149 - 
2.803 - - 

1778295 35 2138 

2016 2015 

27010 273010 
63627 26 800 
34 696 63 558 
15147 1201 

850 000 
7015 1781 

1.300 000 

17 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos 
que en la opinión de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 

  

Sr Wiliam Telidazo Mazzin 
Contador 
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