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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES TNDEPENDIENTLS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1os Accionistas de
SAN CAMILO 5. A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

Opinién Calificada

Hemos  guditade  los  estados  financieros  adjuntos  de SAN  CAMILO %A,
COMERCIALIZADORA DE GRANOS, que comprenden el estado de situacicn
lnanciera al 31 de diciembre de 2016, v Ios correspondientes estados de resultado
integral, de cambios ¢n ¢ patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las nolas a los estades financieres que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, cxcepto por los efectos del asunto descrito en la seccion
“Fundamentos de fa Opinion Calificada™, los estados financieros adjuntos presentan
rizonahlemente, cn todes los aspeclos materiales, la situacion financiers de SAN
CAMILO S.A. COMERCIALIZADGRA DE GRANOS al 31 do diciembre de 2016, ¢l
rendimicnto financiers v sus tlujos de cfectivo por ¢l afio erminado en csa fecha, de
acucrdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra (WITF).

Fundumentos de 1a Opinién Calificada

Coma se menciona en la Nota 11 fa Administracion de la Compania decidic no
reconoeer como resultado del afio la provision para jubilacidn patronal ¥ honificacian
par desahucio del personal con tempe de servicio en la Compaiia menor a 10 afios ko
que  gonstiluye wna  desviacion de  las Normas  Internacionales de  Intormacian
Financiera, Gt estudio actuarial practicade por un profesional independiente extablece cof
cesle ao recongcida v el efcelo on los gastos, utilidad del afio ¥ patdmoenio nelo,

MNuestra auditoria [ue efzctuada de acuerdo con Waormas Internacionales de Auditoriu
{NIAY Nugstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adclante en este informe ¢n la sceeitn “Responsabilidades del audilor en relacidn con la
auditoriy de fos estados tinancieros”, Somas independicmes de SAN CAMILO 5.4,
COMERCIALIZADORA DE GRANOS de acuerdo con el Cadige de litica para
Prolesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Fiica para
Contadores (IESEA por sus siglas ¢n inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superimendencia de Compaitias, Valores ¥ Sceuros de! Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de contormidad con diche Codige. Consideramos que
la cvidencia de awditoria que hemos oblenido o sulicicne v apropiada paia
Proporcionar una base para nuestra opinian calificada.
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Hesponsabilidades de la Administracion de 12 Compaiia per los Estados
Finuncicros

La Adminisiracion 25 responsable de la prepanacidn v presentacion razonable de los
cslados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra
(N1IFY. v del contral interne, determinado por la Administracion, como necesario, para
permitie la preparacion de los estados financicros libres de errores materiales, dehido a
[raude ¢ error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsabie de
cyvitluar la capacidad de la compafiia para continuar como negocio €n marcha, revelando,
segln correspondi, los asuntos relacionados con negocio en marcha ¥ ¢l uso de la base
contable de negocie en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
ltquidar la Compafifa 0 cesar sus operacioncs. o bien, no tenga otra afternativa realista
gue hacerlo,

La Administracion, es responsable de la supervision del progeso de informacion
linanciera de¢ la Compania

Responsabilidades del Apditor en Relacion con ia Auwditoria de los Estados
Finuncicros

I.os objelivos de nvestra anditoria son oblener seguridad razonable de si los cstados
tinancicros en su cobjunic ostan fibres de errores materiales, debido a [raude o crror, ¥
eiitir un informe do auditorta gque incluya nuestra opinidn. Scguridad razonable cs un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conlurmidad
coit Normas Internacionales de Aoditoria (NUA)Y, detectard sicmpre un crror matcerial
cuando este exista, Los errores pueden surgir debido a fraude o orror ¥ son considerados
materiales si. individualmente o en su conjunte, peeden raconablemente preverse que
influyan en las decisiones coondmicas que tos usuarios oman basandose en tos estados
linancieros.

Como parle de una auditoria electuvads de conformidad con las MNormas Iiternacionales
de Auditorfe. aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actimd de
excepticisme profesional durante toda la auditenta, Tamhien:

* ldentificamas y evaluamos los riesgoes de error material on los cstados [inancieros.
debido o fravde o crror. disciamos y ejecutamns procedimicntos de awditeria para
responder a dichas riesgos v obtencmos evidencia de apditoria suficiente v adecuada
para proporcionat una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
material debido & fraude ¢s mis elevado que en el case de una incorreccin material
debido a eror, va que el fraude pucde implicar colusion, falsificacidn. omisiones
delihermlas, manifestacionas intencionadamunte eredneas o vudneracidn del control
ILeT1I

*  Oblenemos conecimienta del control interno reicvanie para ba anditoria con el fin de
discRar procedimicntos de audiloria que sean apropiados on las cireunsancias, pero
no gon el propasito de exXpresar una opinién sobre 1a eficacia del control interno de
la compariia.



= Evalvamos silas politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
comiables ¥ s correspondicnte toformacedn revetada por la Administracién es

o

ruxonable,

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de
g base contable de noeocio en marcha v, basados en la cvidencia de anditaria
cbtenida. concluir s exisic o no una inceriduribre material relacionada con cventos
o condiciones que pueden generne dudas significativas sobre Ja capacidad de a
Compafiia para continuar como negocio cn marcha. $i conclyimos gue cxisle una
incertidumbre material, so requiere gque Nlamemos la atencion ¢n nuestro informe de
auditoria o las respectivas revelaciones on los estados (inancieros o, s dichas
tevelaciones no son adecuadas, expresar wna opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la cvidencia de andiloria obtenida hista 1a fecha de nyesteo
informe de auditoria, sin embareo, evenlos o condiciones fuluras pueden ocasionar
gue la compahia deje de ser ung empresa en marcha.

*  Evaluamos 1a presentacion general, la cstructuen v el contenido de los cstados
financieros, incluyendo fas revelaciones, v si los estados tinancieros representan las
panzacciones y cveatos subyacenies de wn modo gue Jogren una presentacion
razemable. :

Comunicamos a los responsables de fa Administracion de la Compafifa respeeto a. enire
otres asuntos, el aleunce ¥ ¢l momento de realizacion de la aeditoria planificada v los
hallazeos signilicativos, asi como cualguice deficiencia sipniticativa de control inlerno
gue identificamos en ¢f transcurso de fa audiior.
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SANCANILO 3.4, COMERCIALIZADDRA DE GRANDSE

ESTADOC DE SITUACIGN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares de EU A}

__ HNotas 2016 2.015
ACTIVG
ACTING CORRIENTE
Efectiva v equivalentes al sfectiva 4 1749472 227.388
Clizntas y atras cuentas por cobrar 5 3184765 01611
Inventarinsg 51 348,351 2.048.086
Activa par impuesto comiente 10 32R2TFT 2?85.858
Pagos anticipados B.708 341.732
TOTAL ACTIVD CORRIENTE hE14.573 3.385.8085
ACTIVO NGO CORRIENTE
Mobiliario v equipo 7 41 613 45.043
TOTAL ACTIVG 5.6DE.1RE 5431728
PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Praveedores y otras cuentas por pagar 8 483,363 1204365
Obkligacicnes can instituciones financieras g 4.073.245 1.207.365
Pasive por impuesto cariente 10 21 659 24 027
Beneficias & los ampleados 11 55.B54 58173
TOTAL PASND CORRIENTE 4.534.12L 2.404 030
PLSNTO MO CORRIENTE
Beneficios a los ernpleados 11 3.462 2,556
Pasivo por impuesto diferida 10 4 -
TOTAL PASNVD SORRIENTE 3476 2546
TOTAL RPASIVG 4 B3T7 597 2 457 516
PATRIMOHIG
Capital suserito 12 G00.000 600.000
Eesersa legal 13 40,300 30,800
Resultados acurmulados 14 378259 30342
Eanancia actuarial 11 51 -
TOTAL PATRIMONIO 1.018.590 934,212
TOTAL PASING Y PATRIMONIC S E56.186 3431728

Yer notas g los esfad nancieros




SANCAMILO 5.4, COMERCIALIZADORA DE GRANGS

ESTADD 'D:E RESULTADO INTESGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE LE 2016
(Expresado en délares de E.ULAL)

VEMTAS
COSTO DEVENTAS
LITILIDAD ERUTA

OTROS INGRESOS
GASTOS
Ventas y mercaden

Administrativos
Financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
EIMPUESTOS A LA RENTA.

Farticipacion a trabajadares
Impueste & la renta

LUTILIDAD DEL ARD
FPartidas que no se reclasificaran posterionmente a resultados:
Ganancia actuarial por plan de beneaficias definidos {neta da

impuestos por 5143

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Wer notas alos sethol MEnNCieros

Contador

ar. William-Tardgzo

Notas 2.016 2.015
13.526.053 11.885.192
(12.593.438) _ (11.080.035)
932.618 505157
97 845 87.353
15 264,925 265.933
1§ 373.892 285.277
193.523 125.504
832.341 679,714
198.123 212797
11 28.718 31.919
10 §4.078 85.975
g4 327 94,902

11y 10 51 -
£4.378 84.902




BSANCAMILO 5.A. COMERCIALIFADORA DE GRANOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC
POR EL ANG TERMINADD EL 21 DE DICIEMEBRE OF 2016
{Expresado en dolares de E.U.A )

Capital Fe=zerva  Resultados Ganancia
Notas sURCTita legal sourmulades  actuarnia! TOTAL
Saldos al 1 de enars de 2015 £00.000 S0.800 208510 - B35.2140
Litilidad del afio - - 94902 - 94,902
Saldoz al 31 de diciembre de 2015 14 600.000 30.800 303,413 - 034213
Apropiacion - 0.500 {9.500} - -
Fesultado integral kotal - - E4.327 51 84 378
Saldas al 31 de diciembre de 2016 14 B00.000 41,300 378239 &1 1.018.530

Ver notas a los estados financieros
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SANCAMILLG 5.4, COMERCIALIZADORA DFE GRANOS

ESTADD DE FLULIOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Exprezado en dolares de EUAS

Motas 2.016 2.015
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIWIDADES DE OPERACION:
Cobros provenientes de clientes TZ2.828.113 12 650 264
Ciros cobros por actividades de aperacién 97.846 BY.3583
Pagos g provesdores por suministros de bienes y servicins 111.834.1660  {11.319.532)
Pagas a y por cuenta de empleados (358.586) (342 945)
Oidras pages por aotividades de pperaciin 51818 {1.318.51%9)
Intereses pagadaos (120.278) (115.331)
Inpuesto & la renta pagada 10 (142.858) (141.960)
EFECTIG NETO PROVEMIENTE (UTILIZADD) EM ACTIVIDADES 511,388 5‘:90.669)
OE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de mobiliara y eguipo 7 (G370 (13.029)
Préstamos ctargados a parte relacicnada 16 {1.775.298) 25.144
EFECTWO NETC (UTILIZADO) PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES {1.782 365] T5. 115
DE INVERSYON
FLUAG OE EFECTIVEO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Oihgaciones con instituciores financieras =] 4.000.000 416 B67
Paga de chligaciones con instituciones financieras {1.207.365) (109.301%
Fréstamo {pagadao) recibido de parte retacichada 16 Ter {30.578)
EFECTIVE NETD PROVEMIENTE DE ACTWIDADES DF FINAMNGIACION 2753 361 267 TBA
ALUMENTO NETO DE EFECTIVGD ¥ EGUIVALENTES AL EFECTIVG 1.522.084 an 2534
EFECTIVG AL INICHD DEL &R0 227 ABE 137154
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL GEL ARD 4 1.749.472 227 366

Ver notas 2 1os estados financisrcs

Contador




SANCAMILO 5.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddilares de E.LLA)

CONCILIACION DE LA UTILIGAD CON EL EFECTIVG NETOD
PROVENIENTE {UTILIZADD) EN ACTIVIDADES DE QOPERACION:

Resultada integral total
Austes por ingresos y gastos gue na requirersn US0 de efective

Participacion a los trabajadores

Impleste g 1z renta

ProvisiGn por detetiors de cuentas por cabray
Depreciacian

Provisian de intereses

Provision para desahucio

CAMEIOS EN ACTNWDS ¥ PASNOS

{Aurmenta) disminucion en clientes y otras cuentas poy cobrar
Dizmirucitn {aumenta) en inventarios

(Aumenta) en activo por impugsta corrents

Disminucicn (aumento) en panos anticipados

Aumento (disminucion} en proveedores ¥ otras cusntas por pagar
Auments an ingresos diferidos

{Disminucidn} en pasive por impuesto corrients

{Cisminucian; en baneficios a los empleados

EFECTWD METO PROVENIENTE (UTILIZADCH EN ACTIVIDADES
[E QPERACION

Yer notas aylos estados financierns

er Farsja Sr. Willigm
ral L Cotitadar
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Motas 216 2015
84 378 94,807
1 29,718 31.819
10 84.078 85.975
5 12.045 3.248
7 10,7859 11415
o 73.245 ,
11 EBD ¥ 514
T 285153 229 B74
(918.205] 1 A00.077
1700748 (1.389.433)
(57 419) {59.088)
333.024 {333.082)
(G56.064} 350.389
214,535 -
(85.444) {85465
(33.037) {3.730}
511 388 {190.669)




SANCAMILO S5 A, COMERCIALIZADORA DE GRANOS

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXFLICATIVAS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS (en adelanie la Compardia} fue
ganstituida el 8 de Marzo de 2010 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 17 de Marzo de ese a2fg
en el Kegistro Marcantil ¥ su actividad principal la impaortacion. exportacidn comercializacion ¥
distribucién de productos agricelas en general.

Bl dorniciio tributans de 'a compania se encuentra en 1a av. José Sanfago Castiio y av. Juan
Tanca Marengo km 1.8 Edificic Ecuaquimica.

Los estados financiergs de la Compafiia por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016
fueron aprobados y autonzados por la Administracién para su emisién el 8 de marzo de 2017.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacian.

Los estados financieros han sida preparades de aguerds con las Narmas Intemacionakes de
Informagién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Mormas Internacicnales de
Contabilidad {|ASE). Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, monada
de medicidn de fa Compafila; de curse legal v de unidad de cuenta del Ecuadaor,

La preparacion de los estados financieras de acuerda con las MIF requiers el usc de ciertas
estimaciones contables criticas. También se requiere que la Administracian emita su juicio en &l
praceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia. Las areas que invelucran un
maygr grado de juicio o complejidad o areas en las que loz supuestos o estimaciones san
significatives para los estados financieros se describan enla Nota 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financierps se
detallan a continuacion.

2.2 Efectivo.

InCluye el efectiva en caja v los saldos en cuentas cotrientes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3 Clasifeacion

La Campadla clagifica sus activos financieros en las siguientes categerias: activos financiaros a
walar razonable can cambins en resuttadas, préstamos y cuentas por cobrar, activos financierns
martenidos hasta su vencimiente y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasiwes financieros se clasifican en las siguientes categarias: pasivos financierss a valar
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieras.

La clasificacidn depende del prapadsito para el cual se adguirieran las actives o contrataron 108
pasivas financierns.



La Administragidn determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
54 reconoeimignte inicial. Al 31 de diciemnbre de 2018, la Companila mantuvo activos financiercs
en la calegaria de “prestamos ¥ cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaidia solo
mantuva pasivos financieros en fa categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion:

FPréstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de sitvacian finandiera
principalmente por las Cuentas por cobrar camerciales, partes relacionadas v otras cuentas por
cabrar: Son activos financieros no derivades que dan derechs g cobras filos o determinables y
quée no cotizen en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de
vancimiento mayor a 12 meses canfados desde |2 facha del estada de situacitn financiera gue
s¢ Clagfican come activos no corrientes.

Otros nasivos financierns: raprecentados en el ectedo de situacién financiera pos les
abfigaciones financieras, cuentas por pagar a provesdarss, partes relacionadas y otros. Se
incluyen en el pasivo comiente, exceple por Ios de vencimients mayor a2 12 meses corados
desde la fecha del estade de situacion financiera gue se clasifican como pagivos no comientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimisnto

La Compafila reconace un activo o pasiva financiers en el estado de situacion financiera a L]
fecha de la negociacidn cuande se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valar razanable mds cualguist
costo atribuible a la {ransaccian, que de ser significatives, es reconocido como pare del activo
¢ pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no ssa desionado comos de valor razonable
can cambios en resultados.

Medicién posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado
aplicanda & metodo de la tasa de interés efectiva. La Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentra de esta categoria;

a. Cuentas por cobrar comerciates: Corresponde a saldos adeudados por ios clientes par las
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios.

b Ofas cuentas por cobwar Correspondan o ios précstamos ¥ anticipos de remunersciongs
otorgados a las empleadas de la Campadia.

Fasivos Financieros: Posterior a su reconocimisnto inigial & miden al costo amprtizado
aplicando el metodo de la tasa de interés efecliva. La Compaliia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedares y obras cuentas por pagar Son chligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridas en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que Es
equivalenta a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60
dias.

4



k. Obligaciones con instituciones fingncieras:, Son pastvos financieros que se recohacen
inicialmente a su0 valor razanable, neto de los costes gue se hayan incluidos en la
transacesidn, posterformantte se miden al costo amortizado, los costes financieros se
reconocen en los resuliados durante la vigencia de fa obligacion utilizando las tasas de
interés pactadas.

2.3.3 Deterioro de valor de actives financieros

La Campafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
euando existe evidencia objetiva de que ia Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
impartes que se le adendan de acuerdo con los términos ariginales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultages financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que et deuder entre en quiebra o reprganizacion financiera y la falta o mora en las pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

23.4 Baja de activos y pasivos financisros

Un activo financiero se da de baja guando exgiran los derechos a recibir les flujos de efective
del activo o si la Compadla transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente o3
riesgos v beneficics del agtiva, Un pastve se da de baja cuando las ohligaciones de [a
Compaliia especificadas en ¢l contrate se han liquidado.

2.4 Inveniarios,

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable ef gue resulte menor. El costo
de todas sus exigtencias comprende los costos de campra, ofros costos directos {incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamienta) deducidos los descuentos
en campras ¥ benificaciones otorgados por sugs proveedeores, El costo de los inventarios y de
lo= productos vendidos se determina usando ef métoda de promedic ponderado. El valor neto
realizable es el presio de venta estimads en el cursa normal de los negocias, menos los gastos
de ventas varables que apliquen.

Las mercaderfas en transitc se presentan al costo de |las facluras mas otros costos
relacionados con |3 impontacion.

2.5 Pagos anticipados.

Seguros, representa las primas de seguros pagadas menas la correspandiente amortizacion
con cargo a los resultades de! afs en el plazo de los contratos y s presentan al costo
histarico.

2.6 Moblliario y equipo.

Los activos son registrados &l caste histarico, menos depreciacienss acumuladas y perdidas
por deterioro. si huhiere. El casto incluye los desembolsos dirsctaments atribuirles a la
adquisicién o construccian del active. Los desembolsos posteriores a la compra o construceion
salg son capitalizados cuando €3 probable que beneficos econdmicos fuluros asociados a la
inversitn fluyan hacia la Compafiia ¥ l0s costos pueden ser medidos razonablemente,

La depreciacidn se calcula por e método de linea recta basada en |a vida util estimada de los
bienes, ¥ no considera valores residuales, Las estimaciones de vidas Ohiles de los hienes son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estadas financieros.

1)



Las vidas Jiiles estimadas san las siguientas:

Tips de hiepes Murnero de afios
Muebles v enseres y equipos 10
Equipos de computacion 3

Las garancias o perdidas por |z vanla o retive de activos se determinan camo 12 diferencia
entre log ingresos netos de la transaccién y el valor en libres de |o% activos, son reconecidos en
las resultados det afo.

2.7 Perdida por deterioro de valor de actives no financleros

El mobiliario ¥ aquipe =e someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventas o
circunslaneias gue indican que podrian no recuperarsé s valor en libros. Las pérdidas por
deteriora a2 producen cuando el valar en libros del activa exceda a0 valor recuperable. El valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el vafor neto que se ohbtendria de su
venta o su valor en uso.

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valer recuperabie, a2 Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjareicia.

2.8 Imipuesitos

El gasta par impuesto a la renta comprende el impuesto comrmente y of impuesto diferido. El
impuesta a la renta $e reconoce en el estado de resultado, exceplo cuando se trata de partidas
que se reccnocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambien se
reconoce en otro resultado integral o direetamente en el patrimonio.

221 Impuesto corriente

Se calcula mediante |2 tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impueste por pagar exigible. Las nermas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuestd del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sobre la proporcion de la bese wmpanible gue coiresponde a fa
participacién directa ¢ indirecta de socios, accipnistas, baneficiarios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion. S0 asta participacitn excede &l 50%. la
tasa aplicable para |a sociedad sera del 25%.

A partir del ejersicio fiscal 2010 entrd en vinar fa norma que exige el pago de un “anticipo
minima de impuesto a la renta’, cuyo valar &s calculado en funcldn de las cifras reportadas el
afia anterior sobre el 0.2% del patrimpnia, 0.2% de |os cosios ¥ gasios deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 4% de las activos.

La referide norma establece que en caso de que et impuesio a la renta causado sea menor gue
el monta del anticipe Minimeg, este Ultima 2 convanira en impuesto 3 1a renta defindiva.

2.3.2, Impuesto diferido

Se reconoce a parlir de |as diferencias entre los importes en libros de los activas y pasives en
los estados financierns y sus bases fizcales correspondientes {conocidas como diferencias
temporanas). Los pasives por impuestos diferidos se reconccen para tadas las diferencias
temporanias que se espere que aumenten la whlidad fissal en & future. Los activos por
impuestes dieridos se recongcen para todas las diferencias temporarias que se esperg gue
disminuyan la utilidad fizcal en el futura, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utdizads. Los
achivos par ismpuestos diferides se miden al Importe maximo gue, sobre Ja base de la vilidad
fiscal actual o estimada futura, as probable que se recuperen.
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El importe en fibros neto de los activos por impussias diferides se revisa en cada fecha schre |a
gue se informa y se ajusta para reflejar la evaluacian actual de fas utilidades fiscales futuras.
Cuakguier ajuste se reconoce en e resuliada del pericdo.

El impuesto diferido se calowla seglin |as tasas impositivas que se espera aplicar & la utilidad
{perdida} fiscal de los pericdos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
schre |2 base de las tgsas impositivas que hayan sido aprobadaz o cuyo proceso de
aprabacion asté practicamente terminade al final del periodo sobre el que s informa.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de oo plazo; Carrespondan principalmente a:

a. [Lecimo tercer y deécimo cuarta suelda: se provisionan y pagan de acuerde a |a legislacion
vigente en el Ecuadar,

b. Vacacicnes al persanal: se reqistra el costo sobre |3 base devengada.

& Paricipacian a los trabajadores: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual
antss del impuesto a la renta, segun lo establecido por 1a legislacidn labara! vigente. Se
regisha con cargs 8 lns resultadas del ano,

Baneficios de largo plazo:

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal y bonificacion por
desahucin, normade por |as leyes laborales ecuatorianas.

La Compafia determing anualmente la provisidon para jubilacion patranal ¥ bonificacien par
desahucio on hase en estudins actuarales practicados por un profesional independiente y se
rECONDCEn Gan cama A los resultados del afio aplicande el método de Costen de Crédito
Unitario Proyectade y frepresenta e valor presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de
situacion financkera.

Las hipotesis actuariales incluyen varighles como son, tasa de mortafidad, edad, sexo, afos de
SErvicio, remuneraciones, gumentss futurps da remuneraciones, tasa de rofacidn, entre olras.

Lasz panancias y pérdidas actuariales gue surgen de 105 ajustes basados en la expetiencia ¥
cambios an |os supuseskes actuariales se registran en el estado de "Otro Resultado Integral
[SRI}Y, se refiejan inmadiatamente en |as utiidades acumuladas v no son reciasificadas en ia
utilidad o perdida dal periado.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingreses &¢ miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o par recibir neta de
descuentos e impuesto al valor agregado.

Les ingresos son reconooidos en 1a medida en que es probable que las beneficios sconomicas
fuyan hacw la Compafiia pusdan ser medidos con fighilidad ¥ cuando la Compafiia hacea
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, [os riesgos y beneficios

inheremes a la propiedad de esos bienes y no mantiene ¢l derecho a dispener de &llas, ni &
mantenar un contrel sobre os mismos.

2.11 Costos ¥ gastos

Ze registran al costo histarico en el perioda en que se conocen.
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212 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no 52 compensan Yos activos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos, selve aguellos casos en log que |8 compensacian sea requends
g permitida par alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o pof una norma
lagal, contemplan la posihilidad de compensacion y la Companila tienz la intencicn de liquidar
por su importe neta o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
g2 presentan netos en resultados. ’

2.13 Aplicacién ¥ cambios en politicas contables y revelaciones

Durantz el ane 2MME la Administracion de ls Cormpafiia ha aplicade las siguientes
madificaciangs emitidas:

Modiffcaciones a la MIC 19: Planes de beneficios definides — tasa de descuento.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que |3 tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post — emples debe determinacse con referancia a la de los rendimientos de
mercado sobre bonos carporativos de alta calidad al final del periodo de reparte. La evaluacion
de |a profundidad de un mercado para banes carparativos de alta calided debe ser a nivel de la
moneda en que los bencficics deben sor pagedos. Para 1as monedas para las que no exisle un
mercado profunde de tales bonos corporativos de alta celidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de honos del gohieme denominados en esa moneda a la fecha de
reparte,

Al ser el dolar de los Eslados Unidos la moneda de curse legal en Eruadar y en la que se van a
pagar las paswvos par beneficins definides ¥ considerande que el mercada de bonos
carperativas de alta calidad en Ecuadar no es profundo, se ha establecide que la tasa para
descontar los pasives por beneficias definidos debe ser determinada por referancia a la tasa de
los rendimienos del mercade de bonos corporativos de alta calidad de Ios Estados Unidas.
Pravio @ ta modificacion de esta norma, la tasa de descuento wilizada por la Compania se
determinabe por referencia a 1os bonos del gobierno ecuatarianc.

Medificaciones a la MIC 1: Iniciativa de revelacion.

Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica
requerida por kas MIF, si la infermacion resultante de tal revelacitn no es material, ¥ da gula
sobre |as bazes de informacion agregada y desagragada para propasitos de revelacidn. Sin
embargo, las enmisndas reiteran que una entidad debe considerar proveer informagion
adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifics de NIF es insuficiente para
permitir que los usuarios de los estados financieras entiendan el impacte de transacciones
particulares, eventas y condiciones, sobre la pasicién financiera v resuliados de aperacidn.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a |a fecha de emisidn de los estados financieros
¥ gue no se han adoptado anticipadamente par la Compafiia san:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

Modificacion 3 la NilF 7, Inieiativa de revelacion

Meodificacion a la NIC 12, Recenogimiento de actives par impuestes diferidos per pérdidas no
reshzadas.
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Con vigencia efectiva a partir del 1 de enaro de 2018
MIIF 9, Instrumentos Financieros.
MIIF 15; Ingrescs provenientes de contratas con chantes.

MIIF 16, Arrendamientos,

La Admurmstragion de la Compania estima que 2 adopcion de 1as normas y enmigndas no
tendran impacto sighificative en los estados financieros y 3u revelacisn,

3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién de la Compafiia se evallan
continuameante y se basan en la experiencia historica y ofras factores, incluidas las expeactativas
de sucasos futures gue se cansideran razonables bajo las circunstancias,

Las estimaciones contables resultantes, por defnicidn, raramente igualaran a los
corraspondientas resultados reales. A continuacion &2 explican 185 estimaciones y juicios gue
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un sjuste matarial en los importes en libros de los
activos ¥ pasivos dentin de perigdos contalties poshariores.

Provisian por deterioro e cuentas por cobrar

La estimacidn para cusntas incobrables se determing, en base 3 una evaluacion de |a
antipiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacidn de las mismos. La
provision se carga 3 los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas =&
acreditan a otros ingresps,

Provisidn por baneficios a los empleados:

Cualguier cambio en los factores y sus supuestos empleados en ef calculo actuariat de la
jubilacién patranal y banificacién por desahucic; tendra impacta en el valor en libros de las
abligaciones.

Impuests ala renta

Pebido a tas incertidumbres con respecto a |2 interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios an las normas fributarias e requiere un grado iMportante de juicio
para determinar |a prowvision para el impuesto a la renta, existen muchas transaccionas ¥
calculos para fos gue la determinacidn Glima del impuesto s incierta.

Cuande el resultada fizcal final de estes asuntos sea diferente de los importes gue se
reconccieran inicialmente, tales diferencias tendran efecto sabre el impuesto a la renta v las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.
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4 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivi en caja

Bancos

Ceanificadn de depdsito con vencimienta
en marzo de 2017 e interés de 4,5%

5 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

Clientes

Felacionados

Mo relzcionades
Provigitn por deteriora

Farie Telacionada {MNota 18)
Anficiphs & proveedores vy empleados
Empleadaos

El mavimiento de la provision por deteriore 25 2l siguients;

Saldo al fnicin del ada
Frovisitin
Saldg a! final del afig

6 - INVENTARIOS

Fraductas terminadns
Praductas en proceso
Iaterias primas

7 -MOBILIARIC Y EQUIPD

Equipos

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Yehiculos

Cepreciacian acumulagda

2016 2.015
4 2580 4.250
B45.222 223138
200,000 -
1.749.472 227 18R
2.018 2.015
55.636 23.050
1.381.215 S01.528
(45 65E) (33612
1.391.3893 480 963
1.776.295 -
14118 a8.970
2983 1.677
3,184 785 a01.611
2018 2.015
33613 30.385
12.045 31248
45658 334813
2.6 2.015
330.084 2038242
7181 7.2bAB
2.083 3547
348,351 2.04% 0596
12-31-2018 Adiciones  _ 12-31-2016
32561 3.206 35,747
1.892 - 1.892
15.944 3164 18107
23.053 - 23.053
T3.450 5.370 FOB20
(27 407 (10.79%) {38.207)
45 (3 i4.425) 41613
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7 - MOBILIARID ¥ ECHIPO {continuacidng

Equipas

Mughles y enseres
Equipas de comptacion
Wehiculos

Depraciazion soumulats

8 - PROYEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR FAGAR

Proveedores locales
Felacionados
Mo relacionados
Parte relacionads (Nota 163
Otras

9 - DELIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Eanco Bolivariano

Préstamo con vencimiente en mayo de 2016
g interés de 8,823%,

Bance Inmternscianal
Prestamos con vencimiento en marzgo de 2018 & intergs
de 8,55% (junin de 2095 & interés de 7,7% an 2014)

Corporacion Andina de Fomento (1)
Pagare con vengimientas en marzo de 2017 e intarés
Libor + 4. 25%

Interezes por pagar

112015 Adiciones 12-31-2015
23 430 9072 32 561
1,842 - 1,892
11.986 4953 15944
23053 - 23.053
60421 13.0208 73,450
_ (15.292) £11.118) {27 .407)
44 129 1914 45,043
2.018 2015
50.802 B35.243
183645 RB0.771
3.516 2139
225.309 £213
483 363 1.204.365
2.016 2015
- 416 667
- 790,699
4.000.000 -
43045 -
4073245 1.207.365

{1} Dessmbolsas ron sarge 2! Convenle de Lines de Crédito Rotaliva no Comprometida para financiar 1a compra

te maiz a pequenos y medianos productores.

0 - IMPUESTOS

Activo por impuesto comiente
Impuesto a la renta

Impuesto al valor agregade

2.01& 2.015
323.277 264,498
- 1.263
J23.2TT 265,858
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10 - IMPUESTOS (continuacgian}

Pasive por impuesto cofrients
Impueste al valgr agregads
Retencionazs en la fuenie

Impuastks 5 [a rentz
Impueste al valor agregado

Principales compenentes del gasta par impuesto a ba renta

Gaste por impuesto corriente
Gasto por impuesto diferido

Bl movimierts del impuesto a [a rerda comiente es el siguiente:

Salde al imicia del afo
FRetenciones de tercercs
Impuesto capsade
Saldo 2l fingl del afc

2.016 2015
4723 -
B.803 22.421
5.133 1.596

21.660 24027

2.016 2.015

$4.078 84,234
- 1.740
54,078 85075

2.016 2.015

{264 495} (206.770)

(142.859) (141.960}

B4.078 84.234

{323.277) {264 458)

En 2018 y 2015 la compania registrd como impuesto causado &l valor determinade como anticipo minimo.

El movimients del impuesto i 13 renta diferide as el siguiente:

Activo por Impuesta diferido

Saldo af inicio del ano

Zeneracidn por ganancia actuarial
Reversiin de diferencias temporarias
Salds al final del afia

11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movirmients de los heneficios @ corty piazo es ef siguiente;

Decimo tercer v cuartn sueldo
Wacacines

Participacion trebajaderes

Salda al inicia del afo
Prawisicn

Pagps

Salio al final del ane

2.016 2.015
- 1.740
14 -
- {1.740)
14 -
2.016 2.015
7.996 7.440
18.140 15.934
29.718 31.819
55.854 56175
2.016 2,015
56173 29,098
112,606 119.826
(115.925) (89.751}
55.654 58173
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11 - BENEFICIOS A £ O3 EMPLEADOS {continuacién)

Eanificacion por desahucio.- e acuerdo con disposiciones del Sodigo de Trabaio, en los casos de terminasion
de la relacidn laberal por desahucio soficitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiiz bonificard con
25% de fa dlima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicio, prestados 2 la compaiia.

Los movimientes en el valor presente de la abligacidn et &l siguishte

2016 2.015
Saldo al inicio del afio 2 556 1.857
osto del periodo 841 2514
Ganancia actearial (G5} -
Pagos - (1.855}
Salde al final del ana 5462 2 BEA

Los imperes reconacidos son los siguientes:
Jubilacion patronal

2.016 2.5
Valor presents de la obligacian al 70.447 54.835
31 de diciembra
Caste no reconacide {2} (70,4473 {56 635}
Fasivao neto - -

(2] La Administracion de la Companiz decidia no provigionar log heneficios de los empleados con tiempo de
sarvicios menor a 10 afes o gue constituye una desviacidn de las MNilF. En consecuencia el gasto habria
aumentado en §70.447 ( § 55.835 en 2045 ) vy la utilidad del ado y el patrimenio nete habrian disminuide
en b 59.880 (345310 en 2015),

Los calculos actuariates del valor presente de 1a obligacion devengada por conce pto de beneficios definidas
fugren realizadas par un actueario indepenchente, El valor presente de |as obligaciones por concepto de henaficias
definidos y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron caloulados Wlilizande &l métoda de
{a unidad de cradite proyectada.

Las hipdtesis actuariales significativas utiffizadas para 1a determinacitn de las obligaciones por heneficias
defmidos son la tasa de descuente, incremente salarial esperado v la morakidad,

Las principales presunciones usadas para propositos de los ciloulos actuariales son las siguientes:

2018 2015
Tazas de desclento 8.48% B.G8%
Tasa esperada del incrementa salarial 4,105, 4.504%

12 - CAPITAL SHSCRITS

Esta representado por 600.000 acciones ardinarias de § 1 de valor nominal unitario.
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12 - CAPITAL SUSCRITO {contimuacidn}

La composician acgionatia s 1a siguiente:

Acciones

Accionistas Nacionalidad Ne %
Fideicamiso Edin Ecyalerana 354.000 58 00
Avtschar Ag Suiza 99000 16,50
Mamema Ag Suiza 59000 16,50
Chasquis Holding Ag Suiza 24.000 4,00
Qi Helding Ag Suiza 24 000 4.00

BAL Q00 10000

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiers que se transfiera 2 resetva legal el 10% de la ulilidad neta anual, hasta
que llegue porlo menas al 50% del capital suserita. La reserva no puede distibuirse como dividendo
2 los actionistas, exceplto en caso de liquidacidn de la Compafia pero puede utilizarse para cubrr
pérdidas de operaciones g para capitalizarse.

14 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.016 2.015
Liilidades acumuladas, distribuiblas 402,842 328.018
Resultades acurnulados por la adopeian
poT primera vez de las NIF (24.604) (24,604
N 378 239 ani a1z

14.1 Resultados acumulados por adopeidn de laa NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primara vez de las NIIF que se registraran en &l patrimonic &n
fa cuenta Fesultados acurmtados, subcuenta "Resultadas Acumuladas provenientss dela adopecion por
primera vez deias NIIF*, gque generaran un saldo deudor, este seqon disposicion de la Superintendencia
de Compahias podra ser absarbido por los Resutados acumulados y por tos del Gltimo ejercicio ecanbmica
canchiide, si oz hubiere.

15 - COZTOS3 Y GASTOS POR NATURALEZA

2.6 2.015
Femuneraciones y beneficios a empleadaos 335849 338215
Transporte B1.060 56,744
Servicios 72277 76,282
Mantenimiento ¥ reparacicnes BE5.ETE 540717
Cambustibles ¥ lubricantes 3788 5,895
Depreciacidn 10.75% 11.115
Qtros 358349 23E 725
Gastos incldidos como eosto de ventas (889.15% (714,583}

BIE.ETR 554210
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15 - COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA (continuacion)

Famuneraciones y beneficios 8 empleados

Suelidos y satarios
Beneficios socialas
Aportes al IESS

16 - INFORMACION & REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Les saldos al 31 de digiembre son cama sique;

Ecuaguimica
Farmagro
Contyleg
Actinnistas

Resumen de las principales transacciones:

Gastez por ariendo de sitos
3astos por servicios cantables
Compra de inventarios
Ingresos por intereses
Préstamos recibidos

Gastos par intereses
Préstamo olergado

2.016 2015

2528961 257308
33.811 40.118
42.977 477891
335.849 338215

Cugntas
por Cobrar Cuentas por Pagar
2.016 2.016 2.015
fr3.402 2367 2139
1.000.000 - -
- 1.148 -
2.503 - -
1776295 3.518 2,138
2.016 2.015
27010 273.010
B3.627 26.800
34 696 B3.558
15147 1.201
B50.000 -
7.015 1.781
1.300.000 -

17 - HECHOS GCURRIDOS DESPUES DEL PERIQDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 ¥ la facha de emision de |os estados financieros no se pradujercn eventos
gue, en la opinitn de la Administracian, pudieran tener un efecte importante sobre los estados financieros.

i
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