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Informe sohre los cstados financieros

Hemos auditado  los  estados  financicros  adjuntos  de  SANCAMILO  S.A,
COMERCIALIZADORA DE GRANOS, guc comprenden el cstado de situacin
financiera al 31 de diciembre de 2013, ¥ los cstados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio ¥ de flujos de cfectivo por el afio (erminado en esa fecha, v un reswmen de
Jas politicas contahles significativas y otra infonnacion explicativa.

Responsabilidad de la administracibn por los estades finapcieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
cstados [Tnancicros de acuerdn con Nonnas Internacionales de Informacién Vinancicra
{(NIIF}, v por ¢l control interno, determinado por la administracion, como necesario,
para permitir la preparacion de los cstados financieros que estén libres do errores
materiales, debido a lraude o ermor.

Responsabilidad del auditor

MNuestra responsabilidad ey expresar una opinion sobre estos estados [inancieros basada
en nuestra auditoria. Comducimos nuestra avditoria de  acuerdo con  Mormas
liternaciomales de Auditaria, Estas aormas roquiersn que camplamos con reguisifos
¢licos v, planiflquemos v realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
gue [os estados 1Inancicros estan libres de errores materiales,

Una auditoria implica realizar procedimicnios para obtener evidencia de auditoria sobre
lox impories v revelaciones en los cstados  fimancicros, Los  procedimientos
seleecionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de errores materiales en lus cstados financieros, debido a fraude o error, Al realizar las
evaluaciones de ricsgos de errores, el auditor considera el control internd pertinenic para
la preparacian ¥ presentacian razomable de los estados financicros de la Compaiia, para
disefar los procedimientios de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Lng anditorfs lambién incluve evaluar la Wdongidad de las politicas comtables
utilizadas v la razonabilidad de las cstimaciones comtables realizadas por la
administracion, asi como evaluar Ja presentacidn general de Jos estados financicros.
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Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada
para proporcionar una base para sustentar nuestra opinién con salvedad.

Base para opinién con salvedad

Como se menciona en 1la Nota 11 la Administracion de la Compaiia decidic no
reconocer coma resultado del afio la provision para jubilacion patronal del personal con
tiempe de servicios en la Compaiia menor a 10 anos 1o gue constituye una desviacion
de las Normmas Inwernacionales de  Informacion Financiera. El estudio  actuarial
practicado por un profesional independiente establece el costo no reconocido v el efceto
en s gastos, utilidad del ano ¥ patrimonio neto.

Opinidn con sulvedad

En nuestra opinidn, excepto por los etectos del asunio descrito en el parrafo sobre la
base para opinién con salvedad, los cstados financieros presentan razonablemente, ¢n
lodos los  aspectos importantes, la sitwacion  linanciera de SANCAMILO S.A
COMLERCIALIZADORA DE GRANOS al 31 de diciecmbre de 2015, ¢l rendimicnio
financicra v los flujos de eleclivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF),
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SANCAMILD 5.A. COMERCIALIZADORA DE GRANGS

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre
(Expresado en délares de E.JLAL

Motas 2015 2.014
ACTHG
ACTINVG CORRIENTE
Efective 4 227 .3E8 137,154
Cligntes vy otras cuentas por cabrar 5 501,611 1.631.079
Inventaros G 2.04% 086 E50 654
Active par impuesto corriente 10 265.858 206770
Fagos anticipados 341.732 #4839
TOTAL ACTVG CORRIENTE 3385685 2.643.307
ACTIVG ND CORRIENTE
Mokilirio v equipo T 45.043 44 17%
Activa por impuesto diferids 10 - 1.740
TOTAL ACTIVG NO CORRIENTE 48043 45 555
TOTAL ACTIVG 3.431.728 2880477
PASKO Y PATRIMOMNIO
FASIVD CORRIENTE
Proveedores y ofras cuentas por pagar L 1.204 365 693.554
Ohligaciones con instituciones financieras g 1.207.365 Q00,0
Pasivo por impuesto corriente 10 24027 25258
Bereficics a 103 empleados 11 53173 29098
TOTAL PASIVD CORRIENTE 2,454,930 1.847 910
PASINVD NO CORRIENTE
Beneficics a los empleados 11 2 586 1.857
TOTAL PASIVG 24597 518 1.549.867
PATRIMONIO
Capital suscrite 12 500.000 B00.000
Reserva legal 13 30.800 20.800
FResultados acumuladas 14 303412 208,310
TOTAL PATRIMONIO B34.212 835,310
TOTAL PAEND Y PATRIMOMNIO 3.431.728 2689177

Ver notas a les estadas inanciercs

L
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SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADS EL 31 DE DICIEMERE
{Expresade en ddlares de E.ULA.)

YEMTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGREEOS
GASTOS
Ventas ¥y mercadeq

Administrativos
Financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADCORES
EIMPUESTO A LA RENTA,

FParticipacian a trabajadares
Impuesta a ka renta

UTILIDAD (FERDIDA) INTEGRAL

Yer notas a los estadns financieros

Sr. Wllia
Contador

Notag 2.015 2.014

11.885.182 12733187
{11.080.035) {12.053.584)

BOS. 157 673,303

a7.353 205,842

15 2B8.933 423 266
15 285277 ZEE.381
125.504 118.587

679.714 850.244

212.797 35301

11 31919 5.335
1 65975 73087
g4, 902 {42,571




SANCAMILO 5.4, COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADG D_E CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en dolares de E.ULA.)

Capital Feserva Resultados

Notas SUscrito legal acumuladss TOTAL
Saldos al 1 de enero de 2014 £00.000 17.400 264 481 B51.881
Apropiacian - 13,400 (13.400) -
Peérdida integral - - [42.571} (42.571)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 14 £00.000 HL.840 208,510 £39.310
Milidad integral - - 54902 04,002
Saldos al 31 de diciembre de 2015 14 600.000 20.800 J03.413 934.213

Yer notas a iz estados financiercs

Cu ntador




SANCAMILG &.A. COMERCIALIZADORA DE GRANDS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en dbfares de E.U A.)

FLUJC DE EFECTIWO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros provenientzs de clientes

Otros cobros por actividades de operacian

Fagos 3 proyeedores por suministros de hienes y senvicios

Paqos & y por cuenta de empleadas

Uires pagos por actividades de operacian

Intereses pagadaos

Impuesto a la renta pagado

EFECTIVO NETC (UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE QPERACION

FLIXJO DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES OE INVERSION:
Adicicnes de mobiliarie vy equipo

Cobro de préstamea otorgado a parte relagionada

EFECTIVG METO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLWWO DE EFECTIVG FOR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
DObligacicnes cen instituciones financieras

Pago de obligaciones con instituciones financietas

Préstamo {pagada) recibido de parte relacionada

EFECTIVOD NETO PROVENIEMTE (UTILIZADC, EN ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

AUMENTO {MEMINUCION) NETA DE EFECTIVO
EFECTIWG AL IMICIC DEL ARD
EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

Yer notas a 105 estados financieros

eiler Pareja
Gekente Gfneral

Contadar

ar. William Tasazo Mazzini

1)

Notas 2.015 2.014
12.960.264  11.519.274
87.363 206,842
(11.319.532)  (12.809.307)
(342.045) (422 203)
(1.318.51%) (B1.102)
(115.331) (114,717}
10 £141.960) (130.135)
(190.668)  (1.831.437)
7 (13.029) {4.515)
16 26.144  1.070.000
13115 1.065.485
3 416 567 500.000
(109.301)  (1.150.000%
16 {39.578) 40.000
267 768 (210.000)
90234 (775.951)
137.154 913.106
277 368 137.154




SANCAMILO §.A COMERCIALIZADORA DE GRANDS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOR EL ANC TERMINADO EL 31 DE D'CIEMBRE
(Expresado on ddlares de E.ULA)

Motas 2018 2.014

COMCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFE_CTI."-.-'G NETO
(UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE QPERACION:
Littlidad (pérdida) integral o4 902 {42.971}
Ajustes por ingresos y gastos que no retuirieron uso de efectivo
Participaciin a los trabajadores 10 KyRNbs §.385
Mpuesio a fa rents 85,075 T3.087
Prawisicn por deteriore de cusntas por cobrar g 3248 16.519
Cepreciacidn 7 11.115 3,671
Pravigidn intereses - 25.472
Proyision para desahucit 11 2.514 830

229674 £3.3%4
CAMBIODS EN ACTIVOES ¥ PASIVOS
Disminucion {auménta) en clientes y otras cuentas por cobrar 1400077 {1.232.480)
(Aumente) en inventarios (1.389.433) {805 084)
(Bumente) en activa por impuesto carriente f50.088) (58 758}
{Aumenta) en pagos anticipados {333.092] (2910}
Aumento en provesdores y atras cuentas por pagar 350389 271.823
(Cizminucién) en pasive por impuesto corrienta (B5.468) {61.5652)
iDisminucicn) en beneficios a los empleados {3.730) [25.840)
EFECTIGD NETD {LTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION {190.66%) (1.631.437%

Ver notaga lps estgdos financieros

Contador




SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANDS

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
FOR EL AND TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprasadas en dolares de E.U.A.)

1 — INFORMAGION GENERAL

SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS (en adelante la Compania) fue
canstilvida el 8 de Marzo de 2010 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 17 de Marzo de ese afia
en el Registro Mercantil y su actividad principal fa impontacian, expatacian comercializacion y
distribucidn de productos agricolas en general.

El domicilio tributarie de la compafiia se encuentra en la av. José Santiage Castillo y av, Juan
Tanca Marenga km 1.8 Edificio Ecuaquimica.

Los estados financieros de [8 Compadla por el aflo terminade el 31 de diciernbre de 2015
fuercn aprobados ¥ autorizadas par la Administracion para su emisian el 20 de febrero de 2016,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

.1 Bases de preparacign.

Los estados financiergs han side preparados de acuerde con las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera (MIIF) emitidas por el Consejo de Nermas Intermacionales de
Contabilidad {IASE} vigente al 31 de diciembre de 2015, Estdn presentados en ddlares de las
Estados Unidas de America, moneda de medicidn de la Compafiia; de curso legal y de unidad
de cuenta de! Ecuadar,

La preparacicn de los estados financierns de acuerdo can laz NIF regquiere el usn de cienas
estimaciones contables criticas. Tambien se requiere que la Administracién emita su juicio n el
progeso de aplcacion de las politicas contables de la Compafiia. Las dreas gue invelucran un
mayor gratdo de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos o estimaciones son
significatives para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales pollticas contablfes aplicadas en la preparacién de los estados financieres se
detallan a continuacidn.

2.2 Efectivo.

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuantas corriemtes bancarias.

2.5 Activos y pasivos Tinantisros

2.3.1 Clasificacian

La Compafila ¢lasifica sus activos financieros en las siguientes categarias: activos financieros a
valor razonabla con cambios en resultados, prestames y cuentas por cobrar, activos financieros

mantenidas hasta su vencirniento v actives financiercs disponikles para la venta.

Los pasivas financieros se clasifican en las siguientes categorias; pasivos financieros a valor
razohable con cambios en resoliados y ofras pagivos financiercs,



La clasificacion depende det proposito para el cual se adguiriercn |os activos o contrataron log
pasivos financieros.

La adminigtracion determina la clasificacion de sus activas y pasivos financieros a |a fecha de
sU recomracimiento inicial. &1 31 de diciembre de 20158, la Compania mantuvo activas financieros
en |la categoria de "prestamosz ¥ cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafita sol0
mantIvD pasivos inantieros en ia calegoria e "oiros pasives inancieros”™ suyas caracreristicas
se explican a continuacidan:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas par cobrar comerciales, part@s rélacionadas y otras cuentas por
cabrar: Son activgs financieros no derivados que dan derecha a cobros fijos o determinables y
gue nit cotizan en un mercado activa, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimients mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del estada de situacion financiera que
se clasifican ¢como activos no corrientes,

Otros pasivoes financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y ofros. Se
incluyen @n el paszivo coriente, excepto por los de venciniento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estadg de situacion financiera gue se clasifican como pasivos no corfientas.

2.1.2 Raconocimients y medicién inicial y posterior

Recohocimienta

La Cempafiz reconoee un active 9 pasivo financiera en ef estado de situacion financiera a 1a
fecha de la negociacién cuands <& compromete a comprar & vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financierps son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
casto atribuible a la transaccion, que de ser significativos, g8 reconocido como parte del activo
0 pasiva; siempre que el activo o pasivo financiero no 23 designado como de valor razonable
con cambios en resultados.

Medicién posterior

Actives financieros: Posterior & sU reconoacimiento inicial s miden al costo amortizado
aplicande el métoda de |z tasa de interés efectiva. La Compafia presenta las siguierttes
cuentas dentro de esta categaria:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde o saidas adeudados por los clientes por las
vantas de bignes realizadas £n el curse normal de los negocios.

b. Qtras cuentas por cobrar; Gomesponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones
otargados a los empleados de la Compania.

Pasivos Financieros: Posterior 2 su reconagirmiento inicial 5e miden al costo amortizado
aplicande el métede de la tasa de interés efectiva, La Compafifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:



a. Proveedores v otras cuentas por pagar, Son obligaciones de page por hienes o servicios
adguirides en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
eguivalente a su costo amorizada pues no genera intereses ¥ san pagadercs hasta 64
digs.

b. Ohbligaciones con instituciones financieras: Son pasivos financieros que s& reconccen
iniciglmente a2 sy valor razonable, nete de los costos gue se haysn incluidos en la
transaccidh, posteriprmente se miden al costy amorizado, los costos financierss se
recomocen en loas resultados durante fa vigencia de |a obligacion utilizande las tasas de
interés pactadas.

233 Deterioro de valor de activos financioros

La Compafiia estatilece una provision para pérdidas par deterioro de sus cuentas par eobirar
cuando existe evidencia aobjetiva de que la Compaifa no sera capaz de cabrar todos los
impartes que se le adeudan de acuerde con los térmings originales de 1as cuentas par cobrear,

La existencia de dificuliades financieras significativas por parte del deudor, la prababilidad e
fque el deudor entre en quiebra o reorganizacion finangiera y 1a falta o mora en los pagos se
eansideran indicadores de que 12 cuenta por cobirar se ha deteriorado.

234 PBaja de actives y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran las derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Campafiia transfiere el active a un tercerp sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las chligacionas de 1a
Compafiia especificadas en &l ¢ontrate se han liguidado.

Z.4 Inventarios,

Loz inventarios se registran al coste 0 a su valer neto realizable el gue resulte menor. El casto
de toaas sus existencias comprende los castos de compra, otros costos directas (fncluidos los
impuestos no recuperables y excluye las costas de financiamiento) deducidas las descuentos
eh compras ¥ bonificaciones otorgados por sus praveedores, B! costo de les inventarios v de
los productos vendidos se determing usando el métado de promedio ponderade. El valor neto
realizable ez el precio de venta estimada en el curan noremal de los negacios, menas los gastos
de ventas variables que apliguen.

Las mercaderias en bransitc =2 presentan al costo de las facturas mas oiros coskos
relacionados con la importacion.

2.5 Pagos anticipados.

Seguros, representa las primas de seguras pagadas menos 1@ correspondiente amortizacion
con carge a los resultados del afio en el plaze de los confratos y se presentan al costo
histérigo,

2 6 Maobiliavio v squipo.

Los activas son reqistrados al costo histdrico, menos depreciacionss acumuladas y pérdidas
por deteriore, en caso de praducirse. El costo incluye los desembalses directaments atribuirles
& |2 adguisicidn o construccidn del active. Los desembolsos posterores a la compra o
construccion solo son capitalizados cuando es probable gue beneficios econdamicos futuros
aspciados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costes pueden ser medidos
razanahlemente.

10



La depreciagion se caicula por el méteda de linea rects basada en |a vida Gtil estimada de los
bienes, y ne cansidera valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles de os bisnes son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas som las siguientes:

Tipe de Gienes toamero de afios
fduables y enseres y equipos 10
Equipos de computacion 3

La ganancia o pérdidas por la venta de un activo se determinan como la diferencia entre los
ingresas netos de la transaccién con el valar en libros de los activos.

2.7 Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros

El mebiliario y equipe se someten a prushas de deterioro cuande se producen ewventos o
circunsiancias gue indican que padrian no recuperarse su valor en libios. Las pérdidas por
deteriorn se producen cuando el valar en libras del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los agtivos corresponde al mayar entre el valor neto gque se obtendria de =u
vernta o sir valor en usa,

En el case que el valor en libros del active exceda @ su valor recuperable, la Compafhia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

2.8 Impuestas

El gasto por impuesto a la renta comprende &l impuesta corriente v el impuesta diferide. E
impuesio a la renta s& recongce en el estado de resultadoe, excepto cuands se trata de partidas
que e reconocen directamente an el patrimonic. En este caso el impuesto también se
reconoce en otra resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.8.1. Impuesto corrients

Se caloula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga =z los
resultados del afo que se devenga con base en el mpuesto por pagar exigible, Las normas
tnbutarias vigertes establecen una tasa de impussto del 22% de las ulilidades gravables, la
izsa aumenta al 23% sobre la proporcién de la base imponible gque carresponde a la
participacion directa o indirecta de sacios. accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraigos fiscales o regimenes de menor imposicion, 51 esta participacién exceds =l 50%, la
taza aplicable para |la sociedad sera dal 25%.

A partir del elarcicia fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige &l pago de un “anticipa
minimo de impuesto a la renta”, ouyo valor es calculade en funcidn de las cifras reportadas el
aio anterior scbre el 0.2% del patrimanio, 0.2% de Inos costos v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de gue et impusste a la renta causadn sea manor gue
&l morta del anticipo minima, este Jltimo se convertira en impuesto a |2 renta definitivo.
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2.8.2. Impuesto diferide

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de 1os activos y pasivos en
los estadus financieros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas coma diferencias
temporarias). Log pasivos por impuestos diferidas ge reconocen para todas las diferencias
tempararias que se espere que aumenten la utiidad fiscal en el futuro. Los activos par
impuestos diferidoz e reconccen para todas las diferencias temporaras que se espere gue
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o ¢rédita fiscal ne utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maxima gue, sobre |a base de la utilidad
fiscat uctual & estimada futura, s probable que se recuperen.

El imparte en libros neto de 1o$ activos por impuestos diferidos se revisa an ¢ada fecha sabwe la
qua s informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualguier gjuste =e recanoce en el resultads del pericdo.

El impuesto diferida s¢ ¢alouka segun las tasas impositivas que se espera aplicar & [ utilidad
{pérdida) fiscal de los periodos en los gue se espera redlizar el active O cancelar &) pasive,
sobre |z base de Is% tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuys proceso de
aprobacion esté practicamente tlerminado al final del perinda sobire 2l que se informa,

2.9 Beneficios a las amplaadas

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

8. Décimo tercer y decimo cuarto sueelde: se provisisnan v pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sabre 12 base devengada,

¢. Participasion a los trabajadores: Calculada en funeidn del 15% de la utilidad contable snual
antes del impueste a la renta, segin lo estahlecide por la legislacion laboral vigente, Se
registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de large plazo:

La Campania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normadsc por las leyes
laborales ecuatorianas. Adictonalmente de acuerde a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio salicitads por el empleador ¢ par gl trabajadar,
el empleador banificara al trabajadar con el veinticines por ciento del equivalents 2 la (ltima
remuneracion menseal por cada una de los anos de servicios prestados  la misma empresa.

La Compafiia determina anualmente |a provisidn para jubilacian patronal v desabugio con base
en estudios acheariales practicados por un profesional independiente y $2 recongcen con carga
& los resultatios del afic aplicandc el método de costen de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor praésante de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es phtenido descontands los flujos de salida de efective & una tasa de 8 BE%,, equivalerts
a la tasa promedic de las bonos de gobierne, publicada por el Banco Central del Ecuador gue
estan denaminados en la miama moneada en la que |os beneficios serdn pagados y que tienen
termings que se aproximan a los términos de las phligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.
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La= hipotesiz actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexn, afos de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remunerackones, tasa de rotacifén, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la expetiencia y
cambios en los sUpuestas actuariales se registran en el estado de otro resultade integral.
2.10 Reconocimiento de ingrescs

Las ingresos se miden al valor razanable de la centrapreskacion recibida o por recibir neta de
descuantos e impuesto al valor agregada.

Los ingresas son reconocidos en |2 medida €n que es probable que los berneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidas can fiabilidad ¥ cuande la Compania hace
entrega de sus productas al comprador ¥ en consecuancia transfieren, los riespas y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el dereche a disponer de ellas, ni a
mantenar un control sobre los mismos.

2.11 Costos y gastes

Se registran al casto histdrica en el periodo mas cercano er quea S& conocen.

212 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compariia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2014:
Enmienda a lz NIC 18 y Iz NIC 38, Aciaracion de las métados aceptables de depreciacion y
amertizacion.

Ermienda ala MIC 16 y la NIC 41, Agricultura; Flantas productoras

Enmienda a las NIF 10, NIIF 12 y la NIC 2B — Entidades de Inversion: Aplicacion de ta
Excepcion de Cansolidacian,

Enmienda a la NIC 27, Método de ta participacian en los estados financieras separadas.
Enmienda a la NIIF 11, Aguerdas Conjuntos: contabilizacién de adguisiciones de intereses en
Qperacicnes Sonjuntas.

MIF 14, Cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

Can vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

MWIIFE 15; Ingresns provenientes de contratas con cliantas.
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Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIF &, Ingtrumentos Financieros.

La Administracién de la Compafia estima gue ta adapcidn de las normas v enmiendas no
tendran impacte significative en ios estados financieros,

3 -ESTIMACIONES ¥ CRITERIDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimacianes y juicios utilizados por la Administracion se evalGan continuamente y s&
hasan en la experiencia histdrica y atros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuras
que s consideran razgnables bajo las circunstancias,

Las estimaciones contables resultantes. por  definicidn, raraments  igualaran a  los
correspondientas resultados reales, & cantinuacion se explican las estimagiongs y juicios gue
tienen un desge significativo de dar lugar 8 un ajuste material en los impartes en libros de los
activos y pasives dentra de periados contables posteriores.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables se determina, en base a una evaluacion de la
antigiiedad de [os saldas por cabrar ¥ la posibilidad de recuperacidn de los mismes. La
provision =2 carga a los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acraditan a otros ingrescs.

Provision por beneficios a los empleados:

Cuglquier cambio en {os factores y sus supuestos empleados en el cdlcule actuanal de la
Jukilacian patranal y desahucie; tendra impacte en el valor en libros de las obligaciones.

Impuests a ka renta

Debida a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulacionss tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias g requiere un grado importante de juicia
para determinar la provisitn para el impueste a 1a renta, existen muchas transacciones y
céleulns para los que |8 determinacion difima del impueste es5 inciena,

Cuando el resultade fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que $&
recanocterch inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a ia renta v las
provisiones por impuestes diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacicn.
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4 - EFECTIVD

Efective &n caja
Bancos

5 -CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cligntes

Relagipnados

Mo relasionados
Provision par deteriaro

Parte relacichada (Nota 18)

Anticipos a proveedares y emplaados
Empleados

El mavimiento de la provisidn por detericro es el siguiente:

Saldo al inicio dal afa
Provisign
Saldo al final del afo

6 - INVENTARIOS

Productos terminados
Praductas en proceso
Materias primasg

7 - MOBILIARIO ¥ EQUIPO

Equipos

Musbles vy enzerss
Equipos de computasian
Yehiculos

Depreciacién acumulada

2015 2.014
4 250 4 550
223138 132 604
227 188 137,104

2.015 2014
23.050 AT1.008
501,526 1.2268.640
(33.613) {30.365)
497 953 T.008 237
- 25,144
B.2970 35,144
1.677 509
501,611 1.631.078

2.0145 2014
30_365 13 848
3.248 10.519
33613 30365

2.015 2.014
2.038.282 659 664

7258 -
1547 -

2048 085 G539 664
12-31-2014 Adiciones 12-31-2015
231450 9.072 32 561
1.882 - 1.802
11.986 3958 15844
23033 - 230683
60,421 13.029 73.450
{16.282} {11113 {27 407
44,129 1914 46043
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7 - MCBILIARIO Y EQUIPQ {continuacidn)

Equipos

Muebles v enseras
Egquipos de compulacian
Vehiculos

Depreciacion acumulada

# - PROVEEDORES Y DTRAS CUENTAS POR PAGAR

Froveedores locales
Refacionades
Mo relacionados
Farte relaciohada (Mota 18)
Fondo Cadena Agra - Productiva
Citras

9 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco Bolivariang

Fréstamo can vencimiento en mayo de 2016
e interés de 8 839

Banco Intemacional

Fréstamos con vencimients en marzo de 2018 & interés
de B.95% (unio de 2019 & interés de 7,7% en 2014)

10 - IMPUESTOS

Activo por impussto corriente
Impuests alarenta
Impuesta al valor agregado

Fagiva por impuests corrente
Impuesto al valor agregada
Fetencionges an la fuents

Impuesio 3 la renta
Impuesto al valor agregado

1-1-2014 Adiciones  Reclasificagion  12-31-2014
23.497 2.520 (2.527) 23.450
1.892 - . 1.892
7.464 1.995 R.527 11.986
23.053 - - 23.053
55,506 4515 - 50421
{6.621} (9.6871) - (16.292)
49,255 (5.156) - 44.129
2.015 2.014
635.243 19.407
560,771 29.040
2.139 66.472
- 776602
6.213 2.023
1.204.365 B93.604
2.015 2.014
416.BET -
790 590 900,000
1.207.365 S00.000
2.015 2012
264,495 206770
1.363 -
265 858 706 770
- 13.649
22.431 10.688
1.596 911
24.027 26.260
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10 - IMPUESTOS {continuacion)

Principales componentes del gasts por impuesto a la renta

zasto por impuesto corriente
Gaste por impuesto diferido

El mavimiente del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

saldo al inicio del afo
Fetenciones de terceras
Irmpuesto causado
Saldo al final del afia

2.015 2.014
34,234 ¥1.547
1.740 1.740
85.975 73087

2.015 2.014
{206.770} {147.9832)
{141.5650) (130.135)
a4.234 71.247
(264 485} [20&.770)

En 2015 y 2014 ia compania registré como impuesto causado € valor determinada cormp anticipo minimo.

El mevimiente del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo por impuesto diferide
Saldo al inicio del afa

Reversiaon de diferancias temporarias
Salde al final del anc

11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADCS

El saldo y movimiente de las benaficios a corte plazo es el siguiente:

Decima tercar ¥ cuarts suelda
Yacaciones
Participacién a trabajadores

Saldo al inicio del afo
Provision

Fagos

Saldo al final del afio

El zaldo y moevimiente de 1os heneficios a large plazo es = siguiente:

Desahucio

Saldo al iniclo del afo
Costo del periodo
Pagos

Salcla al final del afia

2.015 2014
1.740 3.481
{1.740) (1.740)
- 1.740
2.015 2.014
7.940 8607
15.934 15,106
31.919 £ 385
59,173 29.095
2.015 2.014
29.098 49 853
119.826 130.392
(B2.751) {150.847)
58,173 29.096
2.015 2.014
1.057 1427
2.514 830
(1.885) -
2.586 1.957
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11 - BENEFICIOS & LOS EMPLEADGS [continuacian)

Los importes reconocides san los siguisntes:
Jubilacidn patranai

2.015 2.014
Valor presente de |3 obligacian al 56.835 80.877
31 de diciembre
Costo no reconacida {1} (56.835) (8087
Pasiva neto - -

(13 La Adminigtracian de la Compafila decidid no provisionar fos beneficios de o8 empleados con tiempo de
servicios menor 2 10 afos 1o gue constituye una desviacian de lag NIIF, En consecuencia ef gasto habria
aumentado en 5 58835 ( $ 80877 en 2014 )y la utilidad del 2fia y & patimorio neto habrian dizminuida
en ¥ 48,310 (368.745 en 2014),

12 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 500,000 acciones ordinarias de § 1 de valor nominal wnitaric.

La somposicion accionaria es fa ziguiente;

Acciones

Accionistas Nacignalidad No %
Fideicomisg Edin Ecuatoriana 354 000 5800
Avtschar Ag Suiza 99.000 16,50
Ramerma Ag Suiza 98.000 16,50
Chasqguis Helding Ag Suiza 24,0400 400
Quite Holding Ag Suiza 24,000 4.00

BO0. 000 100,00

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiers que $& transfizra 3 reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, haslta
gue llegue par lo mznos al 50% del capital seserito. La reserva no puede distribuirse como dividendo
3 los accicnistas, excepto en caso de liguidacian de la Compadia pers puede utilizarse para cubrir
pRttitas OF OPETRCICNES O para capializarse.

14 - RESULTADOS ACUMULADOS

2015 2.4
tiidades acumuladas, distribuibles 32B.Ma 235113
Resultados acumulados paor la adopeion
par primera vez de las NIIF (24 604} (24,604}
03412 208 5110

14.1 Resuitados acumulagos por adepcion de las NIIF

Los gjustes proveniantes de la adopcion por primera vez de las MIIF que se reqgistraron en &l patiimonfo en
la cuenta Rezultades acumuladas, subcuenta “Resultados  Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las MIIF", gue generaron un saldo deudor, &ste segin disposicidn de la Superintendencia
de Compariias podra ser absorbido por los Resultados acumulados ¥ por los del oltimo ejercicio econdmica
concluido, 51 los hubiere.
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15 - COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Remuneraciones y benaficios 3 empleados

Transporte

Arrendamiento

Sencios

Mantenimiento v reparaciones

Combustibles v lubricantes

Depraciacion 7
Otros

Gasztes incluldos como costo de ventas

Remuneraciones y beneficios a empleados

Sueldes v salarios
Beneficios sociales
Apnrtes al IESS

16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
Los saldos al 31 de diciembre son comoe sigue:

Cuantas por Cobrar

2015 2.014
239.215 396353
55.740 178.402
- 318.8680
75.382 190.506
S40.717 45,8149
5894 271.074
11.115 9487
238.725 180.668
{F14.583}) [B51.708)
554.210 731.647

2.015 2.014
251308 271.345
40116 V7736
47,781 47.272
339.215 296.553

Cuentas por Pagar

2.015 2.014 2015 2.014
Ecuraquimica - - 2,130 E5.472
Cidirrier - 26144 - -
- 26 144 2134 BE.472
Resumen de |as principales transaccicnes:
2015 2014
Ingresqs por ventas - 227 582
Gastas por arriendao de silos 273010 213106
Gastos por alguiler de oficinas - A3.500
Gastas por servicios contables 26,800 25047
Compra de inventarios 63.558 56,385
Ingresos por intereses 1.281 26.010
Frastamos recibidos - 1,838,979
Gastas por intereses 1.791 B4 103
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17 - HECHOS OCURRICOS DESPUES DEL PERIODO S0BRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisién de los estadoes financieros no se produjeran eventos
aue, n la apition de la Administracion, pudieran tener un efecta significative sobre los estados financieras

Que na s hayan revelado.

&r. . AlandazoMazzioag
Caontador
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