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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SANCAMILO S.A.
COMERCIALIZADORA DE GRANOS, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013, y los estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y por el control interno, determinado por la administracién, como necesario,
para permitir la preparacién de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auvditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno pertinente para
la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para sustentar nuestra opinién con salvedad.

Base para opinién con salvedad

Como se menciona en la Nota 11 la Administracién de la Compafiia decidié no
reconocer a partir del 2012 como resultado del afio la provision para jubilacién patronal
del personal con tiempo de servicios en la Compaiiia menor a 10 afios lo que constituye
una desviacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. El estudio
actuarial practicado por un profesional independiente establece el costo no reconocido y
el efecto en los gastos, utilidad del afio y patrimonio neto.

Opinién con salvedad

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo sobre la
base para opinién con salvedad, los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de SANCAMILO S.A.
COMERCIALIZADORA DE GRANOS al 31 de diciembre de 2013, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre
(Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Clientes y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuesto corriente
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Mobiliario y equipo

Activo por impuesto diferido

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro bancario

Obligaciones financieras

Proveedores y otras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto corriente
Beneficios a los empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a los empleados

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito
Reserva legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

og financieros

Sr. William
Contador

Notas 2.013 2.012

4 913.106 2.116
5 1.479.119 970.648
6 54.580 194.263
10 147.983 82.471

5.729 153
2.600.516 1.249.650

7 49.285 10.174

10 3.481 5.221
52.766 16.395
2.653.282 1.265.045

4 - 61.468
8 1.150.000 -

9 555.168 401.778
10 15.463 10.826
1 49.653 41.582

1.770.274 515.655

11 1.127 572

1.771.401 516.227

12 600.000 600.000
13 17.400 5.819
14 264.481 142.999

881.881 748.818
2.653.282 1.265.045




SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2.013 2.012

VENTAS 10.211.027 8.222.415
COSTO DE VENTAS (9.584.485) (7.884.233)
UTILIDAD BRUTA 626.542 338.182
OTROS INGRESOS 22.495 215.247
GASTOS

Ventas y mercadeo 165.745 178.991
Administrativos 211.446 166.149
Depreciacién 7 4726 727
Financieros 45141 31.466
Participacién a los trabajadores 11 33.297 26.414
TOTAL GASTOS 460.355 403.747
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 188.682 149.682
impuesto a la renta 11 55.619 34.453
UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO 133.063 115.228

Ver notas a los estados financieros




SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

Capital Reserva Utilidades

Notas suscrito legal acumuladas TOTAL
Saldos al 1 de enero de 2012 10.000 - 33.590 43.590
Aumento de capital 590.000 - - 590.000
Apropiacion - 5.819 (5.819) -
Resultado integral del afio - - 115.228 115.228
Saldos al 31 de diciembre de 2012 14 600.000 5.819 142.999 748.818
Apropiacion . - 11.581 (11.581) -
Resultado integral del afio - - 133.063 133.063
Saldos al 31 de diciembre de 2013 14 600.000 17.400 264.481 881.881

Ver notas a los estados financieros
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SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros provenientes de clientes

Otros cobros por actividades de operacién

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de empleados

Otros pagos por actividades de operacién

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Préstamo otorgado a parte relacionada

Adquisiciones de mobiliario y equipo

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Financiamiento por obligaciones financieras

Pago de préstamo a parte relacionada

Aumento de capital

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2.013 2.012
10.514.923  8.687.349
22.495 214.842
(9.509.185)  (9.518.934)
(155.209)  (101.202)

268.596

(43.615) (36.880)
10 (119.390) (81.625)
978.614 (836.450)

16 (1.096.144) -
7 (44.741) (8.150)
(1.140.885) (8.150)
8 1.150.000 241.279

16 (15.271) -
- 590.000
1.134.729 831.279
972.458 (13.321)
(59.352) (46.032)
913.106 (59:352)




SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2.013 2.012
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad integral del afio 133.063 115.228
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
Provisién por deterioro 5 1.921 6.384
Depreciacion 7 5.630 727
Provision para desahucio 11 554 295
Participacion a los trabajadores 10 33.297 26.414
Impuesto a la renta 55.619 34.453

230.084 183.501

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Disminucion en clientes y otras cuentas por cobrar 294.628 169.892
Disminucion en inventarios 139.683 349.986
(Aumento) en activo por impuesto corriente (65.512) (48.990)
(Aumento) en pagos anticipados (5.577) (153)
Aumento (disminucién) en proveedores y otras cuentas por pagar 459.776 (1.451.999)
(Disminucion) en pasivo por impuesto corriente (49.242) (26.229)
(Disminucion) en beneficios a los empleados (25.226) (12.458)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 978.613 (836.450)

DE OPERACION

I'r' .

iler Pareja
Contador
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SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL

SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS (en adelante la Compafiia) fue
constituida el 8 de Marzo de 2010 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 17 de Marzo de ese afio
en el Registro Mercantil y su actividad principal la importacién, exportacién comercializacién y
distribucion de productos agricolas en general.

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emisién el 6 de mayo de 2014.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacién.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (1ASB). Estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion de la Compairifa; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en que las estimaciones y supuestos son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacion.

2.2 Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja y los depésitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.

2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros.



La Adminisgrapién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre, la Compafifa mantuvo activos financieros en la
categoria de “prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo

pasiyos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a clientes, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones con proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con postericridad al reconocimiento inicial la
Compafifa mide los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los saldos adeudados por los
clientes por mercaderia vendida en el curso normal de los negocios.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 90
dias) menos la provisién por deterioro.

b. Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas: Representadas por los valores a
cobrar por la venta de los productos en el curso normal de los negocios. Se presentan a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y se
recuperan hasta en 30 dias.

c. Ofras cuentas por cobrar: Corresponden a los montos adeudados por préstamos y/o
anticipos a proveedores y empleados de la Compairiia, se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto
plazo (hasta 1 afio).



Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

a. Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a los préstamos utilizados en el financiamiento de
sus operaciones, se registran en gastos financieros.

b. Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

c. Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponde principalmente a préstamos
recibidos, se miden al costo amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento
de la transaccién.

d. Ofras cuentas por pagar: Se reconocen a su valor nominal, no generan intereses y son
pagados hasta 60 dias.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compairiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y ia falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
se determina utilizando el método del costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de ventas variables que apliquen.
2.5 Pagos anticipados.

Representa las primas de seguros menos la correspondiente amortizacién con cargo a los
resuitados del afio en el plazo de los contratos y se presentan al costo histérico.
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2.6 Mobiliario y equipo.

Los equipos de computacién, equipos y muebles son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuirles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o construccion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de mobiliario y equipo, es calculada por el
método de linea recta basada en la vida util estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciados y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién
de su mobiliario y equipo al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles de los bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de mobiliario y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Muebles y enseres y equipos 10 afios
Equipos de computacién 3 afios

Cuando el valor en libros de un activo de mobiliario y equipo excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de mobiliario y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultado integral.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolongando para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

El mobiliario y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros de! activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles méas pequefios en los que se generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Comparifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2012 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.8 Impuestos
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resuitado integral, excepto cuando se trata de

partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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2.8.1. Impuesto corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables; la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ario anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su develucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.8.2. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobaci6n esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principaimente a:

a. Participacién a los trabajadores: Calculaba en funcién del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.
Se registra con cargo a los resultados del afio y se presenta como parte de los costos de
ventas, gastos administrativos y gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria con derecho de este beneficio.

b. Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

c. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.
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Beneficios de largo plazo: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,68% equivalente
a la tasa promedio de los Bonos del Gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador.

Las hipétesis actuariales incluyen ademas otras variables como son, tasa de mortalidad, edad,
sexo, aflos de servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral (ORI).

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
descuentos e impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compariia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida que son incurridos, y
se registran en el periodo mas cercano en que se conocen.

2.12 Cambios en politicas contables y revelaciones
Normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los egtados financieros y
que no se han adoptado anticipadamente por la Compaiiia.

NIIF 9 Instrumentos financieros -~ Clasificacién y medicion
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La norma reemplaza la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion y tiene
vigencia para los periodos que se inicio a partir del 1 de enero de 2015. La NIIF 9 no requiere
reestructurar informacién comparativa en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se
efectien las revelaciones adicionales en la transicion de la NIIF 39 a la NIIF 9.

NHF 10 Estados financieros consolidados, NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones
en otras entidades y NIC 27 Estados financieros separados, fueron revisados con vigencia a
partir del 1 de enero de 2014.

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcién de la norma no tendra un impacto
significativo en los estados financieros y las enmiendas no seran aplicables.

3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesicnal se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

¢ Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables
_es determinada por la gerencia de la Compafifa, en base a una evaluacién de la
antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La
provisién por deterioro se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

* Mobiliario y equipo: La determinacién de las vidas utiles y valores residuales se evalGan
al cierre de cada afio a fin de determinar la vida Uitil econémica de estos bienes.

o Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacién patronal y desahucio; para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

+ Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.



4 - EFECTIVO

2.013 2.012
Efectivo en caja 2.205 2.000
Bancos 910.900 116
Sobregiro bancario - (61.468)
913.106 (59.352)
5.- CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2.013 2.012
Clientes 385.735 689.630
Provisién por deterioro (19.846) (17.925)
365.889 671.705
Parte relacionada (Nota 16) 1.096.144 291.125
Anticipos 16.825 4643
Empleados - 260 3.175
1.479.119 970.648
El movimiento de la provision por deterioro fue el siguiente:
2.013 2.012
Saldo al inicio del afio 17.925 11.541
Provisién 1.921 6.384
Saldo al final del afio 19.846 17.925
6 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre representan productos disponibles para la venta (granos de maiz).
7 - MOBILIARIO Y EQUIPO
12-31-2012 Adiciones 12-31-2013
Equipos 7.546 15.951 23.497
Muebles y enseres 1.092 800 1.892
Equipos de computacién 2.527 4.937 7.464
Vehiculos 23.053 23.053
11.165 44741 55.806
Depreciacién acumulada (991) (5.630) (6.621)
10.174 39.111 49.285
1-1-2012 Adiciones 12-31-2012
Equipos 2.188 5.358 7.546
Muebles y enseres - 1.092 1.092
Equipos de computacién 827 1.700 2.527
3.015 8.150 11.165
Depreciacién acumulada (264) (727) (991)
2.751 7.423 10.174
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8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Banco Bolivariano
Préstamo con vencimiento en enero de 2014
e interés de 8%

Banco internacional
Préstamo con vencimiento en junio de 2014
e interés de 7,5%

9 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Parte relacionada (Nota 16)
Ofras

Préstamos con interés del 5% y no tienen fecha de vencimiento.

10 - IMPUESTOS

Activo por impuesto corriente
Impuesto a la renta

Pasivo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

Principales componentes del gasto por impuesto a la renta

Gasto por impuesto corriente

- Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el origen
y reversioén de diferencias temporarias

Gasto por impuesto a la renta

2.013 2.012
350.000 -
800.000 -

1.150.000 -

2.013 2.012

- 65.286
27.968 334.364
527.190 2.128
555.158 401.778

2.013 2.012

147.983 82.471

1.886 304
13.114 9.775
463 747
15.463 10.826

2013 2012

53.879 32.634
1.740 1.820
55.619 34.453
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10 - IMPUESTOS (continuacién)

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Retenciones de terceros
Impuesto causado
Saldo al final del afio

En 2013 la compaifiia registré como impuesto causado el valor determinado como anticipo minimo.

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo por impuesto diferido

Saldo al inicio del afio
(Gasto) ingreso fiscal por diferencias temporarias
Saldo al final del afio

11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Aporte patronal

Decimo tercer y cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva
Compensacion salario digno
Participacion a los trabajadores

Saldo al inicio del afio
Provision

Pagos

Saldo al final del afio

El saldo y movimiento de los beneficios a largo plazo es el siguiente:
" Desahucio
Saldo al inicio del afio

Costo del periodo
Saldo al final del afio

2013 2012
(82.471) (33.480)
(119.390) (81.625)
53.879 32.634
(147.983) (82.471)
2013 2012
5.221 7.041
(1.740) (1.820)
3.481 5.221
2.013 2.012
- 1.844
6.253 4.562
10.104 7.413
- 694
- 655
33.297 26.414
49.653 41.582
2.013 2.012
41.582 28.058
121.869 94.575
(113.798) (81.051)
49.653 41.582
2.013 2.012
572 277
554 295
1127 572




11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacién)

Los importes reconocidos son los siguientes:
Jubilacién patronal

2.013 2,012
Valor presente de la obligacién al 49.250 44.930
31 de diciembre
Costo no reconocido (1) (49.250) {44.930)
Pasivo neto - N

(1) La Administracion de la Compaiiia decidié no provisionar los beneficios de los empleados con tiempo de
servicios menor a 10 afios lo que constiituye una desviacion de las NIIF. En consecuencia el gasto habria
aumentado en $ 49.250 ( $ 44.930 en 2012 ) y la utilidad del afio y el patrimonio neto habrian disminuido
en $41.863 ($38.190 en 2012).

12 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 600.000 acciones ordinarias de $ 1 de valor nominal unitario.

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaidiia pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

14 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.012 2.011
Utilidades acumuladas, distribuibles ‘ 289.085 167.602
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF (24.604) (24.603)
264.481 142.999

14.1 Resuitados acumulados por adopcién de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en
_ la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor, éste segtin disposicién de la Superintendencia
de Compaiiias podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del tltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.



156 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Sueldos y beneficios sociales
Transporte

Arrendamiento

Pagos por servicios

Mantenimiento y reparaciones
Combustibles y lubricantes
Depreciacioén

Otros

Gastos inclufdos como costo de ventas

16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue:

Ecuaquimica
Cidimer

Resumen de las principales transacciones:

Gastos por arriendo de silos
Gastos por alquiler de oficinas
Gastos por servicios contables
Compra de inventarios
Préstamos otorgados

Ingresos por intereses
Préstamos recibidos

Gastos por intereses

Cuentas por Cobrar

2.013 2.012
318.982 228.960
66.880 103.951
345.730 205.901
104.315 93.699
72.180 71.879
273.752 70.750
5.630 727
57.119 89.724
(862.682) (519.725)
381.916 345.866

Cuentas por Pagar

2.013 2.012 2.013 2.012
- 291.125 27.969 334.364
1.096.144 - - -
1.096.144 291.126 27.969 334.364
2.013 2.012
253.900 -
54.782 47.981
22.770 22.568
25954 -
1.096.144 -
7.441 -
790.769 -
28.539 26.522

17 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros 6 de mayo de 2014
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto

significativo en los estados financieros.
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