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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SANCAMILO S.A.
COMERCIALIZADORA DE GRANOS, que comprenden el estado de situación
financiera al 31 de diciembre de 2012, y los estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y un resumen de
las políticas contables significativas y otra información explicativa.

Responsabilidad de la administración por los estados financieros

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera

(NIIF), y por el control interno, determinado por la administración, como necesario,
para permitir la preparación de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoría. Conducimos nuestra auditoría de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y, planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros están libres de errores materiales.

Una auditoría implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar esas
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno pertinente para
la preparación y presentación razonable de los estados financieros porla compañía, para
diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control internos de
la compañía. Una auditoría también incluye evaluar la idoneidad de las políticas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administración, asícomo evaluar la presentación general de losestados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situación financiera de SANCAMILO S.A.
COMERCIALIZADORA DE GRANOS al 31 de diciembre de 2012, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Énfasis de asunto

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2012 son los
primeros que la compañía ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos se
incluyen cifras correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 2011 ysaldos
del estado de situación financiera al 1de enero de 2011 (fecha de transición), los que
han sido ajustados conforme a las NIIF. Los efectos más significativos de la adopción
de las NIIF sobre los estados financieros de la compañía se describen en la Nota 3.
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SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2012
(Expresado en dólares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Clientes y otrascuentas porcobrar
Inventarios

Activo por impuesto corriente
Gastos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Mobiliario y equipo
Activo por impuesto diferido
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro bancario
Proveedores yotras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto comente
Beneficios a los empleados
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a los empleados

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital suscrito
Capital suscrito no pagado
Capital pagado
Reserva legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver not¡ s financieros

Diciembre 31, Enero 1,
Notas 2.012 2.011 2.011

5 2.116 1.653 16.117
6 970.648 1.146.924 .

7 194.263 544.248 .

10 82.471 33.480 .

153

1.249.650

- .

1.726.305 16.117

8 10.174 2.751
10 5.221

15.395

7.041

9.792
1.934

1.934

1.265.045 1.736.097 18.051

Sr. William T;

Contador

5

9

10

11

61.468

401.778

10.826

41.582

515.654

47.685

1.612.066

4.421

28.058

1.692.230

20.860

901

21.761

11 572 277 21

516.227 1.692.507 21.782

12 600.000 10.000 10.000

(7.500)

13

14

600.000

5.819

142.999

748.818

10.000

33.590

43.590

2.500

(6.231)

(3.731)

1.265.045 1.736.097 18.051



SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dólares de E.U.A.)

VENTAS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS

GASTOS

Sueldos y beneficios sociales
Transporte
Pagos por servicios
Mantenimiento y reparaciones
Intereses

Depreciación
Otros gastos
TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

UTILIDAD INTEGRAL DEL AÑO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2.012 2.011

8.222.415 5.175.806

(7.884.233) (4.849.297)

338.182 326.509

215.247 308

115.453 68.854

101.361 79.521

40.691 27.805

27.909 15.274

26.522 6.932

8 727 264

91.084 75.000

403.747 273.650

149.682 53.167

10 34.453 13.346

115.228 39.821

Sr. WilliamTaro

Contador



SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dólares de E.U.A.)

Saldos reexpresados al 1 de enero
de 2011

Notas

Capital
suscrito

2.500

Reserva

legal
Utilidades

acumuladas

(6.231)

TOTAL

(3.731)

Pago de capital suscrito 7.500 - - 7.500

Resultado integral del año

3

- - 39.821 39.821

Saldos reexpresados al 31 de
diciembre de 2011

10.000 m 33.590 43.590

Aumento de capital 12 590.000 - - 590.000

Apropiación
- 5.819 (5.819) -

Resultado integral del año
- - 115.228 115.228

Saldos al 31 de diciembre de 2012 600.000 5.819 142.999 748.818

Ver notas a los estados financieros

Contador



SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dólares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Cobros provenientes de clientes
Otroscobros poractividades de operación
Pagos a proveedores porsuministros de bienes yservicios
Pagos a y por cuenta de empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquisiciones de mobiliario y equipo

Notas 2.012 2.011

8.687.349 4.037.796

214.842 308

(9.518.934) (4.087.461)
(101.202) (41.196)

(36.880) 3.425

(81.625) (51.933)
(836.450) (139.061)

(8.150) (3.015)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN:
Financiamiento por obligaciones financieras
Pago de capital suscrito
Aumento de capital
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

241.279

590.000

831.279

72.427

7.500

79.927

(DISMINUCIÓN) NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO

Ver notas ncieros

Sr. Willia

Contador

(13.322)
(46.032)
(59.353)

(62.149)
16.117

(46.032)



SANCAMILO SA. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dólares de E.U.A.)

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Utilidad integral del año

Ajustes poringresos ygastos que no requirieron usode efectivo

Provisión por deterioro
Depreciación
Provisión para desahucio
Participación a trabajadores
Impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Disminución (aumento) en clientes yotras cuentas por cobrar
Disminución (aumento) en inventarios
(Aumento) en activo por impuesto corriente
(Aumento) en gastos anticipados
(Disminución) aumento en proveedores yotras cuentas por pagar
(Disminución) en pasivo porimpuesto corriente
(Disminución) aumento en beneficios a los empleados

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Ver notase IcTs esta ancieros

Sr. william

Contador

Notas 2.012 2.011

115.228 39.821

183.501

6 6.384 11.541

8 727 264

11 295 256

26.414 14.333

34.453 13.346

79.561

169.892 (1.158.465)

349.986 (544.248)

(48.990) (33.480)

(153) -

(1.451.999) 1.518.790

(26.229) (14.032)

(12.458) 12.813

(836.450) (139.061)



SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresadas en dólaresde E.U.A.)

1 - INFORMACIÓN GENERAL

La compañía fue constituida el 8 de Marzo de 2010 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 17 de
Marzo de ese año en el Registro Mercantil ysu actividad principal la importación, exportación
comercialización ydistribución de productos agrícolas engeneral.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros
han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 yaplicadas de
manerauniforme a los años que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparación.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, moneda
°® medición de lacompañía; de curso legal yde unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de

Los estados de situación financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2011 yel estado
de situación financiera de apertura al 1de enero de 2011, han sido preparados como parte del
procesode conversión a NIIF porel año terminado el 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros de SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS al 31 de
diciembre de 2010, fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
(NEC) los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal como se
define en la NIIF 1 Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera, en lo relacionado a la preparación del estadode situación financiera de acuerdo a
las NIIF 1al 1deenero de 2011. Las NEC anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables críticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicación de las políticas contables de la compañía. Las áreas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o áreas en que las estimaciones ysupuestos son significativos
para los estados financieros se describen en la Nota 4.

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se
detallan a continuación.

2.2 Efectivo.

El efectivo comprende el efectivo disponible y los depósitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.
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2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificación

La compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas", "préstamos ycuentas porcobrar", "activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento" y"activos financieros disponibles para la venta".

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificación
depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compañía mantuvo activos financieros en la
categoría de "prestamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compañía solo mantuvo
pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos financieros" cuyas características se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a clientes, compañías relacionadas y otras cuentas
por cobrar Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinares
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayora 12 meses contados desde la fecha del estado de situaciónfinanciera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las
obligaciones con proveedores, compañías relacionadas yotras cuentas por pagar. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situación financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la
fecha de la negociación cuando secompromete a comprar ovender el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial

Los activos ypasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribútale a la transacción, que de sersignificativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compañía mide los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en unaño o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. La Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

a- Cuentas por cobrar a clientes- Estas cuentas corresponden a los saldos adeudados por los
clientes por mercadería vendida enelcurso normal de los negocios.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses yse recuperan hasta en 90
días) menos la provisión pordeterioro.

b- Cuentas por cobrar comerciales a relacionadas: Representadas por los valores a cobrar
por la venta de los productos en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y se
recuperan hasta en 30 días.



c- Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
préstamos y/o anticipos a proveedores yempleados.

Seregistran a su valor nominal que esequivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses yse recuperan enelcorto plazo (hasta 1año).

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoría:

a- Cuentas por paaar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 días.

b- Cuentas—Por paaar a compañías relacionadas (endeudamiento): Corresponde
principalmente a préstamos recibidos, se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable.

Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al
momento de la transacción. Los intereses devengados se registran en gastos financieros y
los pendientes de pago sepresentan como parte de las cuentas por pagar.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales delas cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2012 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, que se
presentan en el estado de situación financiera.

2.3.4 Bajade activosy pasivosfinancieros

Un activo financiero seda de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en elcontrato se han liquidado.

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo oa su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
se determina utilizando el método del costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones
menos los gastos deventas variables que apliquen.

2.5 Gastos anticipados.

Representa las primas de seguros menos la correspondiente amortización con cargo a los
resultados del año en el plazo de los contratos yse presentan al costo histórico.
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2.6 Mobiliario y equipo.

Los equipos de computación, equipos y muebles son registrados al costo histórico, menos
depreciaciones acumuladas ypérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuirles a la adquisición o construcción del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o construcción solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de mobiliario y equipo, es calculada por el
método de línea recta basada en la vida útil estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas útiles diferenciados y no considera valores
residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización
de su mobiliario y equipo al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas
útiles de los bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas útiles estimadas demobiliario yequipo son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Muebles y enseres y equipos 1o años
Equipos de computación 3 años

Cuando el valor en libros de un activo de mobiliario yequipo excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de mobiliario y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros yse incluyen en el estado de resultado integral.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolongando para que esté listo para su uso, periodo que la
Administración ha definido como mayor a un año.

2.7 Pérdidas por deterioro de valorde activos no financieros

El mobiliario y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrían no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendría de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles más pequeños en los que se generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2012 no se ha
identificado lanecesidad de reconocer pérdidas por deterioro deactivos no financieros.

2.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otroresultado integral o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables yse carga a los resultados del año que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto
del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables; la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Apartir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
mínimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ygastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableció que en caso deque el impuesto a la renta causado sea menor al
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución deeste anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos ypasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporanas que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe máximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las utilidades fiscales futuras
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

fJIK't8? diferid0 se calcula se9ún las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobación esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, la tasa del
impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al
22/0 en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando la disminución
progresiva de la tasa impositiva.

2.9 Beneficios a losempleados

Beneficios de corto plazo: se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situación financiera y corresponden principalmente a:

a- Participación a los trabajadores: Calculaba en función del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del año yse presenta como parte de los costos de
ventas, gastos administrativos ygastos de ventas en función de la labor de la persona con
derecho a este beneficio.

b. Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

c Décimo tercer ydécimo cuarto sueldo: se provisionan ypagan de acuerdo a la legislación
vigente en el Ecuador.
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Beneficios de largo pla7n-

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará ai
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por
cada uno de losaños de servicios prestados a la misma empresa.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal ydesahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente yse reconocen con cargo
a los resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4% que resulta de
ponderar geométricamente las tasas de interés de los Bonos del Gobierno del Ecuador, de
largo plazo entre 8 y 12 años, en el mercado nacional e internacional.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entreotras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en lossupuestos actuariales se cargan o abonan a resultados del periodo.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a los trabajadores que se encontraban trabajando para
laCompañía con un tiempo de permanencia mayor a 9 años

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir neta de
descuentos e impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos
fluyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fíabilidad y cuando la Compañía hace
entrega de sus productos al comprador yen consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.11 Costos y gastos

Los costos ygastos se registran al costo histórico, se reconocen a medida que son incurridos, y
se registran en el período máscercano en quese conocen.

2.12 Compensación de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la compensación sea requerida o
permitida por alguna norma yestapresentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

2.13 Cambios en políticas contables y revelaciones

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas aún no vigentes yque no se han adoptado
anticipadamente por la compañía.

13



NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2015

NIIF13 Medición del valor razonable 1 de enero 2013

Modificaciones NIC 1 Presentación de ítems en otro 1 de enero 2013
resultado integral

NIC 19 (revisada en el 2011) Beneficios a los empleados 1 de enero 2013

La compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendrán
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial.

3 - ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF)

De acuerdo a laResolución N.08.6.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compañías en
Noviembre de 2008, la compañía está obligada a presentar sus estados financieros bajo NIIF
en el 2012. Hasta el año terminado en el 2011 la compañía emitió sus estados financieros
según las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) por lo cual las cifras de los estados
financieros de 2011 han sido reestructurados para ser presentados con los mismos criterios y
principios de 2012.

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con NIIF. La fecha de transición es el 1 de enero de
2011. La compañía ha preparado sus estados de situación financiera de apertura bajo NIIF a
esa fecha.

La aplicación de las NIIF supone, con respecto a los NEC que se encontraban vigentes al
momento de prepararse losestados financieros correspondientes al año 2011:

• Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los
estados financieros.

• La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; y
• Un aumento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros.

Conciliación entre NIIF y Normas Ecuatorianas deContabilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de
la transición a las NIIF sobre la situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados.

Conciliación del Patrimonio neto al 1de enero y al 31 dediciembre de 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011

Total patrimonio según NEC 68.193

Ajustes por la conversión a NIIF

Ajuste de activos intangibles
Efectosfiscales de los ajustes

Total patrimonio de acuerdo a NIIF

2.500

(31.644)
7.041

(24.603)

(8.165)
1.934

(6.231)

43.590 (3.731)
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Explicación resumida de los ajustes de conversión a NIIF

Ajuste de activos intangibles.

Los activos intangibles según las NEC anteriores incluían importes por gastos de constitución,
que no cumplen las condiciones para su reconocimiento según NIIF, el efecto del ajuste generó
una disminución en activos intangibles por $31.644 y una disminución en los resultados
acumulados por el mismo valor.

Reconocimiento de impuesto diferido.

Los ajustes en los activos y pasivos generados por la aplicación de las NIIF, han significado la
determinación de diferencias temporarias que fueron registradas como activo por impuesto
diferido y una disminución en los resultados acumulados porel mismo valor

Ajustes significativos en el estado de flujo de efectivo por el año terminado el 31 de diciembre
de 2011

No existen diferencias significativas entre el estadode flujo de efectivo presentado de acuerdo
a las NIIF y el presentado de acuerdo a las NEC anteriores.

4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se
encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información
suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían
diferir de las estimaciones bajociertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía
y/o lasque requieren un alto grado de juicio por parte de laadministración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

• Provisión pordeterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas incobrables
es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la
antigüedad de lossaldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La
provisión por deterioro se carga a los resultados del año y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditana otros ingresos.

• Mobiliario veouipo: La determinación de lasvidas útiles yvalores residuales se evalúan
al cierre de cada año a fin de determinar la vida útil económica de estos bienes.

• Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo
actuarial de Jubilación patronal y desahucio; para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

• Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activosy pasivos se revertirán en el futuro.
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5 - EFECTIVO

Efectivo en caja
Bancos

Sobregiro bancario

6- CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Clientes

Provisión por deterioro

Compañía relacionada (Nota 15)
Anticipos
Empleados

Diciembre 31,
2.012 2.011

Enero 1,
2.011

2.000

116

(61.468)

1.000

653

(47.685)
(46.032)

16.117

(59.352) 16.117

Diciembre 31,
2.012 2.011

689.630

(17.925)

671.705

291.125

4.643

3.175

970.648

1.154.160

(11.542)

1.142.618

1.610

2.696

1.146.924

Enero 1,
2.011

7-INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012, representa productos disponibles para la venta (granos de maíz).

8 - MOBILIARIO Y EQUIPO

Equipos
Muebles y enseres
Equipos de computación

Depreciación acumulada

9 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Compañía relacionada (Nota 15)
Otras

12-31-2011

2.188

827
3.015

J2641
2.751

Adiciones

5.358

1.092

1.700

8.150

(727)
7.423

12-31-2012

7.546

1.092

2.527

11.165

(991)
10.174

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011

65.286 1.507.692
334.364 103.442 20.658

2.128 932 202
401.778 1.612.066 20.860

Préstamos con interés del 5% yno tienen fecha de vencimiento.
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10 - IMPUESTOS

Activo por impuesto corriente
Impuesto a la renta

Pasivo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

Principales componentes del gasto por impuesto a la renta

Gasto por impuesto corriente

Gasto (ingreso) fiscal relacionado conel origen
y reversión de diferencias temporarias

Gasto por impuesto a la renta

El movimiento del impuesto a la renta corriente es elsiguiente:

Saldo al inicio del año
Retenciones de terceros
Impuesto causado
Saldo al final del año

El movimiento del impuesto a la renta diferido es elsiguiente:

Activo por impuesto diferido

Saldo al inicio del año

(Gasto) ingreso fiscal pordiferencias temporarias
Saldo al final del año

11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

CORTO PLAZO

Aporte patronal
Décimo tercer y cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

Compensación salario digno
Participación a los trabajadores

Diciembre 31,
2.012 2.011

82.471

304

9.775

747

10.826

2012

32.634

1.820

34.453

2012

(33.480)
(81.625)
32.634

(82.471)

2012

7.041

(1.820)
5.221

33.480

41

4.202

178

4.421

2011

18.453

(5.107)

13.346

2011

(51.933)
18.453

(33.480)

2011

1.934

5.107

7.041

Diciemt>re31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011

1.844 1.069 243

4.562 3.504 435

7.413 4.499 223

694 77 _

655 4.576 -

26.414 14.333

28.058

-

41.582 901
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11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuación)

El movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

Saldo al inicio del año
Provisión

Pagos
Saldo al final del año

LARGO PLAZO

El movimiento es el siguiente:

Bonificación por desahucio

Saldo al inicio del año
Costo del período
Saldo al final del año

Diciembre 31,
2.012 2.011

28.058

94.575

(81.051)
41.582

901

50.078

(22.921)
28.058

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011

277 21

295 256 21
572 277 21

La compañía contrata los servicios de un profesional independiente debidamente calificado para que efectúe
un estudio actuarial ydetermine la provisión necesaria para constituir estas reservas.

12 - CAPITAL SUSCRITO

Está representado por 600.000 acciones ordinarias de $1de valor nominal unitario. (10.000 acciones en 2011).

Mediante escritura pública inscrita en el Registro Mercantil el 14 de diciembre de 2012 seaumentó el capital
suscritoen $590.000 medianteaportes en efectivo.

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo
a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

14 - RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades acumuladas, distribuibles
Resultados acumulados provenientes de la

adopción por primera vez de las NIIF (Nota 3)

Diciembre 31,
2.012 2.011

167.602 58.193

(24.604)
142.999

(24.603)
33.590

Enero 1,
2.011

(6.231)
(6.231)
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14 - RESULTADOS ACUMULADOS (continuación)

14.1 Resultadosacumulados por adopción de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes déla adopción por
primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor, éste según disposición de la Superintendencia
de Compañías podrá ser absorbido por los Resultados acumulados ypor los del último ejercicio económico
concluido, si los hubiere.

15 - INFORMACIÓN AREVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Ecuaquimica
Cidimer

Agencias y Servicios Contables

Resumen de las principales transacciones

Gastos por alquilerde oficinas
Gastos por servicios contables
Gastos por intereses de préstamos

Cuentas por Cobrar
2.012 2.011

Cuentas por Pagar
2.012 2.011

291.125 1.610 334.364 (1) 99.796

3.564

82
291.125 1.610 334.364 103.442

2.012

47.981

22.568

26.522

2.011

34.272

20.160

(1) Préstamos financieros con interés del 6,75% ysin fecha de vencimiento definida.

16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 yla fecha de emisión de estos estados financieros 12 de marzo de 2013
no seprodujeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto
significativo en los estados financieros.

Sr. William

Contador
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