A los sefiores Accionistas y Directores de
CARVIGO S.A. CARVIGOSA

En mi calidad de Comisario de CARVIGO S.A. CARVIGOSA y en cumplimiento de la
funcién que me asigna el numeral 4to. del Art. 279 de la Ley de Companias, cumpleme
informarles que he examinado el balance general de la Compania al 31 de diciembre

del 2005 y el correspondiente estado de resultados, por el ano terminado en esa
fecha.

® Mi revision incluyd en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyo tambien, la
evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legaies relativas a

la informacién financiera emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones

significativas efectuadas por ia Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en general. '

¢

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adicion, debe indicar:

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen, basado en e! alcance de mi revision, en mi
opinion, las transacciones registradas y los actos de los administradores, en su

caso, se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como a
las resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones y

accionistas han sido llevados y se conservan de conformidad con las
disposiciones legales.

llevados conforme a las normas legales y la técnica contable y se conservan de
acuerdo a lo prescrito en las disposiciones legales.

2. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del Sistema de Control
Interno Contable de la Compania en el alcance que consideré necesario para
evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas de auditoria generalmente
aceptadas, bajo las cuales, el propdsito de evaluacidon permite establecer una
base contable que sirva para determinar la naturaleza, aicance y oportunidad de
los procedimientos sustantivos que son necesarios para expresar una opinion
sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacién del sistema
de control Interno contable, efectuado con el propésito antes mencionado, no
presento ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial del sistema de
control interno. En términos generales, los procedimientos y controles
Implementados por la Gerencia, en mi opinidn, salvaguardan la Integridad
economica de los activos, obligaciones y resultados de la Compania.
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3. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacién contable financiera y legal, considero en
términos generales que la Compania cumple con todos los requisitos que
determina la Superintendencia de Compatriias, Ministerio de Finanzas y el Codigo
de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y procesos tecnicos.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle, en la medida
que consideré necesario, los procedimientos establecidos por los administradores
para proteger y salvaguardar los activos de la Compania. El acceso de personal
autorizado esta limitado por seguridades adecuadas con fa que cuenta Ia
Compania los activos fijos e inventarios estan cubiertos con pélizas de seguros
contra los riesgos de robo e incendio; ademas dispone de un seguro de fidelidad.
Los procedimientos establecidos para el control de los inventarios incluyen
disposiciones en cuanto a que estos se reciban y se entreguen solamente en base

a autorizacion, el que se cuenten e inspeccionen al momento de su recepcion o
entrega y en la toma fisica de inventarios.

Los componentes de los estados financieros de la Compainia, principaimente entre

ellos:

US$
Activos 194,845.00
Pasivos corrientes 176,231.00
Pasivos a largo plazo 2,584.00
Patrimonio de los accionistas 16,235.00
Utilidad del ejercicio 205.00

Han sido debidamente conciliados con los respectivos registros contables, no
encontrando diferencia alguna que amerite su revelacion.

Considero que el examen efectuado fundamente razonablemente la opinidén que
expreso a continuacion:

En mi opinion, los estados financieros que se acompanan presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CARVIGO S.A.
CARVIGOSA, al 31 de diciembre del 2005 y el correspondiente resultado de sus
operaciones por el ano terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de
Compainiias, principios contables y disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracion la aprobacion final del balance general de
CARVIGO S.A. CARVIGOSA, al 31 de diciembre del 2005 y el correspondiente estado
de resultados por el afio terminado en esa fecha.

Guayaquil — Ecuador
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CARVIGO S.A. CARVIGOSA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en dolares)

ACTIVO
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos 47.679,00
Cuentas por cobrar 142.225,00
Total del activo corriente 189.904,00
VEHICULOS, INSTALACIONES Y EQUIPOS, neto 4.941,00
TOTAL ACTIVO 194.845,00
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CORRIENTE:
Cuentas por pagar 170.560,00
Pasivos acumulados 5.671,00
Total del pasivo corriente 176.231,00
RESERVA PARA JUBILACION 2.584,00
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 800,00
Reserva de capital 21.400,00
Reserva legal 391,00
Deficit acumulado -6.561,00 16.030,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 194.845,00

D.................'..........Q.‘................



CARVIGO S.A. CARVIGOSA
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en dolares)

INGRESOS POR SERVICIOS ' 174.575,00
COSTO DE SERVICIOS -9.932.00
Utilidad bruta 164.643,00
GASTOS DE OPERACION
Administracion y Ventas -192.449 00
PERDIDA OPERACIONAL -27.806,00
OTROS INGRESOS (GASTOS), neto:
Financieros, Neto -5.633,00
Otros no operacionales 33.644.00 28.011.00
UTILIDAD NETA 205,00

D.................'............‘.......Q........



