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(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 
Frigolandia S/A, es una sociedad anónima, constluida en la cludad de Guayaquil, mediante 
úescrtura pública, el 6 de Junio de 1991 y su actwidad económica principal es la venta al por mayor 
de productos de la pesca, con un objeto social que también abarca actvidad pesquera dentro de. 
todas sus fases como: captura, extracción, procesamiento y comercialización de especies 
bisacuáticos en los mercados intemos y extemos. 

Mediante Acta de Junta General de Accionisias, celebrada el 23 de Febrero del 2012, los 
“accionistas acuerdan al aumento de capital de 4.000 acciones nominativas a valor de $1.00 cada 
na, a 324.000 acciones nominativas a valor de $1.00 cada una, el mismo que se reglzó en dinero. 
en efectvo. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES- 
Los presentes estados fnanciaros de la Compañía al 31 de diciembre del 2014, han sido preparados. 
de acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera (NIF), emidas por el Consejo de 
"Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopción Integral, explica y sin reservas de la referida norma intemacional aplicadas. 
e manera uniforme en os ejercicios que se presentan 

  

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo fistrco, 
¡sunque modiftado por el Importe en pasivos financieros medios por su costo amorizado, 
21. Uso de estimaciones y Juicios 

La preparación de estados financieros requiera que la Administración realce ciertas estimaciones, 
Jutos y supuestos necesarios e innerentes ala actividad económica de la compañía que afectan 
los montos incluigos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinión de la 
Administración, dichas estmaciones y supuestos se han basado en la mejor ulización de la 
información disponible al momento de la preperación de los estados financieros. los cuales 
Podrian llegar a deri de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la experiencia 
Pistórica y otos factores, incuyenco la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables. 
bajo las actuales circunstancias. En opinión de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron 
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de 
preparación de los estados financieros 

  

  

  

22. Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partdas en los estados financieros de la compañía so exprosen en la moneda del ambiante 
económico primario donde opera la entidad (moneda funciona) Las ctas incluidas en ls estados 
Financieros adjuntos so expresen en lares estadounidenses, que 08 la monada funcional y la 

moneda de presentacón dela compañía. A menos quese indique “o contar, ls citas incluids 
nos estados financieros adjuntos estan expresadas en Gleres estadounidenses 
23 Efectivo y equivalentes de efectivo 
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úConstluyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del país depositados. 
“en cuentas corrientes atamento liquidas, las cuales son de ltre disponibilidad 

24 Activos Financieros 
La Compañía clasica sus actos financieros en las categorías: “Cuentas por cobrar La 
clasificación depende del propósito para el cual se adquieron los actvos financieros o contrataron 
los instrumentos financieros. La Compañía determina la ciasficación de sus activos y pasivos. 
nancieros ala fecha de su reconocimiento inicial 
Los activos financieros se exponen como actos corrientes con excepción de aquellos con 

vencimientos originales superiores 8 12 meses a partr de la fecha del estado de stuación 
nanciera, que son clasificados como activos no corrientes. 
Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociación y se dan de baja cuando expiran los 
derechos a recibirlos flujos de efectivo del actwo o sila Compañía transfiere el acto a un tercero 
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo 
AL 31 de diciembre del 2014. la Compañía mantuvo actvos financieros on las categorías de 
“Cuentas por cobrar" 
2.44 Cuentas porcobrar 

   cuentas por cobrar a cientes, y otras cuentas por cobrar son activos financieros na 
derivados con pagos fos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos 
acivos se reconocen inislmente a valor razonable más cualquier costo de transección 
rectamente atribuible. Posteñor al reconocimiento inicial se miden al costo amorizado 

úblizando el método del interés efectivo, menos cualquier deterioro el cual se carga contra los 
resultados del año. 

  

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al probable 
de realización. Dicha provisión se determina en función de un analisis de la probablidad de 
recuperación delas cuentas. 

25 Pasivos financieros: 
La Compañía clasica sus pasivos financieros como “Cuentas por pagar". Los instrumentos de: 
deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia dol acuerdo 
contractual, La compañía determina la clasificación de sus. pasivos financieros ala fecha de su 
reconocimiento inicial, 

  

Los pasivos financieros se exponen como pasivos cortentes con excepción de aquellos con 
vencimientos originales superiores a 12 meses a parir de la fecha del astado de stuación 
nanciera, que son ciaificados como pasivos no corrientes Los pasivos nanciros son dados de 
"baja cuando las oblgaciones contractuales de la Compañía se han Iquidaco, 
2.54 Obligaciones Financieras, Proveedores y otras cuentas por pagar
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Las obigaciones frencieras, proveedores, pasivos acumulados y atras cuentas por pagar 
son pasivos Inanciros, no denvedos con pagos fos o determinables, que no cotizan en un 
mercado actvo 
El periodo de crécio promedio para la compras de blenes y servicos es de 90 días. 
Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras 
cuentas por pagar se clasifican en pasivos comientes, excepto los vencimientos superiores a 
12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos. 
no corrientes. 
Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable. 
Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amorizado 
fizando el método de la1asa sa interés efectiva 

26 Inventarios 
Los inventarios se presentan al costo históno, calculado para todas sus existencias, utizando el 
método promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El costo de todas sus 
existencias comprende los costos de compra, otros costos drectos, deducidos los descuentos en 
compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores, 
El saldo del rubro no excede su valor neto de realización, el cual coresponde al precio de venta 
estimado en el curso normal delas operaciones, menos los gastos de venta variables Se registra 
na provisión para cubrir el deterioro de las mismas el cual sa carga alos resultados del año, 
Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargós relacionados 
con Importación 
27 ActivoFio 
a) Reconocimiento y medición 

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones. 
scumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, Se reconocen como cios 
es probable que se derven de ellos beneñatos económicos futuros y su costo puede ser 
determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente 
arbulbles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la 
compra o adquisición solo son capiialzados cuando es probable que beneficios económicos 
futuros asociados ala inversión fuyan hacia la Compañía y los coslos pueden ser mecidos. 
razonablemente 
Las mejores y renovaciones mayores que incrementen a vida úl del activo o su capacidad 
produciwa, son capiaizadas solo si es probable que se deriven de ells benefcios 
económicos futuros para la compaña y si su coso puede ser confabiemente estmedo. 
Por otra parte los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades 
planta y equipo son reconocidos en resultados cuando ocuren,
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b) Depreciación 
Los tertenos no se deprecian La depreciación de propiedades, planta y equipo, es 
calculada Inealmente basada en la vida úll esimaga de los bienes o de componentes 
significativos identifcables que posean vidas útles diferenciadas, y no considera valores 
residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de 
realización de sus propiedades, planta y equipos al lérmino de su vida Ut será relevante 
Las estimaciones de vidas diles y valores residuales de los eciivos fjos son revisadas. y “ajustadas si es necesario, cada fecha de cierre de los estados financieros 
Las vidas úlles estimadas de propiedades, plantas y equipos para los periodos actuales y 
comparallvos, de acuerdo al avalvó efectuado o la politea corporativa de la Compañía, son 
las siguientes: 

Tiempo Porcentaje 
Terreno Indefido—— Indeido 
Estos. 208ños se 

instlaciones. 102ños 109% 
Muebles y nseras Daños 10% 
Maquinarias y Equipos. 102ños 10% 
Ecuipos de computación 3años. 39% 

Vehiculos Sanos 20% 

e) Rotiro o venta de Activos fijos. 
La ullidad o pérdida que sua del reto o venta de un activo fo es caleelada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en bros del activo y reconocida en resultados 

28 Deterioro de activos 
Deterioro de activos no corrientes 
La compañía evalúa anualmente la exttencia de Indicadores de deterioro sobre acilvos no 
corrientes. Si existen indicadores, la compañía estima el monto recuperable del actwo detenorado. 
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valar en libros del activo excede a 
su valor recuperable, El valor recuperable de los acivos corresponde al mayor ente el monto neto 
ue se oblencila de su venta 0 su valoren uso, 
La Administración ha realizado los andilis pertinentes y considera que no se han producido 
eventos que indiquen que sus activos no cormentes significativos no podrían recuperarse a su 
valoren loros 
23 Deterioro de activos financieros 
Activos valuados a costo amortizado 
La Entidad evalia al final de cada periodo sí hay evidencia objetwa de deterioro de un activo 
financiero o grupo, de actwos financieros. SI existe detenoro de un acto financiero o grupo de
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aciwos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objelva de deterioro 
como resultado de uno o más eventos que ocumieron después del reconocimiento Inicial del actwo. 
(on “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tene un impacto sobre os flujos 

de efecto estimados del activo financiero o grupo de actos financieros que puede ser estimado 
El monto de la pérgida se mide como la dierencia entre el valor en bros de los actos y el valor 
presente de los futuros fujos de electwo estimados descontados a la tasa de interés efectwa 
Original del activo fnanciero. El lor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se 

reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un período posterior, el monto de la pérdida 
por deterioro disminuye y dcha disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya. 
ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados 
integrales la reversión de la párcida por deterioro premamente reconocida, 
La Administración ha realizado los análiss pertinentes y considera que no se han producido 
eventos que indiquen que sus actos financieros signfcalvos no podrian recuperarse a su valor 
en loros. 

  

2:10. Impuesto a la renta 

    

El gasto por impuesto ala renta del año comprende el Impuesto ala renta comente y el dierido. 
El impuesto se reconoco un el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
paridas que se reconocen directamente en el patrimonio, En eslo caso el Impuesto también se. 

reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio 
Impuesto a la renta corriente 

  

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
tlidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
Impuesto por pagar exige. 
A part del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo. 
e impuesto a la renta”, cuyo valores calculado en función delas cas reportadas el año anterior 
sobre el 02% del pairmoni, 02% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos. 
¡gravables y 0.4% de los activos. 
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto la renta causado sea menor que el 

monto del anticipo minimo, este úlimo se convertrá en impuesto al renta dofiitwo, 

  

Las norm 

  

tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 22% (2012 23%) de las 
"ubicades son reínveridas por el lidades gravables, la cual se reduce al 12% (2011- 19%) 6. 

contribuyente, 

  

   Importanto señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, 
versiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en 

el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado 
considerando el decremento progresivo de a tasa impositv. 
Impuesto diferido. 
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Los efectos de impuestos originados por las ciferencias ente el balance financiero y tributario, se 
registran por todas las diferencias temporaras, considerando la tasa de impuesto que eslará 

gente ala fecha estimada de reverso. 
Los efectos derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y no reconocidas 
anteriormente, se reconocen en resultados sólo a medida que las diferencias temporales se. 
roversen 

       

El Impuesto ala renta diferido es medido ala tasa de impuesto que se espera aplique al momento, 
de la reversión de las diferencias tomporarias de acuerdo a la loy de impuesto a la renta 
promulgada o sustancialmente promulgada a ta fecha de reporie Los aciivos y pasivos por 
impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos. 
por Impuestos corientes, y están relacionados con el impuesto a la rana apicado por la misma, 
autoridad tributaria. 
Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias traslacabes a pérdeias 
futuras y dferencias temporanas deducibles, ganancias gravables fuluras, contra las que puede 

ser utilizado el impuesto diferido mencionado. Los actos por impuesto diferido son revisados en 
cada fecha y son reducidos on la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos 
relacionados son realizados, Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en 
los estados financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, 
reconocidos como tales por la autoridad tbuiaria, y siempre que los créditos tributarios 
respectivos no se hallen prescritos y que, además, se relacionen con el mismo tipo de impuestos a 
compensar 

  

2:11 Beneficios alos empleados 
Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de stuación 
naciera y corresponden principalmente a: 

1 Partcipación de los empleados en las ulidades: El 18% de la utidad anual que la 
Compañía debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación laboral es 
registrado con cargo alos resultados del ejercicio an que se devenga 

1) Vacaciones: Se rogista el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 
base devengado. 

li), Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a 

  

legislación vigente en l Ecuador 
iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 

legislación Vigente en el Ecuador 
Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y desahucio): 
Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañia tens un plan de 
beneficio delnido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación dela relación laboral 

por desahucio solcitado porel empleador o porel trabajador, 
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el empleador bonifcará al trabajador con el veinicinco por ciento del equivalente a la úlima 

  

La Compañia determina anualmente a provisión para jublación patronal y desahucio con base en 
estudis actuariles practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resulados) del año aplicando el método de Costeo de Credito Unitario 
Proyectado y representa e valor presente do ls cblgacones a fecha del estad desunión 
financiera, el cual es oblenido descontando los flos de salida de efectwo a una tasa de 7% 
(2012. 4%) anual equivalente a a tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco. 
Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán. 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones 

hasta su vencimiento. 
Las hipótesis actuariles incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
moraldad, edad, sexo, años de serico, remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre tras 
Las ganancias y pércidas actuaralas que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
ambos en los supuestos actuarales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen 
Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año 
AL lorre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando. 
para la Compañia. 
Beneficios por Terminación 

Las Indemnizaciones por terminación intempestva a cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada laretacón contractual con los empleados de 
cuerdo alas nomaliwas y leyes vigentes. 
212. Provisiones y Contingencias. 

Las provisiones se reconocen cuando la compañía tene una obligación legal o implcta resutante de 
eventos pasados, es probable que la Enticad tenga que desprenderse de recursos que incorporen. 
beneficios económicos, para cancelar la obigación y el mento pueda ser razonablemente estimado. 
El importe reconocido como provisión debe conesponder a la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la cbigación presente, al final de caca periodo, tomando en consideración 
para tal efecto los riesgos y las incericlumbres correspondientes. 
Cuando no es probable que un fujo de salda de beneficios económicos ses requerido, o el monto no. 
pueda ser estimado de manera fable, la obigación (no cuantcada) es revelada como un pasivo. 
contingente obligaciones razonablemente posisies, cuya existencia será confimada por la 

úeurencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como pastos 
contingentes (no cuantlicada) al menos que la probablidad de un fujo de salda de benelicios 
“económica sea remota 
243 Reconocimiento de ingresos Ordinarios y Gastos
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Los Ingresos de la compañía, se reconocen al var razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificación o 

rebaja comercial que la Entidad pueda otorga, 
Venta de bienes. 

Los ingresos por la venta de bienes deben ser reconocdos cuando se cumplen todas y caca una de. 
las siguientes condiciones. 

+ Lacompañía ha transferido al comprador los riesgos y beneficios sinifcatios que se derivan 
de la propiedad delos bienes, 

+ La compañía no conserva para sí nmnguna mplcación en la gestión conta de los bienes. 
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control sfecino. 
sobre ls mismos, 

+ Elimportedelos ingresos puede valuarse confablemento; 
+ Searprobablo que la compañía recita los beneficios económicos asociadas con la transacción 

y X 
+ Los costos incuridos, o por incunk, en relación con la transacción pueden ser valuados. 

úconfablemente. 
Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son Incuridos. Se reconoce 
inmediatamente un Gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos. 
faturos. 
2:14. Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financieros están compuestos por ingresos por concepto de intereses, dvidendos, y 
cambios en la evaluación de los aciwos financieros al valor razonable, expuestos en resulados. Los. 
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortzado, utizando el método de interés efectivo. 
Los costos financieros están compuestos por gastos de actusización del valor presente de las 
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos fnancieros. Los costos por 
Préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición la construcción de un activo que 
Calfica como tal (capllzable) se reconocen en resultados usando un método de Interés efectivo. 
245. Rosorva Logal y Facultativa 

Reserva Legal: La Loy de Compañías del Ecuador exigo que las compañías anónimas transferan 
“Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la ulidad neta anual, hasta que represente o 

alcance por lo menos ol 60% del captl suscrito y pagado. 

Dicha reserva no está sujeta a distrizucón, excepto en caso de liquidación de la compañía, pero. 
puede ser utlizada para aumento de capital o para cubrr pérdidas en las operaciones.
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2:16. Resultados acumulados 
De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyan los saldos. 
de las Unidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NIF 

Resultados Acumulados provenientes de ta adooción por primera ver de los Nomas 
Intemacionales de informació Financiera NIF" La Superintendencia de Compañias determno 
que los ajustes de la adopción por primera vez de las NI, se deben regisirar en el Patrimonio en 
na subcuenta “Resulacos Acumulados provenientes de l adopción por primera vez de las NIF”, 

separada del resto de lo resultados acumulados, y su seldo acreedor, se uiizara para absorver 
pérdidas acumuladas las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidación de la 
Compañia 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

34 Factores de riesgos financieros. 
Durante el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta los siguientes riesgos. 
rolacionados con el uso de Instrumentos financieros: 

Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez, 
Riesgo de mercado 
Riesgo operacional 

(1) — Ambiente de administración de riesgos . 
La Administración es responsable por establecer y montorear el ambiente de administración de 
iesgos, así como también, es responsable del desarollo y mentreo de las pollicas de 
"administración de riesgo de la Compañía. 

Las pliicas de administación de riesgo de la Compañía son establecidas con la finalidad de 
identificar y analzar aquel resgo que pudiera enfrentar la Compañia, determinar limites de 
afectación tolerales y definir los contvoles de riesgos adecuados; así como para monitorear los. 
riesgos y el cumplmiento de dichos límites. 
La administración es responsable tambén de revisar periódicamente las policas y los sistemas. 
de administración de riesgos de la Compañía a fin de que refeien los cambios en las condiciones. 
de procedimientos de administración y pretender desarrollar un ambiente de control discpinado y 
'onstructo en el que todos los empleados entencen sus funciones y obligaciones 
La administración monttorea el cumplimiento de a pola y los procedimientos de administración 
de riesgos, y revsa si su marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los nesgos. 

os que se enfrenta la Compañía. 

(2) — Riesgo de crédito 
Riesgo proveniente de las operaciones de venta.
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La Compañía tiene por pollica de venta que los productos comercializados localmente son 
retiados por los cientes directamente en la plant, el cliente corre con los ríesgos de traslado. 
hasta su destino final, Para el caso de las exportaciones los productos comercializados son 
puestos en puerto o aeropuerto en caso de fresca, a part de este punto el riesgo se traslada al 
lente hasta su destino ina, 
Las ventas locales son resizadas a cientes con un comportamiento aceptable de los créditos 
concedidos y con un awel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clentes nuevas las 
ventas son canceladas por anticipado, previo al despecho del producto desde planta, para el caso 
del fresco alos 2 días la dan el 80%. 

  

Para el caso de ventas para exporiaciones, la venta se realiza, con cientes recurrentes, mediante 
la frma de un convenio donde se estipulan las condiciones de venta; y, para cientes nuevos 
mediante pago anticipado del producto antos dela salda de planta. 

(8) — Riesgo de liquidez 
El riesgo de liquidez surge por la posiblidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos. 
operativos y financieros, Inversiones en actos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los. 

mismos, 4 
La Compañía mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de ta forma que pueda cumplir 
sus obligaciones por la operación de sus actividades, En caso de ser requerido fujo adicional, la 
Compañía cuenta con el apoyo fnanciero de su principal accionsta. 
(4) — Riesgo de mercado 

|. Riesgo detipo de cambio 
Por haber asumido el Ecuador como moneda ofcal el dólar estadounidense, sus 
"operaciones las realiza en cicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no 
reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algún ajuste porto de cambio 

li. Riesgo de precio de venta 
Los productos que comercializa FRIGOLANDIA $ A, se trazan a valor de mercado, los 
precios se rigen por el mercado Intemacional, como consecuencia de la oferta y 
¡demanda existente a lo largo de un periodo económico. 

(6) — Riesgo operacional 
El niesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad 
de causas asociadas con os procesos operativos, el personal, a mfraestructua de la compañía, y 
factores externos distintos de los riesgos de liquidez de mercado y de crédito, como aquellos 
ieegos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de 
comportamiento corporal. Los esgos operacionales surgen de todas las operaciones de la 
compañía; el objetivo de la compañia es administrar el tiesgo operacional de forma tal que logre 
equilrar la prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la compañía, con la
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efectividad general de costos, así como de limitar los procedimientos que puedan restringir la 
iniciativa yla crestidad 
El cumplmiento de las normas de la compañía, está respaldado por un programa de revisiones 
periódicas ofectuadas por la Administración y Auditoria Extema 
32 Administración del riesgo do capital 

Los objstvos de la Compañía al adminisrar el capta son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha corel propósito de generar fondos pare mantener 
úiveles de capital de trabajo y estructura de capital óptima. 
La polites de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capial que le permita mantenerla 
confianza de los Inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolla futuro del 
negocio en Ecuador La Compañía no está sujeta a requerimientos extemos de capial. La junta de. 
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de captl y en función de ello 
determina el nivel de uilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los 
accionistas 
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