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INFORMACION GENERAL

Frigolandia S.A., es una sociedad an6nima, constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura
publica, el 6 de Junio de 1991 y su actividad econémica principal es la venta al por mayor de productos
de la pesca, con un objeto social que también abarca actividad pesquera dentro de todas sus fases
como: captura, extraccién, procesamiento y comercializacion de especies bioacuaticos en los mercados
internos y externos.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 23 de Febrero del 2012, los accionistas
acuerdan el aumento de capital de 4.000 acciones nominativas a valor de $1.00 cada una, a 324.000
acciones nominativas a valor de $1.00 cada una, el mismo que se realizé en dinero en efectivo.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2012 constituyen los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). En la Nota 3 se provee una explicacién de los efectos que la
adopcion de Las NIIF para PYMES tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero
del 2011. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2012.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente.

2.1 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones,
juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad econémica de la Entidad que afectan los
montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento de la preparacién de los estados financieros, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los estados
financieros.
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Las estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la provision por deterioro
(cuentas por cobrar Clientes incobrables), las vidas Utiles de los activos fijos, la probabilidad de
ocurrencia y el importe de la provision para procesos legales y procedimientos administrativos, la
provision para jubilacién patronal, la provision de bonificacién por desahucio, y el calculo de la
participacion de los trabajadores e impuesto a la renta diferidos.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota 6.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compariia mantuvo activos
financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “proveedores y otras cuentas por pagar”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas y documentos por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
Cuentas por cobrar a clientes, relacionadas, impuestos fiscales y otras cuentas por cobrar: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas y documentos por pagar: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, accionistas, relacionadas, pasivos
acumulados y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5 Cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos activos se reconocen inicialmente
a valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo, menos cualquier deterioro el
cual se carga contra los resultados del afo.

Las Cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de Situacién Financiera que
se clasifican como activos corrientes. Dichos saldos se presentan al valor nominal el mismo que se
aproxima al valor razonable.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al probable de realizacién.
Dicha provisién se determina en funciéon de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de dichas
cuentas.

2.6 Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de
los productos terminados, comprende la materia prima, la mano de obra directa, los gastos indirectos
de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos atribuibles a los inventarios.
El costo de los inventarios de producto terminados se determina por el método promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos
como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

2.7 Activo fijo
a) Reconocimiento y medicion
Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como activos si es probable

que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del
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activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sé6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compainiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la compafia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en
resultados cuando ocurren.

Por otra parte los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina de activos fijos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

b) Depreciacion

La depreciacién de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima que el valor
de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuales y comparativos,
de acuerdo al avalto efectuado o la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Instalaciones y Edificaciones en proceso 20 afnos 5%
Muebles y Equipos de oficina 10 anos 10%
Maquinaria y Equipo 10 anos 10%
Equipos de Computacion 3 afios 33%
Embarcaciones 10 anos 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Repuestos y Herramientas 10 anos 10%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compafia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
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deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.

2.9 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.10 Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar Proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. El
periodo de crédito promedio para la compras es de 30 dias.

Las cuentas por pagar Proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran a valor
nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.

2.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertirda en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

En adicién, es importante senalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el balance financiero y tributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a
la fecha estimada de reverso. Los efectos derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y
no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados sélo a medida que las diferencias temporales
se reversen.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a pérdidas futuras
y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el
impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados son
realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por la autoridad
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tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuestos a compensar.

2.12 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la
Compania debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina

desahucio.

La Compania determina anualmente la provisidn para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2011: 7%) anual equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.
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Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.13 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacién
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente (obligaciones razonablemente posibles), cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o més eventos futuros. Son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficio econémico sea remota.

2.14 BReconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta especies bioacuaticos como dorado, camarén, etc, tanto en
mercados internos como externos, se reconocen al momento de la entrega del producto luego de 2 dias
habiles.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado, no produce beneficios econdmicos futuros.

2.15 Ingresos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por concepto de intereses sobre préstamos de cuentas
corrientes, comisiones bancarias y otras comisiones por cobranzas expuestos en resultados. Los ingresos
por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

2.16 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compafias del Ecuador exige que las compafias anénimas transfieran a

Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto
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en caso de liquidacion de la compaiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Reserva de Facultativa: La Ley de Compafias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Reserva de Capital: La reserva de capital acumula el efecto de los ajustes por inflacion y devaluacién
en la conversién a US$ dolares de los estados financieros, efectuada en afos anteriores. El saldo
acreedor de la cuenta Reserva de Capital podra capitalizarse, previa resolucion de la junta general de
accionistas, en la parte que excede al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado. Estd compuesta por las cuentas de superavit por revalorizacion de
patrimonio y reexpresion monetaria.

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de las
Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF para Pequefias y Medianas Entidades.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para Pequefias y Medianas Entidades:

La Superintendencia de Comparias determiné que los ajustes de la adopcidén por primera vez de las
NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los Resultados acumulados, y su saldo
acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido,
si las hubiere, o devuelto a sus accionistas, en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compariias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada mediante Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del afo
2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto
en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La compafiia estd obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compania son preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas.
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De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia FRIGOLANDIA S. A., definié como su periodo de transicién
alas NIIF el afo 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion
el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequenas y Medianas
Empresas, supone con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio
2012:

o Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros.

) La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

o Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera en su primera norma.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones.- Las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas, establece que las estimaciones de la compafia realizadas en la fecha de transicién sean
coherentes con las estimaciones realizadas para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después
de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables, a menos
que exista evidencia objetiva que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NIIF.

La comparia no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el célculo de los saldos previamente
reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer
periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiia

Uso del valor razonable como costo atribuido.- La exencién de la Normas Internacionales de
Informacidén Financiera para Pequefas y Medianas Empresas, permite optar en la fecha de transicion a
las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades y equipos por su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas, establecen que la Compania podra elegir utilizar una
revaluacién segun PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipos, ya sea a la fecha de
transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:
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a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

La compania opt6 por la medicién de todas sus partidas de activos fijos a su valor razonable y utilizar
este valor razonable, para cuyo proposito durante el afio 2011 contraté un perito independiente para
determinar el valor razonable de dichos activos. El efecto de este ajuste asciende a US$ 989.722 que
se presenta en el Estado de Evolucion del Patrimonio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

(1) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracidon es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de riesgos,
asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgo
de la Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Comparia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquel riesgo que pudiera enfrentar la Compaiiia, determinar limites de afectacion tolerables
y definir los controles de riesgos adecuados; asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
dichos limites.

La administracion es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
procedimientos de administracion y pretender desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracién de
riesgo, y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la Compafiia.
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(2) Riesgo de crédito
Riesgo proveniente de las operaciones de venta.

La Compania tiene por politica de venta que los productos comercializados localmente son retirados
por los clientes directamente en la planta, el cliente corre con los riesgos de traslado hasta su destino
final. Para el caso de las exportaciones los productos comercializados son puestos en puerto o
aeropuerto en caso de fresco, a partir de este punto el riesgo se traslada al cliente hasta su destino final.

Las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los créditos
concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos las ventas
son canceladas por anticipado, previo al despacho del producto desde planta, para el caso del fresco a
los 2 dias le dan el 80%.

Para el caso de ventas para exportaciones, la venta se realiza, con clientes recurrentes, mediante la
firma de un convenio donde se estipulan las condiciones de venta; y, para clientes nuevos mediante
pago anticipado del producto antes de la salida de planta.

(3) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compania mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacion de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la Compafia
cuenta con el apoyo financiero de su principal accionista.
(4) Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio
Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.
ii. Riesgo de precio de venta
Los productos que comercializa FRIGOLANDIA S.A., se trazan a valor de mercado, los precios
se rigen por el mercado internacional, como consecuencia de la oferta y demanda existente a
lo largo de un periodo econémico.
(5) Riesgo operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de

causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la compania, y factores
externos distintos de los riesgos de liquidez de mercado y de crédito, como aquellos riesgos que se
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originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compafia; el objetivo de
la compafia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de
pérdidas financieras y el dafo a la reputacion de la compafiia, con la efectividad general de costos, asi
como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

El cumplimiento de las normas de la compania, estd respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital 6ptima.

La politica de la Compaiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio
en Ecuador. La Compariia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La junta de Accionistas
establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel
de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas.

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2012 Al 31 de diciembre del 2011 Al1 de enero del 2011

Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 83.404 - 15.170 - 176.309
Cuentas ydocumentos por cobrar 775371 - 1.088.078 - 881.559
Total activos financieros 858.775 - 1.103.248 - 1,057.868

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 691.314 835.144 469597 10.788 232.110 15.804
Cuentas ydocumentos por pagar 1.112.057 - 867.173 216.712 1.125.078 552.914
Pasivos acumulados 48.080 36.643 24.824

Total pasivos financieros 1.851.451 835.144 1.373.413 227.500 1.382.012 568.718
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Cuentas y documentos por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, Obligaciones
financieras, Cuentas y documentos por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de Al1de
Diciembre Diciembre Enero
del 2012 del 2011 del 2011
Caja Chica 600 600 400
Depositos en cuentas corrientes
Banco Bolivariano S.A. - - 157.737
Banco de Guayaquil S.A.y Panama 1.067 4.921 17.790
Banco de Internacional S.A. 81.737 9.649 382
83.404 15.170 176.309

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - LOCALES Y EXTERIOR

Composicion:

Véase pagina siguiente
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LOCALES
Fortidex
Guiselle Wood
Maramar
Cristhian Bodero
Otros menores

EXTERIOR

Trident

Super Fish Seafood

Chang Yeh Metal Industries
Otros menores

(menos) Provision de cuentas incobrables

Al31de Al31de Al1de
Diciembre Diciembre Enero
del 2012 del 2011 del 2011
48.212 12.787 5.086
9.111 - -
18.165
1.369 - -
1.033 8.076 5.329
77.890 20.863 10.415
268.540 902.930 440.313
294.169 190 38.071
19.008 - -
6.493 12.031 7.474
588.210 915.151 485.858
666.100 936.014 496.273
(28.141) (28.141) (23.282)
637.959 907.873 472.991

Conforme se menciona en la Nota 4, la Administracién de la Compafnia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas y documentos por cobrar — clientes. A continuacion se muestra un andlisis de

antigliedad de los saldos al cierre de cada afo:

Vencimientos:

Por vencer (0 a 30 dias):
Vencidas:
31 a60dias:
61 a 90 dias:
91 a 120 dias:
mayores a 120 dias:

Al 31 de Al 31 de Al1 de
Diciembre Diciembre Enhero
del 2012 del 2011 del 2011
665.936 868.104 485.859
164 67.890 10.149
_ - 265
- 20 -
666.100 936.014 496.273

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - IMPUESTOS.

Composicién:

Véase pagina siguiente
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Al 31 de Al 31 de Al 1 de
Diciembre Diciembre Enero
del 2012 del 2011 del 2011
Retenciones en la Fuente - 2.504 1.213
Anticipo de Impuesto a la Renta - 32.535 57.004
Crédito Tributario IVA 5.634 - -
5.634 35.039 58.217
INVENTARIOS
Al 31 de Al 31 de Al1de
Diciembre Diciembre Enero
del 2012 del 2011 del 2011
Inventario de productos en proceso 546.909 166.322 257.273
Inventario de materia prima - 42.678 23.290
Inventario de productos terminados (1) 106.207 104.877 147.259
Materiales, suministros e insumos para la pesca 189.249 56.359 166.319
842.365 370.236 594.141

(1) Corresponde principalmente a inventario de pescado.

ACTIVOS FIJOS

Composicién:

Véase pagina siguiente
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2012:

Terrenos
Embarcaciones y otros

Instalaciones y obras en proceso
Maquinarias, equipos y muebles

Equipos de computacion
Vehiculos

(-) Depreciacion acumulada

Total

2011:

Terrenos
Embarcaciones y otros
Instalaciones
Magquinarias y equipos
Equipos de computacién
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Movimiento:

Saldo Inicial

Ajustes por revaluacion
Adiciones

(-) Depreciacion

Al 31 de
Saldo al Diciembre
Inicio Adiciones del 2012
289.476 - 289.476
54.451 6.061 60.512
777.759 477.286 1.255.045
859.807 279.565 1.139.372
7.866 4.080 11.946
34.999 - 34.999
2.024.358 766.992 2.791.350
(41.045) (114.784) (155.829)
1.983.313 652.208 2.635.521
Saldo Superavit por  Ajustes activos Saldo
Inicio Compras revaluacion revaluados Final
300.000 - 10.524 289.476
91.122 795 - 37.466 54.451
576.445 29.001 172.313 777.759
631.603 197.432 97.229 66.457 859.807
35.989 - - 28.123 7.866
59.393 - - 24.394 34.999
1.694.552 227.228 269.542 166.964 2.024.358
(835.170) - - (794.125) (41.045)
859.382 227.228 269.542 (627.161) 1.983.313
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2012 del 2011
1.983.313 859.382
- 989.722
766.992 227.228
(114.784) (93.019)
2.635.521 1.983.313
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OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicién:
Al 31 de Al 31 de Al1 de
Diciembre Diciembre Enero
del 2012 del 2011 del 2011
Corto plazo
Banco Bolivariano S.A. (1) 375.000 300.000 232.110
Banco Internacional S.A. (2) 316.044 150.000 -
Sobregiros bancarios - 507 -
Intereses bancarios (Consulcrédito) 270 19.090 -
691.314 469.597 232.110
Al 31 de Al 31 de Al 1 de
Diciembre Diciembre Enero
del 2012 del 2011 del 2011
Largo plazo
Consulcrédito S.A. (3) 5.670 10.788 15.804
Banco de Guayaquil S.A. (4) 25.779 - -
Corporacién Financiera Nacional (5) 803.695 - -
835.144 10.788 15.804

(1) Corresponde a 3 créditos destinados a financiar capital de trabajo, las cuales tienen un plazo de

()

182 dias, a una tasa de interés de 9.63%.

Corresponde a 4 créditos destinados a financiar capital de trabajo las cuales tienen un plazo de
360 dias, a una tasa de interés del 9,5%, 9,96% y 9,84%.

Corresponde a un crédito destinado para capital de trabajo otorgado el 8 de octubre del 2009 por
un monto de US$20.990, a 48 meses plazo y devenga una tasa de interés del 11.23%. Para
dicho préstamo se da como garantia un vehiculo Ford Fusion que pertenece a la compania.

Corresponde a préstamo destinado a financiar capital de trabajo, otorgado 13 de septiembre del
2012. El monto del mismo es de US$29.000, que devenga una tasa del 11.23% a un plazo de 24
meses.

Corresponde a 3 créditos desglosados de la siguiente manera: US$ 200.000, a un plazo de 36
meses y devengan una tasa de 9.06%, US$ 156.000, a un plazo de 28 trimestres y devengan
unatasa de 7.91% y US$ 645.354, a un plazo 28 trimestres con 2 trimestres de gracia, y devenga
una tasa de 9.18%. Estos fueron concedidos el 18 de abril del 2012.
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IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada. Los afios 2009
al 2012 inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria

A continuacion se detalla la determinacion de la provisién para impuesto sobre la renta del ario
terminado al 31 de diciembre:

Composicion: Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2012 del 2011
(=) Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 110.184 155.159
(-) Participacién de los trabajadores en las utilidades (16.527) (23.274)
93.657 131.885
(+) Gasto no deducibles locales 38.517 18.180
Saldo Utilidad gravable 132.174 150.065
Tasa impositiva 23% 24%
Total Impuesto causado 51.426 36.016
(-) Anticipo de impuesto a la renta (51.426) (41.625)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 1.291 -
(-) Retenciones en la fuente que el realizaron en el ejercicio (3.129) (1.291)
(-) Retenciones por dividendos anticipados -
(-) Crédito tributario de afos anteriores - (14.293)
Saldo a favor del contribuyente (1.838) (15.584)

Codigo Organico de la Produccion.-

Con fecha diciembre 29 del 2012, se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo
Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios, la reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afo 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado.-
Con fecha noviembre 21 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de

Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios, la tarifa del ISD, se incrementé del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho
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generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto
el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sea utilizados en procesos

productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario del Impuesto a la Renta.

PROVEEDORES
Composicién:
Al 31 de Al 31 de Al1de
diciembre diciembre enero
del 2012 del 2011 del 2011
Proveedores de pesca (1) 478.952 683.781 603.818
Proveedores de servicios varios (2) 428.480 147.130 286.183
907.432 830.911 890.001
(1) Corresponde a la materia prima recibida de producto fresco de pescas, que quedo6 pendiente
de liquidar al cierre del ejercicio.
(2) Corresponde a saldos pendientes por suministros y materiales que incurren en la actividad

principal de la comparia, ademas de saldos varios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011 con

Relacionadas y Accionistas.

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre Al 1 de enero
del 2012 del 2011 del 2011

Cuentas por Pagar Relacionadas
Aispol 150.027
Propemac S.A - - 8.051
Aislapol - 10.432 4.496

- 10.432 162.574
PASIVOS ACUMULADOS.

Véase pagina siguiente
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2012:

Pasivos acumulados

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

Fondo de Reserva

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Obligaciones con el [ESS

2011:

Pasivos acumulados

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

Fondos de Reserva

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Obligaciones con el IESS

CAPITAL SOCIAL

Incrementos Pagos ylo
Saldo al Inicio utilizaciones Saldo al final
1.317 21.048 14.841 7.524
6.230 9.078 7.497 7.811
3.851 10.462 5.799 8.514
- 3.675 3.473 202
23.274 16.527 23.274 16.527
1.971 15.405 9.874 7.502
36.643 76.195 64.758 48.080
Pagos y/o
Saldo al Inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
940 15.102 14.725 1.317
4.751 8.640 7.161 6.230
3.614 7612 7.375 3.851
- 5.957 5.957 -
13.282 23.274 13.282 23.274
2.237 38.749 39.015 1.971
24.824 99.334 87.515 36.643

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social de la compa#ia esta conformado por 10.000 participaciones

iguales e indivisibles de US$ 1,00 cada una.

Accionistas

Lingen Paredes Ernesto Guillermo
Lingen Cruz Ernst Adolf
Paredes Quinteros Virginia Esther

Acciones Valor Porcentaje
168.480 168.480 52%
145.800 145.800 45%

9.720 9.720 3%
324.000 324.000 100%
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17. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Composicion:
Al 31 de diciembre del 2012 Al 31 de diciembre del 2011
Ventas Ingresos Costos Utilidad Bruta Ingresos Costos Utilidad Bruta
Exportaciones 8.529.493 8.245.799 283.694 6.250.452 5.921.614 328.838
Ventas locales 410.166 52.833 357.333 154.495 - 154.495
Prestacion de servicios 63.733 - 63.733 - - -
9.003.392 8.298.632 704.760 6.404.947 5.921.614 483.333

18. GASTOS OPERACIONALES Y ADMINISTRATIVOS

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre

del 2012 del 2011
Sueldos y salarios 85.452 44.278
Honorarios 39.183 20.080
Depreciacion 13.132 15.215
Suministros y materiales 16.922 10.385
Mantenimiento y reparacion 9.936 8.432
Participacion de los trabajadores en las utilidades 16.527 23.274
Otros menores (1) 291.951 184.050
473.103 305.714

(1) Entre los otros menores se encuentran gastos como: Beneficios sociales, movilizaciones,
uniformes, alimentacion, servicios médicos, publicidad, viaticos, comisiones, etc.
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FRIGOLANDIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre
del 2012 del 2011
Intereses bancarios 104.882 22.351
Servicios bancarios 11.369 1.187
Otros gastos financieros 23.406 4.022
139.657 27.560
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (27 de mayo del
2013) no se produjeron eventos que, en la opiniéon de la Administraciéon de la Compainia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que
ameriten mayor exposicioén.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, que corresponden a los estados
financieros bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 22 de mayo del 2013

del Presidente Ejecutivo de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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