
  
  

Guayaquil, 19 de agosto de 2008 

Señores 
Superintendencia de Compañías 
Ciudad 

Estimados señores: 

Por medio de la presente hacemos entrega de una ejemplar del Informe del Auditor 
Externo Independiente correspondiente al ejercicio fiscal 200%. 

Además solicitamos emitir un certificado de obligaciones CCO, el expediente de mi 

representada Frigolandia S.A. e:59990.. 
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FRIGOLANDIA S. A. 

Informe del Auditor Externo Independiente 

A los Accionistas y Directores de 
FRIGOLANDIA S.A. 

1. He auditado el balance general adjunto de FRIGOLANDIA S.A. al 31 de Diciembre 
de 2007, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de 
accionistas y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros en base a 
nuestra auditoria. 

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente 
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea diseñada y 
ejecutada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros están libres de 
errores importantes. La auditoria incluye el examen mediante pruebas de la evidencia que 
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también 
requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones 
importantes hechas por la Administración, así como la evaluación de la presentación de 
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una 
base razonable para nuestra opinión. 

3. La Compañía terminó de amortizar en el año 2003 la pérdida de años anteriores (año 
1999), por el periodo de 5 años. Tratamiento contable autorizado por la Resolución 
No.99-1-3-3-0011 de la Superintendencia de Compañías y Decreto Ejecutivo No.1628 de 
fecha 30 de Diciembre de 1998. Los principios de contabilidad generalmente aceptados 
en Ecuador requieren que las pérdidas se registren en los resultados del período en que 
ocurrieron. 

4. Según lo dispuesto en el Decreto ejecutivo + 2430 R.O. 4 494 del 31 de diciembre 
2004, y Resoluciones NAC-DGER2005-0640 / NAC-DGER2006-0161, se encuentra 
vigente a partir del 01 de enero 2005 la “Aplicación de los Principios de Precios de 
Transferencia” adoptados por la Legislación Ecuatoriana, y sus reformas hasta Abril y 
Mayo 2008 mediante resoluciones NAC-DGER2008 473 NAC-DGER2008-0011 
respectivamente. Al respecto la compañía desqué de” Manera expresa en la 
Representación de la auditoria no encontrarse inriefso ms esta iO tiva de acuerdo a 
sus Operaciones con el exterior en cuanto a gnto, Cliéntes, y 

   

        
    “aplicaciones de la 

Lo 2.0 AGO 2008 Z 

5. En mi opinión, excepto por los efectos o causasf si los hubiere, de) o indicado en el 
párrafo 4, y lo expresado en las notas 3,4, 13, WN Y 5 que afeción a resultados; los 
Estados Financieros mencionados en el párrafos 317 razonablemente de 
conformidad con principios de contabilidad generalmente-aceptados en Ecuador, y 
normas ecuatorianas de contabilidad (nec), la situación financiera de FRIGOLANDIA 
S.A. al 31 de Diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha. 

   

  

   
      

  

Zi: 

normativa. Y 

6. La economía ecuatoriana continúa haciendo grandes esfuerzos por estabilizar el marco 
económico, político y social del país con un control estricto de la corrupción, para que se 
reviertan estos esfuerzos en beneficios para nuestra economía, como: la bonanza de los 
precios altos de exportación del barril de petróleo, confianza para la inversión extranjera e 
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FRIGOLANDIA $. A. 
imagen internacional como país que busca ampliarse hacia todos los continentes 
globalizados, (Nota 17) 

Cumplimiento Tributario: 

7. El reporte de cumplimiento de obligaciones tributarias de FRIGOLANDIA S.A. al 31 de 
Diciembre 2007. se emite por separado. 

En lo referente a la presentación de las Declaraciones de: Impuesto a la Renta anual por el 
ejercicio 2007, Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la fuente, Anexos 
transaccionales, Anexos en relación de dependencia Impuesto, y otras contenidas en la 
nueva Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, cuya aplicación inicial se inicia con el 
Reglamento según Decreto 2209 del 31 de Diciembre de 2001, en concordancia con la 
resolución 861 del 14 de noviembre del 2001 R. O. No. 457 por anexos en relación de 
dependencia.- Y que ha sido reformado y actualizado en su contexto con la Ley de 
Equidad Tributaria R. O. No. 242 del 29 de Diciembre 2007 y el Reglamento para la 
Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno de R. O. No, 337 del 15 
de Mayo 2008 (suplemento) que se encuentra vigente; dichas obligaciones han sido 
presentadas y canceladas en forma tardía a la autoridad tributaria, así como otras 
obligaciones seccionales como: tasas municipales, contribuciones Superintendencia de 
Compañías, Dirección de Salud, C. de Bomberos generando intereses y multas por dicho 
motivo, lo mismo que se deja la respectiva recomendación en el Informe de 
Cumplimiento Tributario. 

» No habiendo acta de fiscalización que mencionar ya que la compañía no ha sido 
objeto de una fiscalización.- Nota 15 

          

    
   

ESENCIA DE 

4 REGISTROS DE 
PS EDISON ALTAMIRANO ROSALES 2  Camensara e 
C-RNAE-2 No. 468.,. Reg. Nac. CPA. 29722 E 2.0 AGO 2008 2) 

Guayaquil, 15 de Agosto del 2008 % >)
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Activos 

Corrientes: 

Caja y bancos (Nota 3) 

FRIGOLANDIA S. A. 

Balance General 

Cuentas por cobrar (Nota 3) 
Otras cuentas por cobrar (Nota 3) 
-Provisión Cuentas Incobrables 

Inventarios (Nota 3) 

Gastos anticipados (Nota 4) 

Otros activos corrientes (Nota 4) 

Total activos corrientes 

Propiedades, planta y equipos (Vota 6): 

Terrenos, Edificios e Instalaciones 

Maquinarias y equipos, muebles y enseres, eq. ofic./comunicación 

Equipos de computación 
Vehículos 

Otros activos fijos tangibles 

Total al costo revalorizado 

Depreciación acumulada 

Total propiedades, planta y equipos 

Cargos diferidos y Otros Activos 

Total Activos 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

Al 31 de 

Diciembre 
2007 

(En USD) 

26,377 

292,078 

220,143 
(21,144) 

644,021 
5,270 

258,826 

1,425,571 

421,162 
548,451 

25,018 

64,383 

43,113 
1,102,127 
(580,992) 

521,135 

1,946,706



FRIGOLANDIA $. A. 

Pasivos y patrimonio de accionistas 

Corrientes: 

Documentos por pagar (Nota 7) 

Cuentas por pagar (Nota 8) 
Gastos acumulados (Notas 9) 

Préstamos de Sucursales y Accionistas (Nota 10) 

Otros pasivos 

Total pasivos corrientes 

Obligaciones a largo plazo (Vota 11) 

Otros Pasivos 

Patrimonio de accionistas: 

Capital social (Nota 12) 
Aportes para aumento de capital (Nota 12) 
Reserva legal , facultativa, estatutaria (Nota 12) 

Reserva del patrimonio (Nota 12) 

Reexpresión Monetaria 
Superávit (Déficit) acum. Neto ejercicio anteriores 

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 

Total patrimonio de accionistas 

Total pasivos y patrimonio de accionistas 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

Al 31 de 
Diciembre 

2007 

(En USD) 

384,866 

606,213 

19,680 

38,416 

0 

1,049,175 

53,248 

366,000 

4,000 

212,650 

21,220 

185,102 
0 

37,912 
17,399 

478,284 

1,946,706 
As



FRIGOLANDIA S. A. 

Estado de Resultados 

Año Terminado 
01 Enero al 31 de 

Diciembre 
2007 

(En USD) 

Ventas netas: 6,141,993 

(**)Exportaciones 5,932,256 

Ventas locales 209,737 

Costo de ventas (5,839,206) 

Utilidad Bruta 302,787 

Gastos de operación: 

Administrativos y de Ventas (292,861) 

Provisión para valuación de inventarios 0 

Utilidad (pérdida) en operaciones 9,926 

Otros Ingresos / Gastos: 

Otras Rentas 7,473 

-Otros gastos No Operacionales - (0) 

Utilidad antes de participación de trabajadores e 17.399 

Impuesto a la Renta * 

-Participación de trabajadores, 15% .- (Nota 13) (2,610) 

-Impuesto a la Renta causado, 25%.- (Nota 15) (7,251) 

Utilidad neta del Ejercicio 7,538 
AAA Ss 

(**) La composición participativa más representativa de las Exportaciones por el año 2007 se encuentra 

distribuida así: 

Clientes exterior: Participación % 

e Si2A 5.55% 

e Alfa Seafood 1576 

e Orca Bay 19.55 

e Trident Seafood 34.11 

+ Otros menores exterior 25,03 ( 12 clientes ) 

TOTAL 100 % 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



FRIGOLANDIA 5. A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas al 31 Diciembre 2007 
(En Miles de dólares) 

Aportes Reserva 

para Utilidades 
Capital Aumento Reserva del Reexpresión Retenidas 

Social de Capital Legal Patrimonio Monetaria Y ejercicio 

(En Miles USD) 

Saldos al 31 de Diciembre de 2006 4 212 13 185 0 50 

Dividendos pagados y - - - - - - 

distribuciones 

Aportes para aumento de capital 

Revalorizaciones, Ajustes NEC - - - 

Transferencias 3 - (2) 

Utilidades no distribuidas 

años anteriores - - 

Pérdida años anteriores 

  

Utilidad neta, 2007 - - - - - 17 

Saldos al 31 de Diciembre 2007 4 212 21 185 0 55 

Total Patrimonio, en usd 478,283 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



FRIGOLANDIA S. A. 
Estado de Flujos de Efectivo 

Año Terminado el 

31 de Diciembre 

2007 
(En USD) 

Efectivo usado por actividades de operación: 

Recibido de clientes 6,523,616 

Pagado a proveedores y empleados (6,212,980) 

Intereses pagados (53,046) 
Diferencia en cambio - 

Impuesto a la circulación de capitales - 

Otros ingresos/egresos 216,578 

Efectivo neto usado por actividades de operación (474,168) 

Efectivo usado por actividades de inversión: 

Compra de propiedades, planta y equipos (55,518) 

Venta de propiedades, planta y equipos - 

Venta de inversiones 

Aumento en cargos diferidos y otros activos (91,054) 

Efectivo neto usado por actividades de inversión (146,573) 

Efectivo proveniente de actividades de financiación: 

Aumento en sobregiros bancarios - 
Aumento en préstamos a corto plazo 6,575 

  

Aumento (Disminución) en préstamos de accionistas y compañías relacionadas (0,677) 
Aumento (Disminución) en obligaciones a largo plazo (40,031) 
(Disminución) en obligaciones a corto plazo (301,885) 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación (343,018) 

Aumento neto en caja y bancos 15,423 

Caja y bancos al principio del año 10,954 

Caja y bancos al final del año 26,377 
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FRIGOLANDIA $. A. 

Estado de Flujos de Efectivo (continuación) 

Año Terminado el 

31 de Diciembre 

2007 
(En USD) 

Conciliación de la pérdida neta con el efectivo neto usado por actividades de 

operación: 
Utilidad neta 17,399 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto usado por 

actividades de operación: 68,170 

Depreciaciones 55,246 
Amortizaciones - 

Provisión para valuación Inventarios/ Ctas. Incobrables 12,924 
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos(Pérdida) - 

Diferencia en cambio pagada - 
-Cambios en activos y pasivos de operación: 388,599 

Disminución (Aumento) en cuentas por cobrar 374,149 
Disminución (Aumento) en inventarios 283,997 
(Aumento) en activos fijos -137,980 
Disminución en gastos anticipados 6,652 

Aumento (Disminución)en cuentas por pagar en general -308,474 
Aumento en gastos acumulados - 
Aumento en Otros Activos 223,447 

Disminución en Aportaciones Futuras capitalizaciones - 

Aumento (Disminución) en Otros Pasivos -13.161 
Disminución Obligaciones a Largo Plazo _ 40.031 
Prestamos relacionadas, accionistas ? - 

Efectivo neto usado por actividades de operación 474,168 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



FRIGOLANDIA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre de 2007 

(Expresadas en dólares de E.U.A.) 

1. Actividades 

La Compañía fue constituida el 6 JUNIO DE 1991 en Ecuador y su actividad dentro de su 
amplio Objeto Social de dedica a la actividad pesquera dentro de todas sus fases como: 
captura, extracción, procesamiento y comercialización de especies bioacuaticas en los 
mercados internos y externos. Así como también adquirir o arrendamiento de barcos 
pesqueros, instalar su planta industrial para empaque, embasamiento o cualquier o 
cualquier otra forma para la comercialización de productos del mar. 

2. Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos están preparados de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Ecuador y normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) 
vigentes, los cuales involucran el uso de ciertas estimaciones y supuestos hechos por la 
Gerencia de la Compañía que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y 
gastos. En opinión de la Administración tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A partir del 01 Enero del 2009 se aplicarán obligatoriamente en el Ecuador las NIIF y NIAA 
(normas internacionales de información financiera; de auditoria y aseguramiento 
respectivamente) según los dispuesto en la resoluciones No. 06.Q.ICI.004 y No. 
06.Q.1ICL.003 de la Superintendencia de Compañías publicadas en R.O. 348 del 04 de 
septiembre 2006 y ratificada con la Resolución administrativa No.08199 R, O. No. 378 
(suplemento) del 10 de julio 2008, con lo cual quedan derogadas las resoluciones No. 
99.1.3.3.007 y 02.Q.1CT.002 publicadas en los R.O. No. 270 del 06 de sept. de 1999 y R.O. 
4.-S del 18 * de sept. del 2002 respectivamente, que contienen las normas ecuatorianas de 
contabilidad (NEC) que regirán solo hasta el 31 de diciembre del 2008. 

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados 
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC) consistían en lo 
siguiente: 

« Los PCGA en Ecuador establecían la reexpresión de las cuentas no monetarias del 
balance general, en sucre como poder adquisitivo a la fecha del balance general y la 
inclusión de la ganancia o pérdida por posición monetaria neta, como un componente 
separado en el patrimonio de los accionistas.



FRIGOLANDIA $. A. 
2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Bases de Presentación de Estados Financieros (continuación) 

Las NIC requerían la reexpresión integral de todos los estados financieros en sucre como 
poder adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusión de la ganancia o pérdida 
por posición monetaria neta, como un componente separado en el estado de resultados 
del período. Y en el año 2000 se hizo el último ajuste como consecuencia de la 
Dolarización con la aplicación de la NEC 17 que ajustó los activos y patrimonio a los 
factores reales de la nueva moneda del Ecuador. Y actualmente al mantenerse el sistema de 
dolarización ya no aplica tales preceptos. 

Inflación 

La variación porcentual anual del índice nacional de precios al consumidor (inflación) es 
elaborado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (INEC), y en los últimos años se 
muestra de la siguiente manera la evolución de dicho índice, al término del 31 Diciembre 
del 2007, considerando que desde el año 2000 se adoptó el sistema de dolarización: 

Año 2004 terminó en 1.95% 
Año 2005 terminó en 3.14% 
Año 2006 terminó en 2.87% 
Año 2007 terminó en 3.32% de inflación 

Valuación de Inventarios 

Se valoran al costo de producción o compra en base al método promedio. El costo no 
excede al valor de mercado 

Propiedades, Planta y Equipos 

Están registradas al costo de adquisición más las revalorizaciones por la aplicación del 
sistema de corrección monetaria que anteriormente se realizaron hasta el año 2000. -Durante el 
año 2007 el costo y las revalorizaciones compuestas por los saldos dolarizados se han 
depreciado de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil 
estimada, según las últimas normas del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario decreto 
2209 (R.O. 484-S, del 31-Dic-2001 y su actual reforma Ley de Equidad Tributaria, y su 
Reglamento de aplicación R.O. 337 del 15 de Mayo 2008), que indica los siguientes 
porcentajes anuales: 

Edificios y similares (inmuebles excepto terrenos) 5% 
Maquinarias y equipos, e instalaciones 10% 
Muebles y enseres 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de cómputo y software 33.33% 

Cargos Diferidos 

+ Representan principalmente pérdidas por diferencial cambiario amortizables en un 
plazo de hasta 5 años resultantes de la aplicación de la corrección monetaria de los 
activos y pasivos, en base a la resolución de la Superintendencia de Compañías en el 
ejercicio 1999. Y según nueva resolución de S.I. Cías. No. 04,Q.ICI.022 del 30 de Julio 
2004 R.O. K 389 se extiende el plazo de amortización de éstas pérdidas 5 años más, es 
decir, hasta el año 2009. La compañía culminó la amortización de estas pérdidas en el 
ejercicio 2003. 
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FRIGOLANDIA $. A. 
Reconocimiento de Ingresos: 

La compañía reconoce los ingresos cuando el embarque ha sido completado, los 
documentos han sido aprobados por el Banco Central del Ecuador para la exportación, y 
cuando se ha realizado la transferencia de los derechos y beneficios económicos de la 
transacción fluidos a la compañía. 

La compañía declara y registra el total de sus ventas en base a la venta real hecha a los 
clientes por lo cual justifica su pago, aunque no coincida con las facturas o documentos 
aprobados por el Banco Central del Ecuador que soportan la documentación de las 
exportaciones; información que posteriormente es ajustada con notas de débitos a clientes y 
declarados en anexos tributarios respectivos para equiparar las ventas y base imponible real. 

Moneda Extranjera 

Al cierre del 31 de diciembre de 2007 los activos y pasivos de FRIGOLANDIA S.A. están 
registrados en dólares de los Estados Unidos de América, de acuerdo a las disposiciones 
legales vigentes hasta la fecha, por el cambio de modelo económico "Dolarización" que 
mantiene el país desde el año 2000 

3. Cuentas por Cobrar / y, Bancos: 

2007 

CUENTAS POR COBRAR: 
Clientes Exterior $ 292,078 

Otras cuentas por cobrar : 
Varios, IESS 14,194 

Anticipo a proveedores Jaiba 16,831 
Fomento pesquero 121,664 

Anticipo a proveedores de Pesca 65,879 
Empleados 1,575 

Accionistas 0 
220,143 

Total Cuentas y Otras Cuentas por Cobrar 512,221 

e Las cuentas por cobrar a clientes del exterior: Representan saldos por 
exportaciones principalmente, concentrado para este periodo en: Trident seafood 
10.10%, Orca Bay 28.82%, Celebrity Seafood 30.77% entre las mas representativas, 
a la emisión del presente informe.- Sin embargo de este saldo total con corte al 31 de 
diciembre 2007 se mantienen los saldos con antigiiedad de mas de 1 año sin recuperar 
como: Celebrity $89,876.84 / Maramar $11,565.50 / True World $994.51 los cuales se 
consideran irrecuperables, para lo cual la compañía debe realizar una provisión para 
cuentas incobrables afectando a resultados por tal apreciación y que se viene 
reportando constantemente. 

+ Otras cuentas por cobrar lo significativo consiste en Anticipo a proveedores de 
Jaiba , de Pesca, y Fomento Pesquero que representa valores que se entregan a los 
proveedores de pesca para fomentar su desarrollo con el fin de que entreguen el 

100% de su pesca a la Cía., con facilidades de descuentos en las futuras a la entrega de 
sus pescas. 
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FRIGOLANDIA $. A. 
Pero estos saldos por estos anticipos se mantienen arrastrando de años anteriores (año 
2005 aprox.) indicando una antigijiedad mas de un año y lenta o nula recuperación de estos 
anticipos, por lo cual la compañía se encuentra conciente de esta evaluación de riesgo 
y que a juicio de razonabilidad, debe proceder a realizar una provisión para cuentas 
incobrables que afecte a resultados por este rubro también 

2007 

BANCOS: 

Caja chica $ 420 

Banco del Pacífico 248 

Produbanco 781 

Banco del Pichincha 13,105 

Banco de Guayaquil 1,822 

Pacific National Bank (MONEY MARKET) 10,000 

Total Rubro Bancos $ 26,377 

En el rubro Bancos existe una inversión Money Market por $10,000, registrada 
contablemente en la cuenta del Picific National Bank, cuando dicha inversión ya ha 

sido cancelada con anterioridad, y no existe saldo en banco por esta inversión.- 
Transacción confirmada por la Administración.- La cual la Cía. debe dar de baja y 
registrar el gasto o uso correspondiente afectando a resultados según lo actuado. 

4. Otros Activos Corrientes 

Consisten en lo siguiente: 2007 

(En USD) 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES: 
Inversiones: Galápagos e Inversiones 1997 3,574 
Inversiones: Certificados Corpei 141 
Depósitos en Garantía: Factory CézT 251,023 
Seguro pagado por anticipado 5,270 
Impuestos por Cobrar: Crédito tributario: 1% retención en la fuente 
/anticipo impuesto a la renta 9488 

  

+ Rubro: “Depósitos en Garantía”.- Existen valores considerados como pérdida por 
Operaciones realizadas en años anteriores con la Cía. Factory - Celebrity por $50,000, 
identificadas y reportadas claramente a la compañía en ejercicios anteriores, año 
2005 aprox. y al cierre del año 2007, que no tienen ninguna indicación de realización 
según evaluación de la compañía, Por lo cual la compañía debería castigar o generar 
la provisión para cuentas incobrables que afectarán a los resultados directamente.- En 
igual condición se encuentran las cuentas registradas como Inversiones: 
Galápagos por $1,847.97 e Inversiones 1997 por $ 1,726.66 que totalizan $3,574 

+ Adicionalmente en este mismo rubro durante el año 2007 se registró un depósito en garantía 
de $200,000 por la entrega de un cheque de la cuenta corriente del Banco Bolivariano de la 
Cía. que está como colateral entregado al Cliente “Orca Bay” quien entregó en el mismo 
año un anticipo a descontar con futuros embarques por el mismo valor y que se encuentra 
registrado en “Otros Pasivos — Anticipo de Clientes de Exportación” 
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+ Los certificados de la Corpei tienen un período de maduración de 10 años.- El 

valor que existía de $11,339 certificados por el año 2006 ha sido redimido por la 
Cía. directamente con la corpei durante el año 2007, por lo cual ha preferido 
realizar su liquidez y aceptar una pérdida por esta venta de títulos durante el año 
2007, quedando un saldo mínimo de nuevos cupones de $741 

+ Seguros pagados por anticipado.- Corresponde al saldo diferido de las primas 
pagadas por las pólizas renovadas en el ejercicio y vigentes hasta Octubre 2008 
en los ramos de: Vehículo — Transporte — Rotura de maquinarias - y Equipos 
electrónicos. 

5. Inventarios 

Los inventarios consisten de lo siguiente: 2007 
(En USD) 

Productos en proceso 0 

Materiales y suministros 97,824 

Materia prima 86,727 

Productos terminados 459,470 

Provisión para valuación de inventarios (0) 
Total 644,021 

  

6. Propiedades, Planta y Equipos 

esa fecha y mantienen los saldos acumulados del rubro de activos fijos de Propiedades, 
planta y equipos. 
El movimiento por el año terminado el 31 de Diciembre de 2007 fueron como sigue: 
(expresado en miles de dólares). 

Saldo Ventaso Ajustes de Otros Ajustes Saldo 
Inicial/2006 Compras Retiros NEC FinaV2007 

Costo revalorizado: 

Terrenos 0 0 0 0 0 0 

Embarcaciones 11 0 0 0 0 11 

Edificios e 319 103 0 0 0 422 
instalaciones 
Maquinarias, Equipos, 

Herramientas y Eq. 

Comunic. Y 516 75 0 0 0 591 
computac. 
Muebles - enseres Y 
equipo de oficina 11 2 0 0 0 13 

Vehículos 101 0 37 0 0 64 

Sub-total 958 167 32 0 0 1,101 
Depreciación acum. -526 -54 -580 
Total 432 167 32 0 -54 521 
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e El incremento neto de este rubro por el ejercicio 2007 está representado 
principalmente por la adquisición de maquinaria de planta: “Clasificadora de 
Camarón” por $50,000 para fortalecer una línea alternativa de producción en 
las fechas de baja temporada del congelado de exportación (pescado).- Y la 
activación o inversión de obras en proceso durante el ejercicio 2007 en las 
áreas de Cámara congelado grande, Paneles para cámara, y ampliación en 
planta y recepción de pesca por $103mil aprox. 

7. Documentos por Pagar 

Obligaciones bancarias — corto plazo: 2007 
(En USD) 

Banco Bolivariano (preembarque, PF) 301,326 

Banco del Pacífico (sobregiro) 79,438 
Pacific National Bank (sobregiro) 4,102 
Total 384,866 

  

Al 31 de Diciembre de 2007, el valor más representativo de $ 301,326 con Banco. 
Bolivariano corresponde a préstamo por línea pre-embarque y prestamos directo 
para capital de trabajo los mismos que regularmente tienen un plazo de 90 a 180 días 
liquidables y/o renovables según las exportaciones de acuerdo a la actividad de la 
compañía, así: 

e Operación + 85496 por $ 40,000 vcto. 125dias 

e Op. 84993 por $100,000 veto. 182 días 

e  Op.% 84407 por $20,000 vcto. 94 días 

e Op.* 85510 por $100,000 veto. 185 días 

e  Op.% 84842 por $40,000 vcto. 119 días 

Por lo cual la compañía mantiene una hipoteca abierta y prenda de equipos que 
garantizan su línea de crédito para estas operaciones que requieren de capital de 
trabajo para las exportaciones.- Los saldos adicionales corresponden a sobregiros 
contables con lo cual cerró el ejercicio la compañía en las cuentas de Banco del 
Pacífico y PNB generado por los cheques girados y no cobrados reflejados en la 
conciliación bancaria. 

8. Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar proveedores, consisten en lo siguiente: 2007 
(En USD) 

Proveedores de insumo, bienes y servicios 140,388 

Proveedores pesca 452,778 

Otras cuentas por pagar 13,047 

Total 606,213 

Saldos corresponden a proveedores de suministros, materiales y servicios necesarios para 
la actividad de exportación de pesca de la compañía; así como también proveedores de 
pescas (materia prima producto fresco) recibidas por la empresa durante el mes pendientes de 
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liquidar. 

9. Gastos Acumulados 

Los movimientos de gastos acumulados por el año terminado el 31 de Diciembre de 

2007 fueron como sigue: 

2007 
(En USD) 

Beneficios y Retenc. por pagar a Empleados 

(decimos, vacaciones, 15% PTU, sueldos) 14,110 

Retenciones en la Fuente Impto. a la renta 3,196 
Obligaciones IESS (F. de reserva, y aportes 
individual y patronal) 2,374 

Total 19,680 

  

En los gastos acumulados se encuentra una obligación con el IESS que incluye el pago de 
fondos de reserva, los cuales debe la empresa disponer lo antes posible el cumplimiento de 
esta obligación. En el mismo estado se encuentra el pago del 15% de participación de 
trabajadores; ambos casos pendientes de regularizarse de acuerdo a las disposiciones 
vigentes a la fecha de emisión de este informe. 

10. Préstamos de Compañías Relacionadas, Filiales o Sucursales y Accionistas 

Por el año terminado el 31 de Diciembre de 2007 son como sigue: 2007 
Filiales: (En USD) 

Aispol 26,074 

Aislatec 0 
Propemac 12,342 
Total 38,416 

11. Deuda a Largo Plazo: 

Consiste en documentos por pagar a 1. Bancarias, así: 2007 
(En USD) 

Banco Bolivariano 42,048 

Banco del Austro ' 11,200 

Total 53,248 

Corresponden a saldos de las deudas de largo plazo emitidas, y vigentes al cierre del 
ejercicio 2007: 

e Bco. Bolivariano, corresponde a saldo de préstamo prendario de 3 operaciones: + 
59324 / 75773 183050 con vencimiento hasta 05 febrero 2008/ 04 nov. 2008/ y 16 
feb.2009 con tabla de amortización al 13.23% ,11% y 13.94% de interés, con 
garantías de maquinarias y equipos, vehículo 

e Bco. del Austro corresponde a operación de préstamo directo FAVG + 3270 
contratado el 21 de marzo 2006, interés 13.14%, vencimiento 21 marzo 2009, con 
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tabla de amortización de dividendos mensuales con garantía de vehículo 

12. Patrimonio de los Accionistas: 

Capital Social .- 
Al 31 de Diciembre de 2007, el capital social de la compañía se encuentra formado de 
4.000 acciones ordinarias con un valor original nominal unitario de $ 1,00 USD quedando 
establecido el capital social en $ 4.000.00 USD. La compañía realizó la conversión de las 
acciones de sucres a dólares y también reguló su denominación mediante escritura pública 

realizada el 27 de septiembre del 2002 ante la Notaria trigésima primera interina del Cantón 

Guayaquil, dando así cumplimiento a las disposiciones de la Superintendencia de 

Compañías No. 00Q.1.J.003 del 13 de marzo del 2000 y sus reformas al respecto. 

Adicionalmente debemos dejar revelado que la compañía según su reporte de participación 

accionaria a la Superintendencia de Cías. al cierre del ejercicio 2007, no se encuentra 

inmersa en el cumplimiento de la resolución 03.Q.IC1.002 del 5 de marzo 2003 *“ 

Consolidación de Estados Financieros Nec 19” impartida por la S.I. de Cías., vigente a la 

emisión del presente informe, conforme a lo revelado en sus estados financieros en activos 

en lo referente a inversiones en compañías. 

Aporte para Futuras Capitalizaciones: 

Por el año terminado el 31 de Diciembre de 2007 son como sigue: 2007 

Filiales S 0 

Ernesto Lingen Paredes 143,211 

Ernesto Lingen Cruz 55,555 

Aporte años anteriores 13,884 

Total 212,650 

Este rubro mantuvo el mismo saldo en relación al año 2006. 

Reserva Legal.- La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo 
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del 
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en 
caso de liquidación de la compañía, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas 
operacionales o para capitalizarse. 

Reserva de Capital.- El saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades 
ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podrá ser capitalizado en la 
parte que excede el valor de las pérdidas acumuladas o del año, si las hubiere o ser 
devuelto a los accionistas en caso de liquidación. 

Este rubro surgió de la aplicación del sistema de corrección monetaria sobre cuentas del 
patrimonio de accionista que se aplicó hasta el 31 de diciembre del 2000. Actualmente a 
partir del año 2001 este rubro bajo el sistema económico de dolarización no requiere de 
reexpresiones monetarias y se lo conoce con el nombre de Reserva de Capital. 

13. Participación de Trabajadores 

De acuerdo con las disposiciones legales laborales, los trabajadores tienen derecho a 
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participar en las utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad líquida. 

Al 31 de diciembre 2007 se muestra a continuación el saldo histórico de ésta obligación 
por parte de la empresa hacia los trabajadores, de la siguiente manera: 

Saldo Acumulado al 31 de diciembre 2006 $ 7,683 

+Provisión, utilidad del año 2006 3,465 
-Pagos efectuado efectivo, durante año 2007 

+ Abono por años anteriores hasta el 2005 4,620 
+Provisión, utilidad del año 2007 0 

Saldo ai 31 de diciembre 2007 6,528 

Al cierre del ejercicio, la Cía. no dejó registrado contablemente la provisión de 15% 
utilidades trabajadores $2,609 declarado del ejercicio fiscal, valor que fue registrado 
durante el primer mes del año 2008.-Sin embargo se han realizado abonos a las 
utilidades acumuladas que estaban pendiente de pagar de años anteriores. 

14. Derechos de Autor 

Desde años anteriores y hasta el año 2007 la compañía declara en la carta de 
Representación de la auditoria por este ejercicio, haber cumplido con las normas sobre 
derecho de autor y propiedad intelectual en cuanto a la obtención de licencias para el uso de 
software para las computadoras de su propiedad, que dispone la resolución No. 
04.Q0.0.001 de Superintendencia de Cía. del 10 de marzo 2003, R.O. 289 de la misma 
fecha 

15. Impuesto a la Renta 

El 31 de Diciembre de 2001 mediante decreto ejecutivo 2209 del Registro Oficial 484, se 
expidió el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario con nuevas 
reformas en sus títulos: Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuesto a los 
Consumos Especiales.- Así mismo en Junio 29 de 1999 mediante Registro Oficial 222 se 
expidió el Reglamento inicial de Facturación el cual ha sido reformado para ajustar las 
disposiciones relativas a emitir comprobantes de venta y de retención. 

Sin embargo, el 29 de Diciembre del 2007 se expide la “Nueva Ley de Equidad Tributaria”, 
mediante R. O. No. 242, y el 15 de Mayo 2008 se expide el “Reglamento de Aplicación de 
la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, promovida por la Ley de Equidad 
Tributaria mediante R. O. No. 337.- Esto significó una reforma de contexto global en el 
ámbito tributario ecuatoriano que se encuentra vigente para las sociedades y personas 
naturales obligadas a llevar contabilidad hasta la presente fecha. 

Y de acuerdo con las disposiciones vigentes la tarifa de impuesto a la renta se establece en el 
25% para sociedades, disminuyéndose un 10% cuando los resultados se capitalizan. 

La conciliación tributaria por este ejercicio, es como sigue: 

2007 
Utilidad antes del 15 % P.T.U e impuesto a la renta: $ 17,399 
- Participación trabajadores (2,609) 
+ Gastos no deducibles 14,214 
- Amortización de pérdidas 0 

Utilidad gravable 29,004 
Impuesto a la Renta ejercicio 2007 $ 
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En este punto cabe señalar que la Cía. ha realizado incorrectamente el cálculo del anticipo 
mínimo de impuesto a la renta para el ejercicio 2008, en contraposición a lo dispuesto en 
reglamento vigente R.O. + 337 del 15 de mayo 2008 

Situación Fiscal: 
Las declaraciones de: Impuesto a la renta, Retenciones en la fuente, e Impuesto al valor 
agregado del ejercicio 2007 se presentaron en fecha tardía, generando intereses y multas; 
recomendación en el Informe de Cumplimiento Tributario.- No existe, ó está pendiente acta 
de fiscalización que mencionar en este informe, en vista que la compañía no ha sido objeto 
de fiscalizaciones. 

16. Otros Ingresos 

A131 de diciembre 2007 los Otros Ingresos netos de la compañía estuvieron compuestos 
de la siguiente manera: 

2007 

Utilidad por venta de vehículos: $ 7,473 
Volwagen gris urano (año 2003) $ 2,473 
Camion Hiunday (placa MCM992) 5,000 

Total 7,473 

17. Entorno Económico 

El gobierno tratando de mantener una estabilidad económica, política, y social se 
encuentra manejando estratégicamente temas macroeconómicos de gran importancia actual 
como: bonanza de los precios de exportación del barril del petróleo, expectativas para las 
nuevas elecciones presidenciales en el 2010, Control de corrupción; temas que requieren 
de estabilidad política y social, y se reviertan en beneficios para nuestra economía y 
sostener con firmeza los sectores productivos. Adicionalmente sigue sosteniendo 
diplomáticamente la exoneración del país por dumping dirigido al sector camaronero, 
cuyo arancel se definió inicialmente en diciembre 2004 para Ecuador en 3.26% y 
enmendado finalmente a 3.58% para las exportaciones de camarón. fallo final del 
departamento de Comercio de los Estados Unidos. 

18. Eventos Subsecuentes: 

Hasta la fecha de emisión del presente informe y de los estados financieros, no se 
produjeron eventos posteriores, que en la opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que 
no se hayan ajustado o revelado en los mismos, adicionalmente a los revelados en las 
notas a los estados financieros y en la representación de la auditoria por este ejercicio. 
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