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FRIGOLANDIA S.A.

Informe del Auditor Externo Independiente

A los Accionistas y Directores de
FRIGOLANDIA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de FRIGOLANDIA S.A. al 31 de Diciembre
de 2004, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La
auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

3. La Compaiiia terminé de amortizar pérdida de afios anteriores del 1999, por periodo de
5 afios, lo cual culmind en el cierre del ejercicio 2003. Tratamiento contable autorizado
por la Resolucion No.99-1-3-3-0011 de la Superintendencia de Compaiiias y Decreto
Ejecutivo No.1628 de fecha 30 de Diciembre de 1998. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador requieren que las pérdidas se registren en los
resultados del periodo en que ocurrieron.

4. En mi opinién, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Ecuador, y normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), la situacién financiera de
FRIGOLANDIA S.A. al 31 de Diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

5. La economia ecuatoriana contintia haciendo grandes esfuerzos por estabilizar el marco
econdmico, politico y social del pais dentro de varios topicos que tiende a controlar y que
se reviertan en beneficios para nuestra economia, como: la bonanza de los precios altos de
exportacion del barril de petrdleo, posible firma del Tratado de Libre Comercio como uno
de los requerimientos del F.M.L., control y consensos del poder del estado en el marco
juridico, que denote una confianza a la inversion extranjera e imagen internacional como
pais que busca ampliar su economia con todos los continentes que es el rumbo a los que
nos conduce la globalizacion.. Nota 14



FRIGOLANDIA S.A.

Cumplimiento Tributario:

6. En lo referente al cumplimiento de obligaciones tributarias de FRIGOLANDIA S.A., la
declaracion de Impuesto a la Renta anual fue presentada por el periodo 2004; Sin embargo
las declaraciones de Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la fuente, Impuesto 1.5
por mil sobre los activos, y otras contenidas en la nueva Ley de Régimen Tributario Interno
y su aplicacion mediante el Reglamento segun Decreto 2209 del 31 de Diciembre de 2001
que se encuentra vigente, no han sido canceladas quedando pendientes de pago a la
autoridad tributaria estas obligaciones, impuestos y tasas municipales, contribuciones
S.I.Cias., Direccion de Salud, C. de Bomberos entre los principales, a la emision del presente
informe y que estan generando de acuerdo a estas disposiciones intereses y multas por
retraso de pagos. Lo mismo que serd mencionado con la respectiva recomendacién en el
Informe de Cumplimiento Tributario cuando se las cancelen; No habiendo acta de
fiscalizacion que mencionar ya que no ha sido objeto de una fiscalizacion. La Compaiiia por
el periodo 2004 si ha cumplido con la presentacién de retenciones en la fuente anual en
medios magnéticos a la autoridad tributaria por este periodo examinado, segun lo dispone la
resolucion 861 del 14 de noviembre del 2001 R. O. No. 457 y sus correspondientes
actualizaciones dadas por la misma autoridad tributaria. Nota [4(Ver informe de
cumplimiento tributario)

CPA. EDISON ALTAMIRANO ROSALES
CPA. Reg. No. 29722-'SC-RNAE-2 No. 468

Guayaquil, 11 de Octubre del 2005



FRIGOLANDIA S.A.
Balance General

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Otras cuentas por cobrar (Nota 3)
Provision Ctas. Incobrables
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados (Nota 2)
Otros activos corrientes (Nota 3)
Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipos (Nota 5):

Terrenos, Edificios e Instalaciones

Magquinarias y equipos, muebles y enseres, eq. ofic./ comunic.

Equipos de computacion
Vehiculos
Otros activos fijos tangibles
Total al costo revalorizado
Depreciacion acumulada

Total propiedades, planta y equipos

Cargos diferidos y Otros Activos (Nota 2)

Total Activos

31 de Diciembre
2.004

(En USD)

472
483,121
232,448

(8,220)
434,394
7,242
103,637

1,253,095

274,104
345,789
16,996
68,939
42,244

748,072
(397,283)

350,790

1,625

1,605,510




FRIGOLANDIA S.A.

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar (Nota 6)
Cuentas por pagar (Nota 7)
Gastos acumulados (Notas 8)
Préstamos de Sucursales y Accionistas (Nota 12)
Otros pasivos corrientes (Nota 9)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota 11)
Aportes para aumento de capital (Nota 11)
Reserva legal , facultativa, estatutaria
Reserva del patrimonio
Reexpresion Monetaria
Superavit (Déficit) acum. Neto ejercicio anteriores
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2004

(En _USD)

234,994
352,283

33,026
140,234
244,890

1,005,427

183,360

4,000
187,338
17,061
185,102
0
21,277
1,944

416,723

1,605,510




FRIGOLANDIA S.A.
Estado de Resultados
Afio Terminado el
31 de Diciembre
2004
(En USD)
Ventas e Ingresos netos totales (F***¥) 3,293,529
Costo de ventas (3,024,063)
Utilidad Bruta 269,466
Gastos de operacion:
Administrativos y de Ventas (361,808)
Provision para valuacion de inventarios 0
Utilidad (pérdida) en operaciones (92,342)
Otros ingresos (gastos):
Otras Rentas 94,287
Otros gastos No Operacionales )
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos 0
Utilidad antes de participacion de trabajadores e Impto. Renta 1,945
Utilidad del Ejercicio 1,945

(****) La composicion mds representativa de las ventas por exportaciones por el aito 2004 se
encuentra distribuida asi:

Alfa Internacional 45%

Kembourne Seafood 7%

Stavis Seafood Inc 5%

Trident Seafood 39%

Ver notas adjuntas.



FRIGOLANDIA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas al 31 Diciembre 2004

(En Miles de dolares)
Aportes Reserva
para Utilidades
Capital Aumento  Reserva del Reexpresion Retenidas
Social de Capital Legal Patrimonio Monetaria Y ejercicio
(En Miles USD)
Saldos al 31 de Diciembre de 2003 4 262 16 185 0 39
Dividendos pagados y - - - - - -
distribuciones :
Aportes para aumento de capital - 42 - - - -

Revalorizaciones, Ajustes NEC - - - - - -
Transferencias - - 1 - - -18

Utilidades no distribuidas
afios anteriores - - - - -

Pérdida afios anteriores - - - - -

Utilidad neta, 2004 - - - - - 2
Saldos al 31 de Diciembre 2004 4 187 17 185 0 23
Total Patrimonio usd 416,723

Ver notas adjuntas.
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FRIGOLANDIA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Efectivo usado por actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Diferencia en cambio
Impuesto a la circulacion de capitales
Otros ingresos
Efectivo neto usado por actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversién:
Compra de propiedades, planta y equipos
Venta de propiedades, planta y equipos
Venta de inversiones
Aumento en cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo proveniente de actividades de financiacién:
Aumento en sobregiros bancarios
Aumento en préstamos a corto plazo
Aumento en préstamos de accionistas y compaiiias relacionadas
Aumento en obligaciones a largo plazo
Pago de obligaciones a largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion

Aumento neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Afio Terminado el
31 de Diciembre
2004

(En USD)

3,349,036
(3,311,690)
(174,690)

60,290

(77,054)

12,191

134,776

134,776

9,228)
9,701

472




FRIGOLANDIA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo (continuacion)

Afio Terminado el
31 de Diciembre
2004

(En USD)

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto usado por

actividades de operacion:

Utilidad neta 1,944

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto usado

por actividades de operacion:

Depreciaciones 78,463
Amortizaciones -
Provision para valuacion Inventarios/ Ctas. Incobrables -
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos(Pérdida) -
Diferencia en cambio pagada -

-Cambios en activos y pasivos de operacion: (157,462)
Aumento en cuentas por cobrar -12,191
Aumento en inventarios -495,830
Aumento en activos fijos -200,905
Disminucién en gastos anticipados 359
Aumento en cuentas por pagar en general 271,139
Aumento en gastos acumulados -
Aumento en Otros Activos 39,351
Disminuci6n en Aportaciones Futuras capitalizaciones -26,545
Disminucién en Otros Pasivos 267,160
Efectivo neto usado por actividades de operacién -77,054

Ver notas adjuntas.




FRIGOLANDIA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2004

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida el 6 JUNIO DE 1991 en Ecuador y su actividad dentro de su
amplio Objeto Social de dedica a la actividad pesquera dentro de todas sus fases como:
captura, extraccidn, procesamiento y comercializacion de especies bioacuaticas en los
mercados internos y externos. Asi como también adquirir o arrendamiento de barcos
pesqueros, instalar su planta industrial para empaque, embasamiento o cualquier o
cualquier otra forma para la comercializacion de productos del mar.

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y normas ecuatorianas de contabilidad
(NEC) vigentes, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie estimaciones
y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC) consistia en lo
siguiente:

« Los PCGA en Ecuador establecian la reexpresion de las cuentas no monetarias del
balance general, en sucre de poder adquisitivo a la fecha del balance general y la
inclusion de la ganancia o pérdida por posicidn monetaria neta, como un componente
separado en el patrimonio de los accionistas.



FRIGOLANDIA S.A.

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de Estados Financieros (continuacion)

Las NIC requerian la reexpresion integral de todos los estados financieros en sucre de
poder adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusién de la ganancia o pérdida
por posiciéon monetaria neta, como un componente separado en el estado de resultados
del periodo. Y en el afio 2000 se hizo el ultimo ajuste como consecuencia de la
Dolarizacion con la aplicacién de la NEC 17 que ajustd los activos y patrimonio a los
factores reales de la nueva moneda del Ecuador. Y actualmente al mantenerse el sistema
de dolarizacion ya no aplica tales preceptos.

Inflacion

La variacion porcentual anual del indice nacional de precios al consumidor (inflacion)
elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) en los tGltimos 3 afios
se muestra de la siguiente manera al término del 31 Diciembre del 2004, considerando que
desde el afio 2000 se adopto el sistema de dolarizacion:

o Arfio 2002 termino con 9.40% de inflacion
« Afio 2003 termind con 6% de inflacion
« Afio 2004 terminé en 1.95% de inflacion

Valuacion de Inventarios

Se valoran al costo de producciéon o compra en base al método promedio. El costo no
excede al valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién mas las revalorizaciones por la aplicacion del
sistema de correccion monetaria que anteriormente se realizaron hasta el afio 2000.
Durante el afio 2004 el costo y las revalorizaciones que incluyen los saldos dolarizados se
han depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida util
estimada, segin las ultimas normas del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario
decreto 2209 ( R.O. 484-S, del 31-Dic-2001), que indica los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios y similares (inmuebles excepto terrenos) 5%
Maquinarias y equipos, € instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computo y sofware 33%

10



FRIGOLANDIA S.A.

Cargos Diferidos y Pagos Anticipados

Representan principalmente pérdidas amortizables en un plazo de hasta S afios, en base a la
resolucion de la Superintendencia de Compafiias. Y Gastos pagados por anticipados que se
devengan en el periodo contable de 1 afio.

e Sin embargo el valor que presenta la Cia. Al 31 de diciembre 2004 por $7,242.5
dolares como Gasto Anticipado corresponde basicamente al registro de pago de la
prima de poliza de seguros de FRIGOLANDIA que se renova de Octubre 2004 y
vence Octubre 2005, y se va reconociendo el gasto mensualmente.

o Y los § 1,625 que la Cia. Presenta como Diferido dentro del periodo 2004,
realmente corresponde a gasto que se esta difiriendo por inspeccion hecha a la
planta por la empresa Sysco de Miami, lo cual la Cia. Consider6 diferir el gasto a 5
meses cuota mensual de $ 812.75

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La Cia. Si realizd en asiento de la reserva legal por la utilidad que reflejo del ejercicio
2004

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccion monetaria sobre las cuentas
del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la correccién monetaria de la cuenta
utilidades retenidas lo cual se aplicé hasta el cierre al 31 de Diciembre del afio 2000. El
saldo de esta cuenta estaba sujeto a revalorizacion y no puede distribuirse como utilidad
pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo deudor de la cuenta Reexpresion
Monetaria que existia anteriormente, libre de impuesto a la renta. Todo lo antes expuesto
ocurria cuando existia el sistema de Reexpresion Monetaria, actualmente a partir del afio
2001 este rubro bajo el sistema de Dolarizacion que no requiere reexpresiones se lo conoce
con el nombre de Reserva del Capital.

Moneda Extranjera

Al cierre del 31 de diciembre de 2004 los activos y pasivos de FRIGOLANDIA S.A. estan
registrados en dodlares de acuerdo a las disposiciones legales por el cambio de modelo
econdmico "Dolarizacion" que mantiene el pais.

3. Cuentas por Cobrar / Otras cuentas por Cobrar / Otros activos corrientes

Consisten en lo siguiente: 2004
(En USD)

11



FRIGOLANDIA S.A.

Cuentas por Cobrar.- CLIENTES: Exterior
Alfa/Celebrity Seafood/ Trident Seafood/ Maramar

OTRAS CTAS. POR COBRAR:
GPS, y Varios

Anticipo a proveedores Jaiba
Fomento pesquero

Anticipo a proveedores de Pesca
Empleados

Accionistas

OTROS ACTIVOS CORRIENTES:
Construcciones en proceso
Depositos en Garantia

483,120

14,676
17,145
136,393
51,814
8,814
2,745

231,587

13,263

90,374

103,637

e En las cuentas por cobrar a clientes del exterior: Alfa representa el 13%, Celebrity

seafood 27%, Trident seafood 55%, Miramar 2%

e En Otras cuentas por cobrar lo representativo consiste en anticipo a proveedores de
pesca, jaiba; Y adicionalmente la cuenta fomento pesquero representa valores que
se entregan a los proveedores de pesca para fomentar su desarrollo con el fin de que
entreguen su pesca 100% a la Cia. Con facilidades de descuentos en las futuras

pescas.

¢ En otros activos corrientes corresponden a ampliaciones en tratamiento de aguas
residuales, tunel 5, pozo septico, tunel 6, pozo de agua de la planta. Adicionalmente
como depdsitos en garantia valores entregados a Plasticos del Litoral, Grupasa, y

Celebrity en el exterior.
4, Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

Productos en proceso

Materiales y suministros

Materia prima

Productos terminados

Provisién para valuacion de inventarios
Total

2004

(En USD)

207,473
52,578
174,343
0

©

434,394

12



FRIGOLANDIA S.A.

5. Propiedades, Planta y Equipos

El Costo ya revalorizado hasta el afio 2000 segun las disposiciones a este rubro constan en
los saldos acumulados del rubro de activos fijos de Propiedades, planta y equipos.

El movimiento por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2004 fueron como sigue: ('en
miles de délares ).

Saldo Ventaso  Ajustes de Otros Ajustes Saldo
Inicial/2003 Compras Retiros NEC Final/2004
Costo revalorizado:
Terrenos 0 0 0 0 0 0
Embarcaciones 11 0 0 0 0 11
Edificios e 274 0 0 0 0 274
instalaciones
Magquinarias, Equipos,
Herramientas y Eq.
Comunic, Y 372 12 0 0 0 384
computac.
Muebles - enseres Y
equipo de oficina 11 0 0 0 0 11
Vehiculos 68 0 0 0 0 68
Sub-total 736 12 0 0 0 748
Depreciacion -319 -397
acumulada
Total 417 351

6. Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre de 2004, el valor més representativo de $ 203 mil délares con Banco.
Bolivariano corresponden a préstamos post y pre embarque los mismos que regularmente
son de plazo de 90 y 180 dias respectivamente y renovables de acuerdo a la actividad
propia de la compaiiia. Y los sobregiros de Bco. Pacifico y P.N.B. es de corto plazo
concedido por las operaciones de exportacion de la compaiiia.

Obligaciones bancarias — corto plazo: 2004
(En USD)
Banco Bolivariano 203,127
Banco del Pacifico - sobregiro 872
Pacific Nacional Bank - sobregiro 30,994
Total 234,993

13



FRIGOLANDIA S.A.
7. Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar proveedores, consisten en lo siguiente: 2004
(En USD)
Proveedores de insumos y otros 125,825
Proveedores pesca 226,458
Total 352,283

Saldos corresponden a proveedores de suministros o materiales necesarios para la
actividad de exportacion de pesca de la compaiiia; asi como también proveedores de
pescas propiamente recibidas por la empresa durante el mes pendientes de liquidar.

8. Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2004
fueron como sigue:

2004
(En USD)
Beneficios y Retenciones Empleados 16,248
Retenciones en la Fuente 6,343
Obligaciones IESS 10,433
Total 33,024

En los gastos acumulados se encuentra una obligacion con el IESS que incluye el pago de
fondos de reserva, los cuales debe la empresa disponer lo antes posible en cumplimiento de
esta obligacién. Asi mismo con el pago del 15% de participacion de trabajadores, de
acuerdo a las disposiciones vigentes a este respecto a la fecha de emision del presente
informe.

9. Otros Pasivos Corrientes

Consiste en lo siguiente: 2004

(En USD)
Anticipo cliente exterior(Alfa Seafood inc.- Miami, dorado
congelado) 200,000
Proveedores Jaiba 186
Servicios Basicos 14,890
Proveedores varios — locales 29,813
Total 244,889

El valor mas representativo al cierre del ejercicio 2004 de $200 mil délares corresponde a
anticipo que entrego el cliente del exterior Alfa Seafood inc. de Miami para asegurar venta

14
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de congelado-dorado, y que se va liquidando en la medida que se le envia los contenedores
de exportacion de congelado- dorado.

Proveedores varios - locales corresponde a proveedores que ocasionalmente contribuyen
al financiamiento de congelado o necesidades de capital de operacion para la exportacion
en corto plazo.

10. DEUDA A LARGO PLAZO
Consiste en documentos por pagar a I. Bancarias, asi: 2004

(En USD)
Produbanco 63,360
Banco Bolivariano 100,000
Banco del Pichincha 20,000
Total 183,360

e La deuda de Produbanco corresponde a Préstamo Directo con vencimiento hasta
Julio del 2007 con tabla de amortizacién al 13.43%

e La deuda del Bco. Bolivariano corresponde a préstamo prendario con vencimiento
hasta julio 2007 con tabla de amortizacion al 13.50%

e La deuda con Bco. del Pichincha realmente el de corto plazo y se encuentra mal
registrada contablemente ya que su vencimiento es en Febrero 2005, el mismo que a
la emision del presente informe se encuentra renovada por $15,000 a 360dias desde
Febrero 2005, lo cual tiene que corregir la empresa este registro contable, dandole
el tratamiento de corto plazo.

11. Capital Social

Al 31 de Diciembre de 2004, el capital social de la compaiiia se encuentra formado de 4.000
acciones ordinarias con un valor original nominal unitario de $ 1,00 USD quedando establecido el
capital social en $ 4.000.00 USD. La compafiia realiz6 la conversion de las acciones de sucres a
dblares y también regulé su denominaciéon mediante escritura publica realizada el 27 de
septiembre del 2002 ante la Notaria trigésima primera interina del Cantén Guayaquil, dando asi
cumplimiento a las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias No. 00Q.1.J.003 del 13 de
marzo del 2000 y sus reformas al respecto.

Adicionalmente debemos dejar revelado que la compaiiia segin su reporte de participacion
accionaria a la Superintendencia de Cias. al cierre del ejercicio 2003, no se encuentra inmersa en
el cumplimiento de la resoluciéon 03.Q.IC1.002 del 5 de marzo 2003 “ Consolidacién de Estados
Financieros NEC 19” impartida por la S.1. de Cias., vigente a la emision del presente informe para
el cierre del ejercicio 2003.

Aporte para Futuras Capitalizaciones :

15



FRIGOLANDIA S.A.
Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2004 son como sigue: 2004
(En USD)
Filiales 0
Ernesto Lingen Paredes 117,899
Emesto Lingen Cruz 55,555
Aporte afios anteriores 13,883
Total 187,337

12. Transacciones (Préstamos) de Compaiiias Relacionadas, Filiales o Sucursales y
Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2004 son como sigue: 2004
Filiales: (En USD)
Aispol 26,074
Aislatec 18,772
Hipefist 28,421
Propremac 18,383
Accionista: Ernesto Lingen Paredes 48,583
Total 140,234

13.- Derechos de Autor

Durante el ejercicio 2004 se observé que la compaiiia ha cumplido con las normas sobre
derecho de autor y propiedad intelectual de dispone la resolucion No. 04.Q.1J.001 de
Superintendencia de Cia. del 10 de marzo 2003, R.O. 289 de la misma fecha, en virtud de
la documentacidn de las licencias de computadoras notificadas.

14.Impuesto a la Renta

Con fecha 31 de Diciembre de 2001 mediante Decreto Ejecutivo 2209 del Registro Oficial
484 , se expide el actual Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario y
sus reformas, el cual modifica casi integralmente al anterior en sus Titulos: Impuesto a la
Renta ( Ingresos en la fuente, Exenciones , depuracién de ingresos, Base imponible,
Declaraciones, Retenciones en la fuente , Crédito tributario) ; Impuesto al Valor Agregado
(IVA) , Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) , Normas especificas y Disposiciones
Transitorias, entre otras, asi mismo en Octubre de 2002 mediante Registro Oficial No. 679
la autoridad tributaria realizd6 un alcance a estas disposiciones en el cual regul6 la
obligaciéon de emitir los comprobantes de retenciones en la fuente a terceros con los
respectivos requisitos formales de autorizacion; asi mismo en el caso de que no exista la
posibilidad de emitir facturas por parte del comprador o quien preste un servicio, se emita
una liquidacion de bienes y servicios que contenga todos los requisitos formales exigidos
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por el S.R.I. Disposiciones legales tributarias que son controladas eficientemente por el
Servicio de Rentas Internas en los actuales momentos, de las cuales el Servicio de Rentas
Internas esta constantemente emitiendo resoluciones a fin de facilitar la parte operativa del
cumplimiento de las disposiciones del Reglamento y por ende de la Ley en este dmbito.

La declaraciéon de impuesto a la renta fue presentada conforme, sin embargo las de
declaraciones de retenciones en la fuente, impuesto al valor agregado del periodo 2004 se
encuentran pendientes de cancelar a la emision del presente informe, generando_intereses y
multas por retraso de pago lo cual se hace la respectiva recomendacién en Informe de
Cumplimiento Tributario; no habiendo acta de fiscalizaciébn que mencionar en este
informe, en vista que la compaiiia no ha sido objeto de fiscalizaciones.

15. Entorno Economico

El gobierno tratando de mantener una estabilidad econémica, politica, y social se encuentra
manejando estratégicamente temas macroeconémicos de gran importancia actual como:
firma del Tratado de Libre Comercio, bonanza de los precios de exportacion del barril del
petréleo, consensos en el poder judicial y legislativo para que se reviertan en beneficios
para nuestra economia y reactivar con mas firmeza los sectores productivos y
empresariales. E inclusive le ha tocado enfrentar diplomaticamente el juicio por dumping
dirigido al sector camaronero del pais cuyo arancel se defini6 inicialmente en diciembre
2004 para Ecuador en 3.26% y enmendado finalmente a 3.58% por las exportaciones de
camaron fallo final del departamento de Comercio de los Estados Unidos.
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