FRIGOLANDIA S.A.

Informe del Auditor Externo Independiente

A los Accionistas y Directores de
FRIGOLANDIA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de FRIGOLANDIA S.A. al 31 de Diciembre
de 2003, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores importantes. La
auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

3. La Compaiiia termin6 de amortizar pérdida de afios anteriores del 1999, por periodo de
5 afios, lo cual culminé en el cierre del ejercicio 2003. Tratamiento contable autorizado
por la Resolucién No0.99-1-3-3-0011 de la Superintendencia de Compaiiias y Decreto
Ejecutivo No.1628 de fecha 30 de Diciembre de 1998. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador requieren que las pérdidas se registren en los
resultados del periodo en que ocurrieron.

4. En mi opinién, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Ecuador, y normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), la situaciéon financiera de
FRIGOLANDIA S.A. al 31 de Diciembre de 2003, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

5. La economia ecuatoriana continia haciendo grandes esfuerzos por estabilizar la crisis
econémica Yy politica asi como cuidar su imagen externa y mantener acuerdos en buen
término de negociacion de su Deuda Externa con el Fondo Monetario Internacional. Asi
mismo el pais continua manteniendo el sistema de dolarizacién, por lo que el afio
terminado al 31 de Diciembre del 2003, los Estados Financieros son presentados en
doélares de acuerdo al actual modelo econdmico actual del Ecuador. Nota 14
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Cumplimiento Tributario:

6. En lo referente al cumplimiento de obligaciones tributarias de FRIGOLANDIA S.A., las
declaraciones de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la
fuente, Impuesto 1.5 por mil sobre los activos, y otras contenidas en la nueva Ley de
Régimen Tributario Interno y su aplicacion mediante el Reglamento segin Decreto 2209
del 31 de Diciembre de 2001 que se encuentra vigente, han sido cumplidas correctamente de
acuerdo a estas disposiciones con intereses y multas por retraso de pagos lo mismo que se
hace la recomendacidn respectiva en Informe de Cumplimiento Tributario; no habiendo acta
de fiscalizacién que mencionar ya que no ha sido objeto de una fiscalizaciéon. La Compaiiia
también ha cumplido con la presentacion de retenciones en medios magnéticos a la
autoridad tributaria Servicio de Rentas Internas por este periodo examinado, segun lo
dispone la resolucion 861 del 14 de noviembre del 2001 R. O. No. 457 y sus
correspondientes actualizaciones dadas por la misma autoridad tributaria. Nota 13(Ver
informe de cumplimiento tributario) '

CPA. EDISON ALTAMIRANO ROSALES
CPA. Reg. No. 29722-\SC-RNAE-2 No. 468

Guayaquil, 27 de Mayo del 2004




FRIGOLANDIA S.A.
Balance General

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Otras cuentas por cobrar (Nota 3)
Provision Ctas. Incobrables
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados
Otros activos corrientes
Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipos (Nota 5):

Terrenos, Edificios e Instalaciones

Magquinarias y equipos, muebles y enseres, eq. ofic./ comunic.

Equipos de oficina-computacién
Vehiculos
Otros activos fijos
Total al costo revalorizado
Depreciacién acumulada

Total propiedades, planta y equipos

Cargos diferidos y Otros Activos (Nota 2)

Total Activos

31 de Diciembre
2.003

(En USD)

9,701
124,146
368,443

(8,220)
233,489
0
65,386

792,945

274,104
333,187
16,996
68,939
42,835

736,061
(318,999)

417,062

9,227

1,219,234




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar (Nota 6)

Cuentas por pagar (Nota 7)

Gastos acumulados (Notas 8)

Préstamos de Sucursales (Nota 11)

Otros pasivos corrientes (Nota 9)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota 10)
Aportes para aumento de capital (Nota 10)
Reserva legal , facultativa, estatutaria
Reserva del patrimonio
Reexpresion Monetaria
Superavit (Déficit) acum. Neto ejercicio anteriores
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre
2003

(En USD)

480,014
81,144
34,693
84,763
31,534

712,148
0

4,000
262,467
16,282
185,102
0
28,210
11,025

507,084

1,219,234




FRIGOLANDIA S.A.

Estado de Resultados

Ventas netas totales

Costo de ventas
Utilidad Bruta

Gastos de operacion:

Administrativos y de Ventas

Provisién para valuacion de inventarios
Utilidad de operaciones
Otros ingresos (gastos):

Otras Rentas

Otros gastos No Operacionales
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos

Utilidad antes de participacion de trabajadores € Impto. Renta

Utilidad del Ejercicio

Ver notas adjuntas.

Aifio Terminado el
31 de Diciembre
2003

(En USD)
3,348,821

(2,935,209)

313,612

(429,727)
0

(16,115)

33,228
(6,088)
0

11,025

11,025




FRIGOLANDIA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

(En Miles de dolares)
Aportes Reserva
para Utilidades
Capital Aumento Reserva del Reexpresién  Retenidas
Social de Capital Legal Patrimonio  Monetaria Y ejercicio
(En Miles USD)

Saldos al 31 de Diciembre de 2002 4 220 15 185 0 18
Dividendos pagados y distribuciones - - - - - -
Aportes para aumento de capital - 42 - - - -
Revalorizaciones, Ajustes NEC - - - - - -
Transferencias - - - - - 10
Utilidades no distribuidas afios

anteriores - - - - -
Pérdida afios anteriores - - - - -
Utilidad neta, 2003 - - 1 - - 11

Saldos al 31 de Diciembre de 2003 4 262 16 185 0 39

Ver notas adjuntas.




FRIGOLANDIA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Efectivo usado por actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Diferencia en cambio
Impuesto a la circulacidn de capitales
Otros ingresos
Efectivo neto usado por actividades de operacion

Efectivo usado por actividades de inversién:
Compra de propiedades, planta y equipos
Venta de propiedades, planta y equipos
Venta de inversiones
Aumento en cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo proveniente de actividades de financiacién:
Aumento en sobregiros bancarios
Aumento en préstamos a corto plazo
Aumento en préstamos de accionistas y compaiiias relacionadas
Aumento en obligaciones a largo plazo
Pago de obligaciones a largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion

Aumento neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Aifio Terminado el
31 de Diciembre
2003

(En USD)

3,713035
(3,088,041)
(117,071)

33,228

(258,848)

(64,652)
5,755

(58,396)

151,388
12,220
48,583

(375,985)

(163,793)

(36,158)
45,860

9,701




FRIGOLANDIA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo (continuacion)

Aiio Terminado el
31 de Diciembre
2003

(En USD)

Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto usado por
actividades de operacién:
Utilidad neta 11,025
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto usado
por actividades de operacion:

Depreciaciones 71,998
Amortizaciones 4,173
Provisién para valuaciéon Inventarios/ Ctas. Incobrables 1,200
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos(Pérdida) (6,088)
Diferencia en cambio pagada -
~Cambios en activos y pasivos de operacién: (341,157)
Aumento en cuentas por cobrar 57,308
Aumento en inventarios (43,370)
Aumento en activos fijos (58,717)
Disminucién en gastos anticipados 1,403
Aumento en cuentas por pagar en general (104,649)
Aumento en gastos acumulados 6,067
Aumento en Otros Activos 36,159
Disminuci6n en Aportaciones Futuras capitalizaciones (5,623)
Disminucién en Otros Pasivos (316,474)
Efectivo neto usado por actividades de operacién -258,848

Ver notas adjuntas.




FRIGOLANDIA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2003

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida el 6 JUNIO DE 1991 en Ecuador y su actividad dentro de su
amplio Objeto Social de dedica a la actividad pesquera dentro de todas sus fases como:
captura, extraccién , procesamiento y comercializacion de especies bioacuaticas en los
mercados internos y externos. Asi como también adquirir o arrendamiento de barcos
pesqueros, instalar su planta industrial para empaque, embasamiento o cualquier o
cualquier otra forma para la comercializacién de productos del mar.

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos estdn preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y normas ecuatorianas de contabilidad
(NEC) vigentes, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie estimaciones
y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC) consistia en lo
siguiente:

+ Los PCGA en Ecuador establecian la reexpresion de las cuentas no monetarias del
balance general, en sucre de poder adquisitivo a la fecha del balance general y la
inclusién de la ganancia o pérdida por posicién monetaria neta, como un componente
separado en el patrimonio de los accionistas.




FRIGOLANDIA S.A.

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de Estados Financieros (continuacién)

Las NIC requerian la reexpresion integral de todos los estados financieros en sucre de
poder adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusién de la ganancia o pérdida
por posicién monetaria neta, como un componente separado en el estado de resultados
del periodo. Y en el afio 2000 se hizo el dltimo ajuste como consecuencia de la
Dolarizacién con la aplicacién de la NEC 17 que ajust6 los activos y patrimonio a los
factores reales de la nueva moneda del Ecuador. Y actualmente al mantenerse el sistema
de dolarizacién ya no aplica tales preceptos.

Inflacion

La variacién porcentual anual del indice nacional de precios al consumidor (inflacién)
elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) en los ultimos afios se
muestra de la siguiente manera al término del 31 Diciembre del 2002, considerando que
desde el afio 2000 se adopto el sistema de dolarizacion:

« Afio 2000 terminé con 94% de inflacidén

« Afio 2001 terminé con 22.40% de inflacién
« Afio 2002 terminé con 9.40% de inflacién
. Afio 2003 terminé con 6% de inflacién

Valuacion de Inventarios

Se valoran al costo de produccién o compra en base al método promedio. El costo no
excede al valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién mas las revalorizaciones por la aplicacién del
sistema de correccidbn monetaria que anteriormente se realizaron hasta el afio 2000.
Durante el afio 2003 el costo y las revalorizaciones que incluyen los saldos dolarizados se
han depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida ttil
estimada, segin las 1ltimas normas del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario
decreto 2209 ( R.O. 484-S, del 31-Dic-2001), que indica los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios y similares (inmuebles excepto terrenos) 5%
Magquinarias y equipos, € instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos _ 20%
Equipos de computo y sofware 33%

Cargos Diferidos

Representan principalmente pérdidas amortizables en un plazo de hasta S afios, en base a la
resolucién de la Superintendencia de Compaiiias. Sin embargo el valor que presenta la Cia.
Al 31 de diciembre 2003 por 9,227 délares como activo diferido corresponde basicamente

10




FRIGOLANDIA S.A.

al registro de pago del paquete de péliza de seguros de FRIGOLANDIA que se renova de
Octubre 2003 y vence Octubre 2004, y se va reconociendo el gasto mensualmente.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccion monetaria sobre las cuentas
del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la correccién monetaria de-la cuenta
utilidades retenidas lo cual se aplico hasta el cierre al 31 de Diciembre del afio 2000. El
saldo de esta cuenta estaba sujeto a revalorizacion y no puede distribuirse como utilidad
pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo deudor de la cuenta Reexpresién
Monetaria que existia anteriormente, libre de impuesto a la renta. Todo lo antes expuesto
ocurria cuando existia el sistema de Reexpresion Monetaria, actualmente a partir del afio
2001 este rubro bajo el sistema de Dolarizacién que no requiere reexpresiones se lo conoce
con el nombre de Reserva del Capital.

Moneda Extranjera

Al cierre del 31 de diciembre de 2003 los activos y pasivos de FRIGOLANDIA S.A. estan
registrados en délares de acuerdo a las disposiciones legales por el cambio de modelo
econdémico "Dolarizacién" que mantiene el pais.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente: 2003
(En USD)
CLIENTES: Triden Seafood 124,146
OTRAS CTAS. POR COBRAR:
GPS, Varios 0
Proveedores Jaiba 16,895
Fomento pesquero 112,656
Proveedores de Pesca 224,439
Empleados 11,707
Accionistas 2,746
368,443
Total de Cuentas , y Otras Cuentas por Cobrar 492,589

4. Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente: 2003
(En USD)
Productos en proceso 152,536
Materiales y suministros 49,649
Materia prima 16,588

11
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Productos terminados 14,716
Provisidn para valuacion de inventarios 0
Total 233,489

5. Propiedades, Planta y Equipos

El Costo ya revalorizado hasta el afio 2000 segun las disposiciones a este rubro constan en
los saldos acumulados del rubro de activos fijos de Propiedades, planta y equipos.

El movimiento por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2003 fueron como sigue: (' en
miles de ddlares ).

Saldo Ventas o Ajustes de Otros Ajustes Saldo
Inicial/2002 Compras Retiros NEC Final/2003
Costo revalorizado:
Terrenos 0 0 0 0 0 0
Embarcaciones 11 0 0 0 0 1
Edificios e instalaciones 269 4 0 0 0 274
Maquinarias, Equipos,
Herramientas y .
Comunic. Y computac. 329 4“4 1 0 0 373
Muebles - enseres Y
equipo de oficina - 1 0 0 ] 0 1
Vehiculos 57 16 5 0 0 68
Sub-total 677 64 6 0 0 737
Depreciacion acumulada -247 -319
Total 430 418

6. Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre de 2003, el valor mas representativo de $ 387 mil délares con Banco.
Bolivariano corresponden a préstamos post y pre embarque los mismos que regularmente
son de plazo de 90 y 180 dias respectivamente y renovables de acuerdo a la actividad
propia de la compaifiia. El préstamo de Produbanco es de plazo de 2 afios que se
reestructur6 en marzo 2004 con tabla de amortizacién, por lo tanto la Cia. debera
reclasificar dicho valor como deuda a largo plazo.

2003

(En USD)
Banco Bolivariano 387,367
Produbanco 86,250
Intereses Produbanco 6,397
Total 480,014
7. Cuentas pdr Pagar
Las cuentas por pagar consisten en lo siguiente: 2003

(En USD)
Acreedores Varios 60,748
Proveedores pesca 20,396

12
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Total 81,144

Acreedores varios corresponde a proveedores de suministros o materiales necesarios para
la actividad de exportacion de pesca de la compaiiia.

8. Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2003
fueron como sigue:

2003
(En USD)

Beneficios y Retenciones Empleados : 21,169
Retenciones en la Fuente 6,882
Obligaciones IESS 6,642
Total 34,693
9. Otros Pasivos Corrientes
Consiste en lo siguiente: 2003

(En USD)
Proveedores exterior
Proveedores Jaiba 186
Servicios Basicos 6,790
Varios — locales 24,558
Total 31,534

Varios locales corresponde a proveedores que ocasionalmente contribuyen al
financiamiento de congelado o necesidades de capital de operacion para la exportacion en
corto plazo.

10.Capital Social

Al 31 de Diciembre de 2003, el capital social de la compaiifa se encuentra formado de 4.000
acciones ordinarias con un valor original nominal unitario de $ 1,00 USD quedando establecido el
capital social en $ 4.000.00 USD. La compafifa realiz6 la conversién de las acciones de sucres a
dblares y también regulé su denominacién mediante escritura publica realizada el 27 de
septiembre del 2002 ante la Notaria trigésima primera interina del Cantén Guayaquil, dando as{
cumplimiento a las disposiciones de la Superintendencia de Compafifas No. 00Q.1.J.003 del 13 de
marzo del 2000 y sus reformas al respecto.

Adicionalmente debemos dejar revelado que la compafifa seglin su reporte de participacién
accionaria a la Superintendencia de Cias. al cierre del ejercicio 2003, no se encuentra inmersa en
el cumplimiento de la resolucién 03.Q.ICI.002 del 5 de marzo 2003 “ Consolidacién de Estados
Financieros NEC 19” impartida por la S.I. de Cias., vigente a la emisién del presente informe para
el cierre del ejercicio 2003.

13
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Aporte para Futuras Capitalizaciones :

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2003 son como sigue: 2003
(En USD)

Filiales

Ernesto Lingen Paredes 188,583

Ernesto Lingen Cruz 60,000

Aporte afio anterior 13,883

Total 262,466

En relacién al afio anterior se ha producido un aumento neto de $ 42 mil ddlares que
representa la aportacion del sefior Emesto Lingen P. durante el 2003, lo cual la Cia.
registr6 como Obligaciones a Largo Plazo al cierre del ejercicio 2003, y que debe
reclasificar su registro ya que corresponde a aporte para futura capitalizacion.

~ 11.Transacciones (Préstamos) de Compaiiias Relacionadas, Filiales o Sucursales

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2003 son como sigue: 2003
(En USD)
Aispol 26,074
Aislatec 16,639
Hipefist 21,314
Propremac 20,736
Total 84,763

12.- Derechos de Autor

Durante el ejercicio 2003 se observé que la compaiiia ha cumplido con las normas sobre
derecho de autor y propiedad intelectual de dispone la resoluciéon No. 04.Q.1J.001 de
Superintendencia de Cia. del 10 de marzo 2003, R.O. 289 de la misma fecha, en virtud de
la documentacién de las licencias de computadoras notificadas.

13.Impuesto a la Renta

Con fecha 31 de Diciembre de 2001 mediante Decreto Ejecutivo 2209 del Registro Oficial
484 , se expide el actual Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y
sus reformas, el cual modifica casi integralmente al anterior en sus Titulos: Impuesto a la
Renta ( Ingresos en la fuente, Exenciones , depuracion de ingresos, Base imponible,
Declaraciones, Retenciones en la fuente , Crédito tributario) ; Impuesto al Valor Agregado
(IVA) , Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) , Normas especificas y Disposiciones
Transitorias, entre otras, asi mismo en Octubre de 2002 mediante Registro Oficial No. 679
la autoridad tributaria realiz6 un alcance a estas disposiciones en el cual regulé la
obligacién de emitir los comprobantes de retenciones en la fuente a terceros con los
respectivos requisitos formales de autorizacion; asi mismo en el caso de que no exista la
posibilidad de emitir facturas por parte del comprador o quien preste un servicio, se emita
una liquidacion de bienes y servicios que contenga todos los requisitos formales exigidos
por el SR.I. Disposiciones legales tributarias que son controladas eficientemente por el
Servicio de Rentas Internas en los actuales momentos, de las cuales el Servicio de Rentas
Internas estd constantemente emitiendo resoluciones a fin de facilitar la parte operativa del
cumplimiento de las disposiciones del Reglamento y por ende de la Ley en este ambito.

14
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Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente, impuesto al valor
agregado se encuentran debidamente canceladas conforme a las disposiciones legales, con
intereses y multas por retraso de pago lo cual se hace la respectiva recomendacién en
Informe de Cumplimiento Tributario; no habiendo acta de fiscalizacién que mencionar en
este informe, en vista que la compaifiia no ha sido objeto de fiscalizaciones.

14. Entorno Econdémico

Durante el afio 2003 el Gobierno actual del Presidente Lucio Gutiérrez presento el informe
del primer afio de su gestion presidencial en el cual evidencié a nivel nacional e
internacional el logro de seguir estabilizando la economia, la buena impresion que tiene el
Fondo Monetario de su gestion, haber mejorado los indicadores econdémicos
internacionales.

Todo lo antes analizado concluye en que el Ecuador continia buscando medios y formas
de estabilidad de su economia que pueda atender a los sectores sociales y reactivar los
sectores productivos y empresariales como por ejemplo el sector camaronero con
problemas de precios de mercado internacional, sector telefénico, hidrocarburos entre
otros principales que representan importantes divisas para el pais.
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CONTRATO DE SERVICIOS PROFESIONALES

Conste por el presente instrumento en la ciudad de Guayaquil, a los 15 dias del mes de
Abril del afio 2004 se celebra el presente Contrato de Prestacion de Servicios Profesionales
de Auditoria Externa que se estipula y conviene al tenor de las siguientes clausulas:

PRIMERA: Contratantes.- Suscriben el presente contrato las siguientes partes:
a) El sefior CPA. Edison Altamirano Rosales, por sus propios derechos a quien se
denominara “El Profesional”.
b) Por otra parte el sefior Ernesto Lingen Paredes en su calidad de Gerente General y
representante legal de FRIGOLANDIA S.A, a quien se denominara “El Cliente”.

SEGUNDA: Antecedentes.- FRIGOLANDIA S.A. de acuerdo a las disposiciones actuales
de la Superintendencia de Compaiiias vigentes a la fecha del presente contrato se encuentra
obligada a contratar los servicios de Auditoria Externa debido a que su total de Activos
superan el monto minimo en do6lares americanos que la resolucion indica para contratar este
servicio profesional, y por consiguiente presentar el correspondiente Informe de Auditoria
Externa a la Superintendencia de Compaiiias y el Informe de Cumplimiento Tributario con
sus respectivos anexos preparados por el cliente vigentes para cada periodo al Servicio de
Rentas Internas.

TERCERA: Objeto del Contrato.- Se contrata el servicio de Auditoria Externa para los
Estados Financieros de FRIGOLANDIA S.A. para el periodo terminado al 31 de
Diciembre del afio 2003, por el cual se emitird el respectivo Informe para que el Cliente
cumpla con su presentaciéon de acuerdo a las disposiciones vigentes y actuales de la
Superintendencia de Compatiias y Servicio de Rentas Internas a la suscripcion del presente
contrato. Por tal motivo El Cliente declara contratar al Profesional que por méritos y
experiencia redine los requisitos legales y profesionales que estas disposiciones actualmente
requieren, adjuntando a este contrato la resolucioén de calificacion del Profesional emitida
por la Superintendencia de Compaiiias.

Adicionalmente El Cliente declara entregar al Profesional contratado toda la informacion
contable y financiera asi como dar facilidad de acceso a la misma para que El Profesional
pueda ejercer la funcién de Auditoria Externa; asi como también entregar la
correspondiente carta de representacion al Profesional estipulada en la norma de auditoria
No. 21 (NEA 21)

Queda declarado de manera expresa por parte del Cliente de acuerdo a las disposiciones
actuales de la Superintendencia de Cias., Servicio de Rentas Internas, y el marco general
que estipulan las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y Normas Ecuatorianas de
Auditoria (NEA) que la elaboracién de los estados financieros de FRIGOLANDIA S.A. son
exclusivamente responsabilidad de la administracién de la compafiia a través de su
representante legal, y el objeto de este contrato consiste en emitir una opinién sobre la
razonabilidad de la presentacién de dichos estados financieros asi como su cumplimiento de
obligaciones tributarias. Las partes pueden convenir renovar automaticamente este servicio
- profesional si las condiciones econémicas en cada periodo son aceptadas por ambas partes.




CUARTA : Honorarios.- El Costo de Honorarios Profesionales serd convenido
verbalmente entre las partes segin el mercado profesional que este servicio requiere en
cada periodo, el mismo que sera cancelado por El Cliente de la siguiente forma: 60%
anticipado al momento que FRIGOLANDIA S.A. suscriba el presente contrato y entregue
la informacién requerida, necesaria, legal y al dia para que el Profesional comience a
realizar la Auditoria Externa, y el 40% de saldo cuando el Profesional entregue a
FRIGOLANDIA S.A. el respectivo Informe de Auditoria Externa con los respectivos
ejemplares para la empresa de Superintendencia de Cias. y Servicio de Rentas Internas con
los respectivos anexos preparados por el cliente.

QUINTA: Plazo.- El presente contrato tendra un plazo de duracion de 45 dias contados a
partir de la fecha de la entrega y recepcién de la informacién por parte del Cliente al
Profesional y se extendera hasta el plazo permitida para la entrega del Informe de Auditoria
Externa que sefiale la Superintendencia de Cias. y Servicio de Rentas Internas segun las
disposiciones vigentes.

SEXTA: Las partes declaran que €l presente contrato es por servicios profesionales, y que
en consecuencia no existira obligacion laboral en relacién de dependencia que signifique
indemnizaciones para ambas partes o ante terceros.

SEPTIMA: En el evento de que El Cliente incumpla con la formalidad del presente
contrato, declara pagar el 60% de los honorarios convenidos verbalmente al Profesional por
el presente contrato, o en su defecto el 60% del wltimo valor pagado por la Auditoria
Externa del afio anterior, para lo cual el Profesional emitira la factura respectiva.

OCTAVA: Cualquier disputa que llegare a surgir se sometera a la resolucion de los jueces
competentes de acuerdo con las normas generales del Codigo de Procedimiento Civil
Ecuatoriano.

Las partes en sefial de aceptacion y conformidad, suscriben el presente instrumento en tres
(3) ejemplares de un mismo valor y tenor.

Guayaquil, 15 de Abril del 2004

POR:
El Cliente: El Profesional:
FRIGOLANDIA S.A.
-/ = v
STO LINGEN PAREDES CPA. EDISON ‘ALTAMIRANO ROSALES
GERENTE GENERAL Céd. 1d. 090903431-6

Céd. 1d. 0908401821 SC-RNAE-2 No. 468




Guayaquil, 20 de Mayo 2004

|

.~

Seiior, CPA. !
EDISON ALTAMIRANO ROSALES
Ciudad.

Ref.- Carta de representacién de la Administracién

De mis consideraciones:

Esta carta de representacién se proporciona en conexién con su auditoria de los estados
financieros de FRIGOLANDIA S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2003 con
el fin de expresar una opinién sobre si los estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la posicién financiera d¢e FRIGOLANDIA S.A. al 31 de
diciembre de 2003 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados y normas ecuatorianas de contabilidad NEC.

Reconocemos nuestra responsabilidad por la presentacion confisble de los estados
financieros de acuerdo con printipios de contabilidad generalmente aceptados y normas
ecuatorianas de contabilidad NEC.

Confirmamos, segiin nuestro mejor entendimiento y saber, las siguientes representaciones:

¢ No ha habido irregularidades que involucren a miembros de la administracién o
empleados que tengan un papel importante en los sistemas de contabilidad y de
control interno o que pudieran tener un efecto de caricter significativo sobre los
estados financieros.

e Hemos puesto a su disposicién todos los libros de contabilidad, documentos e
informacién de respaldo , y todas las ultimas escrituras referente a estatutos y
aspectos societarios vigentes de la compaiifa.

e Confirmamos la integridad de la informacién proporcionada respecto de la
identificacién de partes relacionadas.

e Los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas y de caracter
significativo, incluyendo omisiones.

e La compaiiia ha cumplido con todos los aspectos de convenios contractuales que
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros en caso de
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uﬂadoras que pudieran tener un efecto importante sobre los estados
aso de incumplimiento.

Lo siguiente ha sido debidamente registrado y, cuando fue apropiado, revelado en
forma adecuada en los estados financieros:

1. Laidentidad de, y saldos y transacciones con, partes relacionadas.
2. Pérdidas ongmadas en compromisos de venta y compra

3. Convenio y opclones para re-comprar activos previamente vendidos
4. Activos en prenda como colateral

No tenemos planes ni intenciones que puedan alterar en forma importante el valor
en libros o la clasificacién de los activos y pasivos reflejados en los estados
financieros.

No tenemos planes de abandonar lineas de productos u otros planes e intenciones
que resulten en un exceso u obsolescencia de inventario, y ningin inventario esta
declarado en un monto que exceda su valor neto realizable.

La Compaiiia tiene titulo satisfactorio de todos los activos y no hay gravamenes ni
afectaciones sobre los activos de la Compaiiia.

Hemos registrado o revelado, segin corresponda, todos los pasivos reales y
contingentes.

A parte de los descritos en 1a Nota 12 a los estados financieros, no ha habido hechos
posteriores al final del perfodo que requieran de ajuste o revelacién en los estados
financieros o en las Notas consiguientes. .

No hay ninglin convenio formal o informal de saldo compensatorio con ninguna de
nuestras cuentas de efectivo e inversién, y no tenemos otra linea de convenios de
crédito. s

Hemos registrado o revelado de manera apmplada en los estados financieros las
opciones y convenios de recompra de acciones de capital, y las acciones de capital
reservadas para opciones, certificados, conversiones y otros requerirnientos.

Ruc No 0903669596001
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