FRIGOLANDIA S A

Informe del Auditor Externo Independionte

A los Accionistas y Directores de
Frigolamdia S.A.

L

Hemos anditado el balance general adjunto de Frigolandia S.A. al 31 de Diciembre de
2.001, y los comespondientes estados de remltades, cambios en ¢l patrimenio de
accionistas y flujos de efectivo por el alio torminade en esa focha Estos estados
financieros son responsabilided de la Admmistracién de la Compaliia Nuesira
responsabilidad consiste en expresar una opisién sobre esos estados finamcieros en base
a nuestra auditoria.

. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con sormas de smditoria genaralmente

aceptadas. Estas nommas requieren que la anditoria sea disediada y sjecutada para
obtener seguridad razomable de si los estados fimamcieros estin libres de errores
importantes. La auditoria mcluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciomes em los estados finmmcieros. La msddoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilided utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presemtacidn de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra audtoria proporcions una
base razonable para miestra optnion.

. La Compafiia se encuentra registrando anualmente 2.7 mil délares ea gasto la

amottizacion de una pérdida de aflos anteriores a partir del 1999, por periode de 5
afios, lo coal culmina el afio 2003, tratamiento comtable autorizado por la Reseolucion
No.99-1-3-3-0011 de la Superintendencia de Compaediies y Decreto Ejecutivo Ne.1628
de fecha 30 de Diciembre de 1998. Los principios de contabilided gesersimente
aceptados en Ecuador requieren que las pérdidas se registren en los resuitados del
periodo en que ocurrieron.

. En nuestra opinién, los Estados Financieros mencionados en el parvafo 1 presentan

razonablemente de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados
en Ecuador, y normas ecustorianas de contabilidad (NEC), la situacidéa financiera de
Frigolandia S.A. al 31 de Diciembre de 2.001, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha

. La economia ecuatoriana continua haciendo grandes esfuerzos por salir delante de la

crisis econdmica y su imagen externa al no poder llegar a acuerdos para reasgociar su
Deuda Externa con el Fondo Monetario Internacional La economia ecustoriema sigue
manteniendo el sistema de Dolarizacion, por lo que el aiio terminado al 31 de Diciembre
del 2001 los Estados Financieros son presentados en dolares de acuerdo al actual
modelo econémico del Ecuador. Nota /3




FRIGOLANDIA S.A.

Cumplimiento Tributario:

6. En lo referente al cumplimiento de obligaciones tributarias de Frigolaadia S.A., las
declaraciones de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Retemciones en la
fuente, Impuestos especiales y ofras contenidas en la mueva Ley de Régimen Tributano
Interno y su aplicacién mediante el Reglamento segin Decreto 2209 del 31 de Dictembre
de 2001 que se encuenira vigente, han sido cumplidas correctamente de acuerdo a estas
disposiciones , no habiendo acta de fiscalizacion que mencionar ya que no ha sido objeto
de una fiscalizacion. . Nofa /2

TAMIRANO ROSALES
SC-KNAE-2 Ne. 468

CPA. EDISON
CPA. Reg. No. 297

Guayaquil, 16 de Agosto del 2002




FRIGOLANDIA S . A.
Balance General

31 de Dicliambre
y ¥ .
(En Miles USD)

Actives
Activos comentes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar Nora 3)
Otras cuentas por cobrar (Nota 3)
FProvision Cras. ncobrables
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados
Otros activos corrientes m
Total activos comientes 1116

Propiedades, planta y equipos (Nota 5):

Temrenos, Edificios e Instalaciones |
Maquinanas y equipos
Muebles y enseres, equipos de oficina
Vehiculos
Otros activos fijos
Total al costo revalorizado
Depreciacion acumulada

Total propiededes planta y equipos

g8uanks

Cargos diferidos y Otros Activos

Total Actives

}




Pasivos y patrimenie de accionistas
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar (Nota 6)

Cuentas por pagar (Nota 7)

Gastos acumulados (Notas 8)

Aporteciones de Sucursales (Nora /1)

Otros pastvos commientes (Nota 9)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plaso

Patrimonio de accionistas:
Capital social (Note 10)
Aportes para sumento de capital (Nota /0)
Reserva legal |, facullativa, estafutaria
Reserva del patrimonio
Reexpresion Monetana
Superivit (Déficit) acam. Neto ejercicio anteriores
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Total patrimonio de sccionistas

Total pasivos y petrimonio de acciomistas

Ver notas edjuntas.

n

de Diciambre
2001

(En Miles USD)
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FRIGOLANDIA S.A.

Estado de Resultados
Adie Tovsuinade ol
31 de Didlosshvre
»n0
(En Milex USD)
Ventas netes e
Costo de ventas Qe
Utilidad Bruta 32
Gastos de operacion:
Administrativos y de Veatas (381)
Provision para valuacion de inventanos 0
Utilidad de operaciones 1n
Otros ngresos (gastos):
Otras Reatas 2
Otros gastos No Operacionales ®
Utilidad en venta de propiedades, plasta y equipos .
Utilidad antes de participacion de trabajadores ¢ Impto. Reata ]

Utilidad del Ljercicio % 8

Ver notas adjuntas.




FRIGOLANDIA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Acciomstas

Apwrtes Feserm

pars pu Rovale- Uhlidades

Cgitsl Amsenie Jeserm simciindsl Roageesiin Retwsidas

Sados a 31 de Diciessbee de 2000 4 Ly 12 185 0 13

Dividendos pagados y diseiuciones - - - - - 12)

Aportes pars zunasto de Copital - s - - - -

Revilciisaciones, Ajustes NEC - - - - - -

Trasferencix - - 2 - - -
nilidedes no distibuidas afios

=periores - - - - - 11

Pérdda (sbsorcion) alio 2001 - - - - - an

Udidad neta, 2001 - - . - . 8

L

Saldes 2l 31 de Diciewhee do 2.001 SE 4 R M Bk 2 9

Ver notas adjuntes.




FRIGOLANDIA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Efective usade par setividades de operaciin:
Recibido de clianies
Pagado » provesdores v empleados
Intareses pagados
Diferencis en camsbio
Impueste 2 s circulacidn de copitales
Oftros ingresos
Efectivo meto mado por acividades de operscién

Efactive usade par actividades de juversidn:
Compra de propiedader, plosts y equipos
Vesta de propiadedes, plants y equipos
Venta de inversiomas
Aumento en cargos diferidos y olros activoes

Efectivo meto mado por sclividades de inversién

Efective provenients de actividades de fimancinchin:
Auvemailo en sobregires bamcarios
Aumenin ea préstanans a corio plazo
Aumento en préstanses de acciomistes v compafiias relacionsdass
Auvmento et obligeciones s largo plano
Pago de obligaciones a largo plam
Efectivo meto provenieste de actividades de Snanciscién

Aumente mato em caja y bances
Caja y bamcos al principio del sfio
Caja y bancos of finel def adio

Adie Torminade ol
31 de Didlasire
3001
(En Miles USD)




FRIGOLANDIA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo (continuacion)

Ake Torminade ol
31 de Didewiwe
1001
(En Miles USD)
Conciliacién de la pindida meta com ol clective mete wade por
actividades de eporachin:
Utilided min 8
Apmtes pars concilisr 1s ulilided moin con el efeclive nets wmado
por schividades de oparacidn:
Deprecisciones a1
Arssrtimaci ones 3
Provisién pars valuscién Investaries/ Ctes. Incobrables -
Utlided an vents de propiedades, plants y equupes -
Diferancis an camshio pagnde -
-Cambie:s en actives y pusives de aperackin a1
Aussesio «n cosins por cobrar (181)
Aunento e isvestarios (190)
Aunmato en sctives fijos (68)
Disasmucién en gastes ssdicipados 16
Aumsnto en cuentss por pagar en gesersi 159
Aumenin en gastos scunmil ados (36
Aumento en Olros Actives (48
Dismsimucion en O. Largo plam (44)
Dismirmaxion en Oros Pasivos R (119)
Efective nate usade por actividades de speradia 3{ 439

Ver notas adjuntas.




FRIGOLANDIA S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciambre de 2.001

L Actividades

La Compaiiia fie constituida el 6 JUNIO DE 1991 en Ecuader y su activided deatro de
su amplioc Objeto Socidhdokaahnﬁﬁh‘m“whhﬁanlﬁns
como: captura, extraccién , procesamiento y comercislisacién de eapecies bivacmaticas
en los mmodosmhnuy externos. Asi como también sdguiry o mrendamiento de
barcos pesqueros, instalar su plants industrial pars empeque, embasamiesto o cualgmier o
cualquier otra forma para la comercializacion de productos del mar.

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de Estados Financieres

Los estados financieros adpntos estin preparados de acuerdo con priacipios de
contabilided generalmente aceptados en Ecuador y normas ecustorianas de comiebilidad
(NEC) vigentes, los cuales requieren que la Gerescia de la Compalia efectic
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, mgresos y
gastos, incluidos en dichos estados fimancieros. Se debe considerar que los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generaimente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas ntermacionales de contabilidad (NIC) coasistia en lo
signiente:

+ Los PCGA en Ecuador establecian la reexpresion de las cueatas no monetarias del
balance general, en sucre de poder adquisitivo a la fecha del balance genernl y la
inclusion de la ganancia o pérdida por posicion monetaria neta, como ua componente
separado en el patrimonio de los aecionisms%




FRIGOLANDIA 5.A.

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacién de Estados Financieres (con inuaciin)

Las NIC requerian la reexpresion integral de todos los estados financieres en sucre de
poder adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusion de la ganancin o pérdida
por posicion monetana neta, como un componente separado en el estado de ress¥ados
del periodo. Y en el afio 2.000 se hizo el ikimo sjuste come comsecmencia de la
Dolarizacion con la aplicacion de la NEC 17 que ajusté los actives y patrimonio a los
factores reales de la nueva moneda del Ecuador. Y actealneste al mastenerse cl
sistema de dolarizacion ya no aplica tales preceptos.

Inflacién

La variacion porcentual anual del indice nacional de precios al consumidor (nflacion)
elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) en los sltimos afios
se muestra de la siguiente manera al termino del 31 Diciembee del 2001, considerando
que desde el afio 2000 se adopto el sistema de dolarizacién:

« Afio 1.990 termino con 60.70% de inflacion
« Aiio 2.000 termino con 94% de mflacion
« Afio 2.001 termino con 22.40% de inflacion.

Valuacion de Inventarios

Se valoran al costo de produccion o compra en base al método promedio. El costo no
excede al valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion miés las revalorizacionss por la splicacién del
sistema de comreccion monetaria que anteriormente se realinmen hesta ol afie 2000. A
partir del afio 2001 el costo y las revalorizaciones que incluyen los saldos dolarinados se
han depreciado de acuerdo con el método de linea recta em foncién de los afios de vida
util estimada, segin las iMimas normas del Reglamento de Ia Ley de Régimen Tributario
decreto 2209 ( R.O. 484-S, del 31-Dic-2001), que indica los siguisates porcentajes

anuales:

Edificios y similares (inmuebles excepto terrenos) 5%

Maquinarias y equipos, e instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computo y sofware 33’/’.%

10




FRIGOLANDIA S.A.

Cargos Diferidos

Representan pnncipaimente pérdidas amortizables ea ua plazo de haste 3 allos, en base a

la resolucion de la Superintendencia de Compadiss, la Cia. se esnsuestra cargando
directamente al gasto por ser ua valor no sigaificativo.

Reserva Legal

La Ley de Compaflias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represeate el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdides incmrides.

Reserva por Revalorizacién dd Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de comeccion monstaria sobre las
cuentas del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la corveccion menstaria de
la cuenta utilidades retesidas 1o cual se aplico hasta sl cieere ol 31 de Diciombrs del sil 0
2000. El saldo de esta cuenta estaba sujeto a revalorizacién y no puede distribuirse
como utilided pero puede ser capitalizado ego de compenser el saido dendor de la
cuenta Reexpresion Monstaria que existia anteriommente, libre de impuwesto o la renta
Todo lo antes expuesto ocumia cuaado existia el sisteme de Resxpresibn Momstaria,
actialmente durante el afio 2001 este rubro bajo el sistema de Dolarimacién que no
requiere reexpresiones se lo conoce como Reservas del Capal.

Meneda Extranjera

Al cierre del 31 de diciembre de 2.001 los activos y pasives de Frigolandia S A. estin
registrados en dolares de acuerdo a las disposiciones legales por el cambio de modelo
economico "Dolarizaciéon” que adopto el pais.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentss por cobrar comisten de 1o siguiente:

i

(En Mln usy)
CLIENTES
OTRAS CTAS. POR COBRAR:
IESS , GPS, Varios
Proveedores Jaiba
Filiales
Proveedores de Pesca
Empleados

Accionistas

BexPepg [§

11




FRIGOLANDIA S.A.

Total de Cuentas , y Otras Cuentas por Cobrar 726

Las cuentas por cobrar a accionistas representan préstamo por 16 mil déleres que son
pagos efectuados por la Compedia por coenta de ellos sin interés. Cuentes por cobrar a
empleados 14 mil dblares representan préstamos con plazo de hesta § meses y sin
interes.

4.Inventaries
Los inventarios consisten de lo siguiente: 2.001
(En Miles USD)

Productos en proceso 166
Materiales y suministros 41
Materia prima ¢
Productos terminados 62
Provision para veluacion de inveatanios ¢
Total e
S.Prepiedades, Pianta y Equipes

Los movimientos del costo ya revalorizado hasta el afio 2.000 de Propiedades, planta y
equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2.001 faeron como sigue: ( en
miles de dolares ).

Salde Veninso  Ajusbes de Qires Ajustex Sebde
niciel2000 Copgens =~ Wetires  NEC - .

Costo revalorizado:

Bmbarcaciones 1 ] 0 9 11

Edificios e ingtalnciones X3 ’ ] (] 8 m

Magusarix, Eqipos y Fi 5 14 0 s »

herramientss

Muebies v enseres 5 1 [ ] ] 6

Vehicuos 8l 10 3 . (] &

Sub-total bl 165 b 1} ] [ ] [

Depreciacion acmminda -1 17
Total 412 425
6.Decumentes por Pagar I ;

Al 31 de Diciembre de 2.001, representan documentos por pager s Baacos por
operaciones bancarias, sia embargo en el caso Valorfinse y Filesbanco comresponden a
valores adeudados a mstiluciones en saneamiento cerrado veacidos , 1o cual se sugiere
resolver de forma inmediata a través de la AGD. Banco Bolivarisno es con el cual

12




FRIGOLANDIA S.A.

actualmente opera la compaidia.

2.001

(En Miles USD)
Banco Bolivariano y
Valotfnsa 4
Banco del Pacifico 1
Filanbaaco »
Total 12
7.Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar consisten en lo siguiente: 2001

(En Miles USD)
Acreedores Varios p
Proveedores pesca 127
Total 138

8.Gastos Acamulades

Los movimientos de gastos acumslados por el adio terminado el 31 de Diciembre de
2.001 fiseron como sigue:

2001

(En Miles USD)
Beneficios y Préstanmos Eapleados 6
Retenciones 4
Obligaciones IESS 3
Total ]
9. Otres Pasives Cerrientes
Consiste enlo siguiente: 001

(In Milex USD)

Proveedores exterior — Celebrity Seafood 112
Proveedores Jaiba 1
Servicios Basicos 18
Vanos - locales L ]

Total \g M7

13




FRIGOLANDIA S.A.

10.Capital Secial

Al 31 de Diciesibre de 2001, ol copital socisl comiste da 100.000 scciemes osdimerias con un
valor origma! seasissl weiterio de 5/1.000 ssfesiorsmuie, v qgue en dileres significa 0,04 catavos
sctusiowete. Sin cabergo ls compaiia 0 he resiisnde o 10 ensisiin de este inforvme 15 gostidn legal
correspendiente s smvel societanio pers formmlizar sedionte escribra piblics 1a cosversién de
nomds sucres a délares y ls mueve desssmsmcién de scciomes 2 su eguivelente segim las
dispesiciones de 1a Superistendencis de Compaliias No. 00Q.17.003 del 13 de aermo dal 2000 v
sus reforams.

Aporte para Futuras Capitalzaciones :

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2001 son como sigue:

(En Miles USD)
Filiales o
Emesto Lingen Paredes 428
Ernesto Lingen Cruz “®
Aporte afio asben or 14
Total i

En relacion al afio eaterior se ha producido ua importante sumento de $ 392 mil dolares
que representa el 234% de incremento por parte de los principales accionistas , lo cual
refieja [a inteacion de aumentar ¢l capital de la compeadiia por paste de sus priacipales, lo
mismo que se recomiends formalizar en un mportante porcentaje su cepitelisacitn a
nivel de Justa de Acciomistas para proceder a clevacion medisnte escritura piblice y
registrar en la Superintendencia de Compadiss, ya que el volumen de activos de la
compaidiia asi lo requiere.

11.Tramsacciones (apertaciones) con Compailine Relaclonsdas ¢ Filiales

Por el aflo terminado el 31 de Diciembre de 2001 son como sigue: 01
(En Miles USD)

Aispol 48

Total Y 46

14




FRIGOLANDIA 5.A.

12Impueste 2 1a Renta

Con fecha 31 de Diciembre de 2001 mediante Decreto Ejecutivo 2209 del Registro
Oficial 484 |, se expide el actual Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario y sus reformas, el cual modifica casi mtsgralmente ol snterior ea sus Titslos:
Impuesto a la Renta ( Ingresos en la fuente, Exenciones , depuracién de ingresos, Base
imponible, Declaraciones, Retenciones en la faeste | Cridito tributaric) ; Impuesto al
Valor Agregado (IVA) , Impuesto a los Consumeos Especiales (ICE) , Normas especificas
y Disposiciones Transitorias, entre otras. Disposiciones legales tributarias que son
controladas eficientemente por el Servicio de Rentas Internas en los actusles momentos,
de las cuales el SRI estd constantemente emitiende resoluciones a fin de facilitar la parte
operativa del cumplimiento de las disposiciones del Reglamento y por ende de la Ley en
este ambito.

Las declaraciones de impuesto a la remta, retenciones en la fuente, impuesto al valor
agregado se encuentran debidamente canceladas conforme a las disposiciones legales, no
habiendo acta de fiscalizacién que mencionar en este mforme.

13. Enterne Economice

Durante el afio 2001 el Gobierno de turno se ha preocupado de generar disposiciones y
reformas legales tendientes a mejorar el sistema de recandacion de tributos gue mejoren
la Balanza de Pagos ya que contimuamos con déficit presupuestario debido ol desbalance
de la Balanza Comercial , obviamente debido a la recesién , subida incostrolable de la
inflacion a pesar que mantenemos el modelo ecomémico do la dolarisacién aplicado
desde el afio 2000 , y al alto nivel de desempleo que contimiamos viviendo y que a
ocasionado una avalencha de emigrantes ecuatorianos a otros paises en busca de mejores
oportunidades, y a la imposible renegociacion de la Deudea Extemna que cada vex se hace
mas inalcanzable porque el Ecuador no se ajusta a los ajustes severos que ol Foado
Monetario Internacional desea imponer. Por todo lo amtes indicado existe usa Mcha
constante del nivel empresarial en producir en el pais y la espermnma de todos los
ecuatorianos de lograr sacar adelante al Ecuador combatieado la comupciéa politica que
mucho dafio ha hecho y que actualmente estamos viviendo esas comsecuencias en

penjuicio de las clases bajas y trabajadoru.%

15




FRIGOLANDIA S A
CONCILIACION TRIBUTARIA
En Dolares (todas las cilfras)

PERIODO : 2,001

Utitidad del ejercicio 2001

(menos)

Participacion a irabajadores
Amortizacion perdidas anteriores
Utilidad Grabable

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR
(menos)

Anticipos/ Retenciones

IMPUESTO NETO A PAGAR

FRIGOLANDIA B.A

CONCILIACION TRIBUTARIA
En Délares todas las oifras

PERIODO : 2,001

Total ingresos

Impuasto neto a pagar

Multa

intares de Mora

IMPUESTO A LA RENTA PAGADO

pag.16

1,210.48
2,782.08
407732
1,019.33

363.01
666.32

3,884,776.03
056 32

19.60
0.28

g




FRGOLAIDM S.A.
ANEXO BE BIF ORMACION DE CUMPLIENTO TRIBUTAND
wRE Domiclie o ¢ Chiiowidod [ e [sas- Piiete Axa Wo¥ieat. &1 O, frpe it i1
hatrie Tepn swint.Logsl [ [anthopnt dnsaii 1 Prasii anién Wme  [Esedo Neftar,
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