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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

F R I G O L A N D I A S . A . 

G u a y a q u i l , 1 3 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 

Opinión 

1 . H e m o s a u d l t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e F R I G O L A N D I A S , A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así 
c o m o u n r e s u m e n d e l a s polít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opin ión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , l a si tuación f i n a n c i e r a d e F R I G O L A N D I A S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , a s i c o m o d e 
s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a Opinión 

3 . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a . N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b a más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 
i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía F R I G O L A N D I A S . A . d e c o n f o r m i d a d c o n l o s 
r e q u e r i m i e n t o s d e ét ica q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r 
y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e a u d i t o r i a . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

4 . L a Admin is t rac ión d e F R I G O L A N D I A S . A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparac ión y presentación r a z o n a b l e 
d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a ( N I I F ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a evaluación d e l a 
c a p a c i d a d d e l a Compañ ía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , 
l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o contabíe d e 
e m p r e s a e n m a r c h a , e x c e p t o s i l a Administ rac ión t i e n e l a Intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e 
c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección d e 
l a Compañ ía F R I G O L A N D I A S . A . s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervis ión d e l p r o c e s o d e información 
f i n a n c i e r a d e i a Compañía . 
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R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

5 . N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e a u d i t o r i a 
q u e c o n t i e n e n u e s t r a op in ión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d p e r o n o 
g a r a n t i z a q u e u n a a u d i t o r i a r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e auditoría ( N I A ) 
s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a 
f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e 
r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

6 . D e a c u e r d o c o n e l a r t i c u l o N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e ! a r t i c u l o N o 
2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 -
0 0 0 0 3 2 1 8 ( N o r m a s elaboración d e i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o 
d e l 2 0 1 6 p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , e l a u d i t o r e x t e r n o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l 
c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e F R I G O L A N D I A S . A . d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a t e r m i n a r 
e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s 
t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a 
e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e 
I n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r l a 
Compañía. L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o 
f i s c a l a l q u e c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s 
será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 



F R I G O L A N D I A S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e e s t r u c t u r a d o f 1 ) 

N o t a s 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

A C T I V O S 
d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C u e n t a s p o r c o b r a r 

C l i e n t e s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r 

I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r r e c u p e r a r 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

6 

7 

8 . 1 

9 

1 3 9 . 6 5 6 

4 3 3 . 1 0 7 

1 9 3 , 5 7 3 

1 0 9 , 1 8 1 

7 3 5 8 6 1 

4 0 3 . 3 9 0 

3 9 4 . 5 1 9 

2 8 6 . 9 4 7 

9 3 . 9 6 5 

7 7 5 . 4 3 1 

I n v e n t a r i o s 

G a s t o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o 

1 0 7 5 2 . 4 9 7 

2 3 , 8 3 5 

2 1 5 . 3 7 3 

2 6 . 3 4 3 

T o t a l d e a c t i v o s c o r r i e n t e s 1 . 6 5 1 . 8 4 9 1 . 4 2 0 . 5 3 7 

A c t i v o s N o c o r r i e n t e s 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

1 1 4 . 0 3 9 . 7 6 3 

4 . 0 3 9 , 7 6 3 

4 . 1 2 6 . 5 2 2 

4 . 1 2 6 . 5 2 2 

T o t a l a c t i v o s 5 . 6 9 1 . 6 1 2 5 . 5 4 7 . 0 5 9 

( 1 ) Véase N o t a 2 3 . 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 
E S T A D O D E S ITUACIÓN F I N A N C I E R A 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P A S I V O S 

P a s i v o s c o m e n t e s 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 

C u e n t a s p o r p a g a r 

P r o v e e d o r e s 

I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r p a g a r 

P a s i v o s A c u m u l a d o s 

I m p u e s t o a l a R e n t a 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

N o t a s 

1 2 

1 3 

8 . 2 

1 4 

1 5 

1 6 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

5 7 6 . 4 2 3 

4 8 9 . 0 3 7 

2 2 . 9 9 4 

1 3 2 . 1 6 4 

7 3 . 6 4 2 

2 7 4 . 3 1 5 

1 . 5 6 8 . 5 7 5 

R e e s t r u c t u r a d o ( 1 ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

5 4 3 . 3 0 7 

6 0 8 . 3 9 6 

1 9 . 7 6 6 

1 4 4 , 6 2 0 

2 2 1 . 1 1 1 

5 8 . 0 6 3 

1 . 5 9 5 . 2 6 3 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s d e l a r g o p l a z o 1 2 1 8 4 . 1 1 1 2 7 7 . 2 0 1 

Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o 1 7 1 9 2 . 0 3 6 1 3 8 . 4 0 3 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 6 4 5 3 . 7 1 6 4 6 4 6 3 0 
T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 8 2 9 . 6 6 3 8 8 0 , 2 3 4 

T o t a l p a s i v o s 2 . 3 9 8 . 4 3 8 2 . 4 7 5 , 4 9 7 

P A T R I M O N I O 

P a t r i m o n i o n e t o ( V e r a d j u n t o ) 3 . 2 9 3 . 1 7 4 3 . 0 7 1 , 5 6 2 

T o t a l P a t r i m o n i o 3 . 2 9 3 . 1 7 4 3 . 0 7 1 , 5 6 2 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 5 . 6 9 1 . 6 1 2 5 . 5 4 7 , 0 5 9 

( 1 ) Véase N o t a 2 3 . 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I n g r e s o s O p e r a c i o n a i e s 

C o s t o d e producción y V e n t a s 

U t i l i d a d B r u t a 

G a s t o s O p e r a c i o n a i e s 

Administración y V e n t a s 

T o t a l G a s t o s O p e r a c i o n a i e s 

G a s t o s N o O p e r a c i o n a i e s 

G a s t o s F i n a n c i e r o s 

T o t a l G a s t o s N o O p e r a c i o n a i e s 

O t r o s I n g r e s o s 

O t r o s i n g r e s o s , n e t o 

T o t a l o t r o s I n g r e s o s 

U t i l i d a d a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

U t i l i d a d n e t a y r e s u l t a d o I n t e g r a l d e l año 

N o t a s 

1 9 

2 0 

2 1 

2 2 

1 5 

R e e s t r u c t u r a d o í^) 

A l 3 1 d e 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d i c i e m b r e d e l 
d e l 2 0 1 6 

2 0 1 7 
d e l 2 0 1 6 

1 0 , 9 2 6 , 5 7 7 1 1 3 9 4 . 1 9 7 

( 9 . 2 9 1 , 2 6 9 ) ( 9 7 6 5 9 4 6 ) 

1 . 6 3 5 . 3 0 8 1 6 2 8 , 2 5 1 

( 1 . 1 7 5 . 9 1 2 ) ( 1 . 0 4 7 . 6 2 8 ) 

( 1 . 1 7 5 . 9 1 2 ) ( 1 , 0 4 7 . 6 2 8 ) 

4 5 9 . 3 9 6 5 8 0 . 6 2 3 

( 1 6 4 . 1 7 1 ) ( 1 8 6 . 4 2 4 ) 

( 1 6 4 . 1 7 1 ) ( 1 8 6 . 4 2 4 ) 

2 9 3 0 

2 9 3 0 

2 9 5 . 2 5 4 3 9 4 . 2 2 9 

( 7 3 . 6 4 2 ) ( 2 2 1 . 1 1 1 ) 

2 2 1 . 6 1 2 1 7 3 . 1 1 8 

( 1 ) Véase N o t a 2 3 . 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P a r e d e s 
G e r e n t e G e n e r a l 

J n g . G r e í » g ^ g f i 5 a ^ 
C o n t a d o r a 
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F R I G O L A N D I A S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

F l u j o s d e e f e c t i v o e n a c t i v i d a d e s d e 

operación 

C o b r o s a c l i e n t e s y c o m p e n s a c i o n e s 
P a g o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s 
O t r o s i n g r e s o s , n e t o 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e 

operación 

F l u j o s d e e f e c t i v o e n a c t i v i d a d e s d e 

inversión 

F l u j o u t i l i z a d o e n a d i c i o n e s d e a c t i v o s f i j o s ( n e t o ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e 

inversión 

F l u j o s d e e f e c t i v o e n a c t i v i d a d e s d e 

f i n a n cía m i e n t a 

F l u j o u t i l i z a d o e n Préstamos B a n c a r i o s 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e 

f i n a n c l a m l e n t o 

(Disminución) A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l aæo 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l aæo 

N o t a s 

A l 31 d e 

d j c l e m b r e d e l 

2017 

R e e s t r u c t u r a d o i l l 

A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2016 

1 0 . 9 6 6 . 1 7 7 1 1 . 9 1 8 . 7 0 8 

1 1 

( 1 0 . 9 3 7 . 3 2 4 ) ( 1 1 . 0 0 8 . 0 3 0 ) 
2 9 3 0 

28.882 910.708 

( 2 3 2 , 6 4 2 ) ( 4 9 3 . 8 5 1 ) 

(232.642) (493.851) 

( 5 9 . 9 7 4 ) ( 2 6 4 . 1 1 4 ) 

(59.974) (264.114) 

( 2 6 3 . 7 3 4 ) 1 5 2 . 7 4 3 

4 0 3 . 3 9 0 2 5 0 . 6 4 7 

139.656 403.390 

P A S A N . . . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V i E N E N . . . 

Concil iación d e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o n e t o 

p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

R e e s t r u c t u r a d o ( 1 ) 

N o t a s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

U t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o y r e s u l t a d o 
I n t e g r a l d e l año 2 2 1 . 6 1 2 1 7 3 , 1 1 8 

P a r t i d a s d e concil iación e n t r e i a u t i l i d a d n e t a 
c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s 
d e operación 

Depreciación 
B a j a d e a c t i v o s f i j o s 
A j u s t e s p o r d e p r e c i a c i o n e s 
Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 
I m p u e s t o a l a r e n t a 
Participación d e t r a b a j a d o r e s 

T o t a l p a r t i d a s c o n c i l i a t o r i a s 

11 
11 

1 7 
1 5 

1 4 y 1 5 

3 1 5 . 8 3 1 
3 . 5 7 0 

4 3 . 9 2 5 
7 3 , 6 4 2 
5 2 . 1 0 4 

7 1 0 , 6 8 4 

2 6 7 . 6 8 2 

1 8 , 3 4 9 
5 6 , 0 9 8 

2 2 1 , 1 1 1 
6 9 , 5 7 0 

8 0 5 , 9 2 8 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

C u e n t a s p o r c o b r a r 
I n v e n t a r i o s 
C u e n t a s p o r p a g a r y o t r o s 
P a s i v o s a c u m u l a d o s 
Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o 

T o t a l d e c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

4 2 , 0 7 8 
( 5 3 7 . 1 2 4 ) 
( 1 3 1 . 9 0 4 ) 

( 6 4 . 5 6 0 ) 
9 , 7 0 8 

( 6 8 1 , 8 0 2 ) 

5 1 9 , 5 8 1 
( 1 2 . 4 8 4 ) 

( 3 4 0 . 0 7 0 ) 
( 3 6 . 2 9 4 ) 
( 2 5 , 9 5 3 ) 
1 0 4 , 7 8 0 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o e n l a s a c t i v i d a d e s d e 
Operación 2 8 8 8 2 9 1 0 . 7 0 8 

( 1 ) V é a s e N o t a 2 3 . 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

G e r e n t e G e n e r a l Cóñtádórá G e n e r a l 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

Fr igoíandia S . A . , e s u n a s o c i e d a d anón ima , c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , m e d i a n t e 
e s c r i t u r a públ ica, e l 6 d e J u n i o d e 1 9 9 1 y s u a c t i v i d a d económ ica p r i n c i p a l e s l a v e n t a a l p o r m a y o r 
d e p r o d u c t o s d e l a p e s c a , c o n u n o b j e t o s o c i a l q u e t amb ién a b a r c a a c t i v i d a d p e s q u e r a d e n t r o d e 
t o d a s s u s f a s e s c o m o : c a p t u r a , ex t racc ión, p r o c e s a m i e n t o y comerc ia l izac ión d e e s p e c i e s 
b ioacuát icos e n l o s m e r c a d o s i n t e r n o s y e x t e r n o s . 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s , número 0 9 9 1 1 6 4 1 0 3 0 0 1 , a c t u a l i z a d o e l 6 d e 
a b r i l d e l 2 0 1 7 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a v e n t a a l p o r m a y o r d e p r o d u c t o s d e l a p e s c a . 

D e s a r r o l l a s u s o p e r a c i o n e s e n e l E c u a d o r , s u d o m i c i l i o t r i b u t a r i o está u b i c a d o e n l a P r o v i n c i a d e l 
G u a y a s , Cantón G u a y a q u i l , V ía D a u l e K m . 9 . 5 . 

S i t u a c i ó n e c o n ó m i c a d e l Pa ís : 

D u r a n t e e l 2 0 1 7 l a s i tuac ión económica d e l país h a p r e s e n t a d o l e v e s i n d i c i o s d e recuperac ión , s i n 
e m b a r g o , l o s p r e c i o s d e expor tac ión d e l petró leo, p r i n c i p a l f u e n t e d e i n g r e s o s d e l P r e s u p u e s t o 
G e n e r a l d e l E s t a d o , n o h a n r e c u p e r a d o n i v e l e s d e años a n t e r i o r e s , l o c u a l c o n t i n u a a f e c t a n d o l a 
l i q u i d e z d e c i e r t o s s e c t o r e s d e l a economía d e l p a i s . 

L a s a u t o r i d a d e s con t i núan e n f r e n t a n d o e s t a s i tuación y h a n i m p l e m e n t a d o v a r i a s m e d i d a s 
económicas , e n t r e l a s c u a l e s t e n e m o s : pr ior izaclón d e l a s i n v e r s i o n e s i n c r e m e n t o d e l a invers ión 
e x t r a n j e r a a t ravés d e a l i a n z a s públ ico-pr ivadas c o n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s , f i n a n c i a m i e n t o d e l 
déficit fiscal m e d i a n t e l a emis ión d e b o n o s d e l E s t a d o , ob tenc ión d e f i n a n c l a m l e n t o a t ravés d e 
o r g a n i s m o s i n t e r n a c i o n a l e s y g o b i e r n o s e x t r a n j e r o s ( c h i n a ) , i n c r e m e n t o e n c i e r t o s t r i b u t o s , e n t r e 
o t r a s m e d i d a s . S i b i e n e l e s q u e m a d e S a l v a g u a r d i a s , q u e s e imp lementó p a r a r e s t r i n g i r ( a s 
i m p o r t a c i o n e s y m e j o r a r l a b a l a n z a c o m e r c i a l , s e d e s m o n t ó e n J u n i o d e l 2 0 1 7 , a p a r t i r d e 
N o v i e m b r e d e e s t e año s e imp lementó u n e s q u e m a d e t a s a s a r a n c e l a r i a s p a r a c i e r t o s p r o d u c t o s 
e n func ión d e l o s p e s o s d e l o s p r o d u c t o s i m p o r t a d o s . 

L a admin is t rac ión d e l a c o m p a ñ í a c o n s i d e r a q u e l a s s i t u a c i c n e s a n t e s i n d i c a d a s h a n o r i g i n a d o 
e f e c t o s e n l a s o p e r a c i o n e s d e l a C o m p a ñ í a t a l e s c o m o : l e v e reducc ión d e v o l u m e n d e v e n t a s 
domést icas , m a y o r g a s t o p o r i m p u e s t o s a d i c i o n a l e s y e l i n c r e m e n t o e n c o s t o s d e energía. 

A n t e l o c u a l l a Admin is t rac ión es tá a d o p t a n d o a c c i o n e s p a r a d i s m i n u i r t o d o s l o s g a s t o s p o s i b l e s , y 
h a i m p l e m e n t a d o e s t r a t e g i a s p a r a i n c r e m e n t a r l a s v e n t a s . 

B A S E S D E L A P R E P A R A C I Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s financieros d e l a compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p e r e l l A S B 
( C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ) q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r y 
r e p r e s e n t a n l a adopc ión i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y 
a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a in formación c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s financieros e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a 
Compañía , l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s 
y c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l a f e c h a d e emis ión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d a e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s 
n o r m a s e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s 
a p r o b a d o s , d e ap l icac ión o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a cont inuac ión: 

N o r m a T e m a 

N I C 2 8 M e j o r a . Medición d e l a s p a r t i c i p a d a s a l v a l o r r a z o n a b l e : ¿una opción d e 
inversión p o r inversión o u n a opción d e política c o h e r e n t e ? , 

N I C 4 0 E n m i e n d a . T r a n s f e r e n c i a s d e p r o p i e d a d e s d e inversión. 
N I I F 1 M e j o r a . Supresión d e e x e n c i o n e s a c o r t o p l a z o p a r a l o s a d o p t a n t e s p o r p r i m e r a 

v e z . 

N I I F 2 E n m i e n d a : Clasificación y medición d e l a s o p e r a c i o n e s d e p a g o b a s a d a s e n 
a c c i o n e s 

N l l F 4 E n m i e n d a s r e l a t i v a s a l a aplicación d e l a N l l F 9 ( I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s ) . 

Aplicación o b l i g a t o r i a p a r a 
e j e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r 

d e : 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 
1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

N l l F 9 M e j o r a . R e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s financieros. 

N l l F 9 E n m i e n d a . S e h a r e v i s a d o d e f o r m a s u s t a n c i a l l a c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s 
p a r a p e r m i t i r r e f l e j a r m e j o r l a s a c t i v i d a d e s d e gestión d e r i e s g o s d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s ; además, p e r m i t e l o s c a m b i o s d e l o s l l a m a d o s "créditos p r o p i o s " . 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 i 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 1 

N I I F 1 5 

I F R I C 2 2 
N l l F 1 6 

N l l F 3 y 
N l l F 1 1 

M e j o r a . R e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s q u e a p l i c a n a t o d o s 
l o s c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s ( e x c e p t o p o r c o n t r a t o s d e l e a s i n g , c o n t r a t o s d e 
s e g u r o s e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s ) . 

Interpretación: E f e c t o s d e l a s v a r i a c i o n e s d e l o s t i p o s d e c a m b i o . 
Publicación d e l a n o r m a : " A r r e n d a m i e n t o s " e s t a n o r m a reemplazará a l a N I C 
1 7 , 

E n m i e n d a . L a N l l F 3 c l a r i f i c a c u a n d o u n a e n t i d a d o b t i e n e c o n t r o l d e u n n e g o c i o 
q u e e s u n j o i n t v e n t u r e . V u e l v e a m e d i r l o s i n t e r e s e s p r e v i a m e n t e m a n t e n i d o s 
e n d i c h o n e g o c i o . L a N l l F 1 1 a c l a r a q u e c u a n d o u n a e n t i d a d o b t i e n e e l c o n t r o l 
c o n j u n t o d e u n a e m p r e s a q u e e s u n a operación c o n j u n t a , la e n t i d a d n o v u e l v e a 
m e d i r l o s i n t e r e s e s p r e v i a m e n t e c o n o c i d o s e n e s a e m p r e s a 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 
1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

N I C 1 2 E n m i e n d a . C l a r i f i c a q u e t o d a s l a s c o n s e c u e n c i a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l o s 
d i v i d e n d o s d e b e n r e c o n o c e r s e e n r e s u l t a d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e cómo 
s u r j a e l i m p u e s t o 

N I C 2 3 E n m i e n d a , A c l a r a q u e sí u n préstamo específico p e r m a n e c e p e n d i e n t e después 
d e q u e e l a c t i v e r e l a c i o n a d o esté l i s t o p a r a s u u s o o v e n t a p r e v i s t o , e s e 
e n d e u d a m i e n t o s e c o n v i e r t e e n p a r t e d e l o s f o n d o s q u e l a e n t i d a d t o m a 
g e n e r a l m e n t e e n préstamo a l c a l c u l a r l a t a s a d e capitalización d e l o s préstamos 
g e n e r a l e s . 

N l l F 1 7 Publicación d e l a n o r m a : " C o n t r a t o s d e s e g u r o s " q u e reemplazará a l a N l l F 4 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e ! 2 0 2 1 

L a Admin is t rac ión d e l a C o m p a ñ í a s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e eva luac ión d e l o s p o s i b l e s 
i m p a c t o s d e l a adopc ión p o r l o s demás p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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a ) B a s e s d e medición 

L o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l 

c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s 
a c t i v o s r e c i b i d o s . 

b ) M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañ ía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañ ía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n 
dólares e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentac ión d e l a 
compañ ía . 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s 
t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l 
p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

c ) N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e 
c o n t a b l e . 

d ) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a p reparac ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a C o m p a ñ í a r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s y s u s n o t a s 
r e l a c i o n a d a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a C o m p a ñ í a s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a h istór ica, c a m b i o s e n e i m e r c a d o e in formación s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y pol í t icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n 
i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a s i tuación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a Compañ ía y / o 
i a s r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a admin is t rac ión. 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n 

l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 

L a C o m p a ñ í a eva lúa l a p o s i b i l i d a d d e recuperac ión d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos 
y c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e 
d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r 
e n t r e e n q u i e b r a o reorgan izac ión f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n 
i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o s e e s t i m a e l v a l o r a r e c u p e r a r 
p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y descontándo los . 

V i d a œtil d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

C o m o s e I n d i c a e n l a N o t a 3 . 5 , l a Compañ ía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a per íodo c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o . C o n i a m i s m a 
p e r i o d i c i d a d l a C o m p a ñ í a también r e v i s a e l mé todo u t i l i z a d o p a r a e l cá lcu lo d e l a 
deprec iac ión d e e s t o s a c t i v o s . 
O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o r r e t i r o s d e l p e r s o n a l 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pens ión d e p e n d e d e u n número d e 
f a c t o r e s q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e i a s b a s e s actuaría les u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . 
L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e 
d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e ! v a l o r e n l i b r o s d e l a 
ob l igac ión p o r p l a n e s d e pens ión. 

O t r o s s u p u e s t o s c l a v e s p a r a e s t a b l e c e r l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pens ión s e b a s a n e n 
p a r t e s , e n l a s c o n d i c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o . 

3 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POL˝TICAS C O N T A B L E S 

A con t inuac ión , s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s pol í t icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparac ión d e 
e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E s t a s polí t icas h a n s i d o a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s años 
q u e s e p r e s e n t a n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

3 . 1 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país 
d e p o s i t a d o s e n c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e l i q u i d a s , l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . Véase 
N o t a 6 . 

3.2 A c t i v o s y P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

3 . 2 . 1 Clasificación 

L a C o m p a ñ í a c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s ca tegor ías : i ) "préstamos 
y c u e n t a s p o r c o b r a r " y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a c las i f icac ión d e p e n d e d e l p ropós i to p a r a e l 
c u a l s e a d q u i e r e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s o s e c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a C o m p a ñ í a d e f i n e l a 
c lasi f icación a l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 l a C o m p a ñ í a m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s ca tegor ías d e 
"p rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a C o m p a ñ í a m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
ca tegor ía d e " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a t ravés d e g a n a n c i a s y pérd idas" y " o t r o s 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a s caracter ís t icas d e l a s m e n c i o n a d a s ca tegor ías s e e x p l i c a n a 
cont inuac ión: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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a ) P rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o 
c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e i a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o 
m a y o r a 1 2 m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e s i tuación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n 
c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . L o s p rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a C o m p a ñ í a c o m p r e n d e n 
p r i n c i p a l m e n t e l a s p a r t i d a s d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e s i tuac ión f i n a n c i e r a p o r l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , c u e n t a s p o r 
p a g a r a p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s 
d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e si tuación 
f i n a n c i e r a . 

3 . 2 . 2 R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a C o m p a ñ í a r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e si tuación f i n a n c i e r a a l a f e c h a 
d e l a negoc iac ión y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l 
p a s i v o . 

b ) Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a i m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r 
c o s t o atr íbuible a i a t ransacc ión , s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r 
r a z o n a b l e a t ravés d e g a n a n c i a s o pérd idas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a C o m p a ñ í a v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a cont inuac ión. 

c ) Medición p o s t e r i o r 

PrØstamos y C u e n t a s p o r c o b r a r : S e m i d e n a i c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
I n t e r e s e s e f e c t i v o , c u a n d o e l crédi to s e a m p l i a más al lá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédi to 
n o r m a l e s . E n especí f i co , l a C o m p a ñ í a p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a 
ca tegor ía ; 

o C u e n t a s p o r C o b r a r C o m e r c i a l e s : S o n i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s 
d e l a C o m p a ñ í a p o r v e n t a s d e p r o d u c t o s r e a l i z a d a s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a 
operac ión . S i s e e s p e r a c o b r a r l a d e u d a e n u n a ñ o o m e n o s ( o e n e l c i c l o n o r m a l 
d e l a operac ión , s i e s t e f u e r a m á s l a r g o ) , s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . E n 
c a s o c o n t r a r i o , s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

S e r e c o n o c e n i n i c i a i m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e p o r s u c o s t o 
a m o r t i z a d o d e a c u e r d o c o n e l método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l 
créd i to s e amp l ía más al lá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédi to n o r m a l e s , m e n o s l a 
prov is ión p o r pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

o O t r a s C u e n t a s p o r C o b r a r : R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r prés tamos a 
e m p l e a d o s , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e r e g i s t r a n a l v a l o r d e l d e s e m b o l s o 
r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s : S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés 
e f e c t i v o . N o o b s t a n t e , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e interés e s t a b l e c i d o , 
e l i m p o r t e v e n z a o s e e s p e r e r e c i b i r e n e i c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a 
s i g n i f i c a t i v o , s e v a l o r a n p o r s u v a l o r n o m i n a l . E n especí f i co , l a C o m p a ñ í a p r e s e n t a l a s 
s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categor ía: 

o O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s : S e r e g i s t r a n i n i c i a i m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e n o 
d i f i e r e d e s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s están c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s v i g e n t e s e n e l 
m e r c a d o . N o e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s i n c u r r i d o s a i m o m e n t o 
d e s u cont ra tac ión . P o s t e r i o r m e n t e s e m i d e n a f c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o i a s 
t a s a s d e interés p a c t a d a s . L o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s q u e c o r r e s p o n d e n a 
p rés tamos y o b l i g a c i o n e s u t i l i z a d a s e n e l financiamiento d e s u s o p e r a c i o n e s s e 
p r e s e n t a n e n e l e s t a d o c o n s o l i d a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , b a j o e l r u b r o d e 
g a s t o s p o r i n t e r e s e s . 

o C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o 
s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s o d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e 
l o s n e g o c i o s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o 
a m o r t i z a d o p u e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 9 0 d i a s . E n c a s o d e 
q u e s u s p l a z o s d e p a g o p a c t a d o s s e a n m a y o r e s a 1 2 m e s e s , s e p r e s e n t a n c o m o 
p a s i v o s n o c o r r i e n t e s y g e n e r a n i n t e r e s e s , q u e s e r e c o n o c e n e n e i e s t a d o d e 
r e s u l t a d o s i n t e g r a b l e s b a j o e l r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s . 

3 . 2 . 3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l 
a c t i v o o s i l a C o m p a ñ í a t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e i a Compañ ía 
e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e h a n l i q u i d a d o . 

3 . 3 G a s t o s P a g a d o s p o r a n t i c i p a d o 

S e m u e s t r a n a l c o s t o h is tór ico y r e p r e s e n t a n l o s s e g u r o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o , m e n o s l a 
proporc ión d e v e n g a d a q u e s e r e g i s t r a c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l a ñ o d u r a n t e e l p l a z o d e 
v i g e n c i a d e l a s pól izas. 

3 . 4 i n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s e p r e s e n t a n a l c o s t o histór ico, c a l c u l a d o p a r a t o d a s s u s e x i s t e n c i a s , u t i l i z a n d o e l 
método p r o m e d i o p a r a l a imputac ión d e l a s s a l i d a s d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . E l c o s t o d e t o d a s s u s 
e x i s t e n c i a s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e c o m p r a , o t r o s c o s t o s d i r e c t o s , d e d u c i d o s l o s d e s c u e n t o s e n 
c o m p r a s y b o n i f i c a c i o n e s o t o r g a d o s p o r s u s p r o v e e d o r e s . 

(Véase pág ina s i g u i e n t e ) . 
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E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e real ización, e i c u a i c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . S e r e g i s t r a 
u n a prov is ión p a r a c u b r i r e l d e t e r i o r o d e l a s m i s m a s e l c u a l s e c a r g a a i o s r e s u l t a d o s d e l año. 

L o s I n v e n t a r i o s e n t ránsi to s e p r e s e n t a n a l c o s t o d e l a s f a c t u r a s más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s 
c o n l a impor tac ión . 

3 . 5 P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

L a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e medi rán i n i c i a i m e n t e p o r s u c o s t o . 

E l c o s t o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquis ic ión más t o d o s l o s 
c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación d e l a c t i v o , s u p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e 
f u n c i o n a m i e n t o según l o p r e v i s t o p o r l a g e r e n c i a y l a es t imac ión i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o d e 
d e s m a n t e i a m i e n t o y r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e rehabi l i tación d e l a ubicac ión d e l a c t i v o . 

A d i c i o n a l m e n t e , s e c o n s i d e r a c o m o c o s t o d e l a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , l o s 
c o s t o s p o r p rés tamos d e f inanc iac ión d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquis ic ión o 
cons t rucc ión d e a c t i v o s q u e r e q u i e r e n d e u n p e r i o d o d e t i e m p o s u s t a n c i a l a n t e s d e e s t a r 
l i s t o p a r a s u u s o o v e n t a . 

b ) Medición p o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o : m o d e l o d e l c o s t o 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d a s a l c o s t o m e n o s 
l a deprec iac ión a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r . 

P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n P r o p i e d a d e s y 
e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

c ) Medición p o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o : m o d e l o d e revaluación 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s s o n p r e s e n t a d o s a s u s v a l o r e s 
r e v a i u a d o s , q u e s o n s u s v a l o r e s r a z o n a b l e s , e n e l m o m e n t o d e l a s r e v a i u a c i o n e s , m e n o s l a 
deprec iac ión a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r . L a s 
r e v a l u a c i o n e s s e efectúan c o n s u f i c i e n t e f r e c u e n c i a , d e t a l m a n e r a q u e e l v a l o r e n l i b r o s n o 
d i f i e r e n m a t e r i a l m e n t e d e l q u e s e habría c a l c u l a d o u t i l i z a n d o i o s v a l o r e s r a z o n a b l e s a l f i n a l d e 
c a d a p e r i o d o . 

C u a l q u i e r a u m e n t o e n l a revaluación d e l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s s e r e c o n o c e n e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l , y s e a c u m u l a e n e l p a t r i m o n i o b a j o e l e n c a b e z a m i e n t o d e r e s e r v a d e 
revaluación d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o , e x c e p t o s i r e v i e r t e u n a d isminución e n l a 
revaluación d e l m i s m o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s , e n c u y o c a s o e l a u m e n t o s e 
a c r e d i t a a r e s u l t a d o s e n l a m e d i d a e n q u e s e c a r g a l a d isminuc ión p r e v i a 

U n a d isminuc ión d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a revaluación d e i o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s e s r e g i s t r a d a 
e n r e s u l t a d o s e n l a m e d i d a q u e e x c e d e e l s a l d o , s i e x i s t e a l g u n o , m a n t e n i d o e n l a r e s e r v a d e 
revaluación r e l a c i o n a d o c o n u n a revaluación a n t e r i o r d e d i c h o s a c t i v o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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E l s a l d o d e revaluac ión d e t e r r e n o s y e d i f i c i o s i n c l u i d o e n e l p a t r i m o n i o e s t r a n s f e r i d o 
d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s , c u a n d o s e p r o d u c e l a b a j a e n c u e n t a s d e l a c t i v o . N o 
o b s t a n t e , p a r t e d e l a r e s e r v a s e t r a n s f i e r e a m e d i d a q u e e l a c t i v o e s u t i l i z a d o p o r l a e m p r e s a . 
E n e s e c a s o , e l I m p o r t e d e l a r e s e r v a t r a n s f e r i d a e s i g u a l a l a d i f e r e n c i a e n t r e i a depreciación 
c a l c u l a d a según e l v a l o r r e v a l u a d o d e ! a c t i v o y l a c a l c u l a d a según s u c o s t o o r i g i n a l . L a s 
t r a n s f e r e n c i a s d e s d e l a c u e n t a d e r e s e r v a d e revaluación a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s n o p a s a n p o r 
e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o . 

L o s e f e c t o s d e l a revaluac ión d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o , s o b r e e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s i l o s 
h u b i e r e , s e contabi l izarán y revelarán d e a c u e r d o c o n i a N I C 1 2 i m p u e s t o s a l a s G a n a n c i a s . 

d ) Depreciación 

L o s t e r r e n o s n o s e d e p r e c i a n . L a deprec iac ión d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o , e s 
c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e i o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s 
s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s úti les d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a v a l o r e s 
r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Admin is t rac ión d e l a C o m p a ñ í a e s t i m a q u e e i v a l o r d e 
rea l izac ión d e s u s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s a l té rmino d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . 

L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s úti les y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s fijos s o n r e v i s a d a s , y 
a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s úti les e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a s y e q u i p o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y 
c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o a l ava luó e f e c t u a d o o l a pol í t ica c o r p o r a t i v a d e l a Compañ ía , s o n 
l a s s i g u i e n t e s : 

T i e m o o P o r c e n t a i e 

T e r r e n o I n d e f i n i d o i n d e f i n i d o 

E d i f i c i o s 2 0 años 5 % 

i n s t a l a c i o n e s 1 0 años 1 0 % 

M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 años 1 0 % 

M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 1 0 años 1 0 % 

E q u i p o s d e computación 3 años 3 3 % 

Vehículos 5 años 2 0 % 

e ) R e t i r o o v e n t a d e A c t i v o s f i j o s 

L a u t i l i d a d o pérd ida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a 
d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

3.6 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a C o m p a ñ í a eva lúa e n l a f e c h a d e c a d a b a l a n c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s p u e d a n h a b e r s u f r i d o pérd idas p o r d e t e r i o r o . U n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s está d e t e r i o r a d o , y s e i n c u r r e e n u n a pérd ida p o r 
d e t e r i o r o d e l v a l o r , s i , y só lo s i , e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o r e s u l t a d o d e u n o o 
más e v e n t o s q u e h a y a n o c u r r i d o después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e i a c t i v o ( u n e v e n t o q u e 
c a u s a l a pérd ida) , y e s e e v e n t o ( o e v e n t o s ) c a u s a n t e d e l a pérd ida t e n g a u n i m p a c t o s o b r e l o s 
f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o d e l g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , q u e 
p u e d a s e r e s t i m a d o c o n f i a b l l i d a d . 
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L o s c r i t e r i o s q u e u t i l i z a l a C o m p a ñ í a p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o i n c l u y e n : 

D i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e i e m i s o r u o b l i g a d o ; 

P r o b a b i l i d a d d e q u e ent rarán e n u n a s i tuación c o n c u r s a l o e n c u a l q u i e r o t r a s i tuación d e 
reorgan izac ión f i n a n c i e r a d e l o b l i g a d o ; o , 
C u a n d o d a t o s o b s e r v a b l e s i n d i c a n q u e e x i s t e u n a d isminuc ión s u s c e p t i b l e d e va lorac ión e n 
l o s f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o o 
e n l a s c o n d i c i o n e s económicas q u e s e c o r r e l a c i o n a c o n i m p a g o s . 

P a r a l a ca tegor ía d e p rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e l a pérd ida s e v a l o r a m e d i a n t e 
l o s c r i t e r i o s a n t e s m e n c i o n a d o s p a r a a jusíar e s t a s c u e n t a s a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , además d e 
t e n e r c o m o parámet ro l o i n d i c a d o b a j o l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l 
a c t i v o s e r e d u c e y e ! I m p o r t e d e l a s pérdidas s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérd ida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a d isminuc ión s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoc ió d i c h o 
d e t e r i o r o , i a revers ión d e l a pérd ida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o s . 

L a C o m p a ñ í a , c o n s i d e r a n d o l o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o , real izó l o s anál is is p e r t i n e n t e s d e t o d o s 
s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s . 

3 . 7 D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a amor t izac ión o deprec iac ión s e s o m e t e n a revisión p a r a pérdidas p o r 
d e t e r i o r o s i e m p r e q u e a lgún s u c e s o o c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i q u e q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s 
p u e d e n o s e r r e c u p e r a b l e . 

S e r e c o n o c e u n a pérd ida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p o r e l m o n t o p o r e l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l 
a c t i v o e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a 
v e n t a y e l v a l o r e n u s o . A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s pérd idas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , l o s a c t i v o s s e 
a g r u p a n a l n i v e l m á s b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s 
g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . 

L a p o s i b l e revers ión d e pérd idas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l a 
Plusval ía q u e s u f r e n u n a pérd ida p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a e n t o d a s l a s f e c h a s a l a s q u e s e p r e s e n t a 
in formación f i n a n c i e r a . E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u m o n t o 
r e c u p e r a b l e , l a C o m p a ñ í a r e g i s t r a u n a pérd ida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . 

L a Admin is t rac ión h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 
s i g n i f i c a t i v o s y c o n s i d e r a q u e e n n i n g u n o d e e l l o s e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o . 

3 . 8 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s 
q u e s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o tamb ién s e r e c o n o c e 
e n o t r o s r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

E l c a r g o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a d l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l 
i m p u e s t o p o r p a g a r ex igíb le. L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 
2 2 % s o b r e u t i l i d a d e s g r a v a d l e s , n o o b s t a n t e , l a t a r i f a i m p o s i t i v a s e I n c r e m e n t a a l 2 5 % s o b r e l a 
proporc ión d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a l a par t ic ipación d i r e c t a o i n d i r e c t a d e s o c i o s , 
a c c i o n i s t a s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , q u e s e a n r e s i d e n t e s e n para ísos f i s c a l e s o reg ímenes d e 
m e n o r impos ic ión . 

S i d i c h a par t ic ipación e x c e d e d e l 5 0 % , l a t a r i f a a p l i c a b l e p a r a l a c o m p a ñ í a será d e l 2 5 % . 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s 
r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N l l F . E l I m p u e s t o a l a 
r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l 
e s t a d o d e s i tuación f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a se rán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a 
d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e I m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s 
a r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a c o m p e n s a c i ó n d e pérd idas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducc ión f i s c a l ; 

i i i ) l a c o m p e n s a c i ó n d e crédi tos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , 
s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devo luc ión a n t e e i S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u ut i l ización. 

L o s i m p u e s t o s a i a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s só lo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e 
s e p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r i a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l 
d e r e c h o l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s 
y c u a n d o l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d 
t r i b u t a r i a . 

A l a f e c h a d e p resen tac ión d e e s t e i n f o r m e l a compañ ía n o presentó d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
s i g n i f i c a t i v a s e n t r e l a b a s e f i s c a l y l a b a s e N l l F . 

3 . 9 B e n e f i c i o s a i o s e m p i e a d o s 

B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o : S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e si tuación 

f i n a n c i e r a y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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i ) Part ic ipación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legis lación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n 
c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

I i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a , 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a i a legis lación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
i v ) Déc imo t e r c e r v d é c i m o c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 

v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o (Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o ) : 

P r o v i s i o n e s d e jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ( n o f o n d e a d o s ) : L a C o m p a ñ í a t i e n e u n p l a n d e 
b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jub i lac ión p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s . 
A d i c i o n a l m e n t e d e a c u e r d o a i a s l e y e s v i g e n t e s , e n l o s c a s o s d e te rminac ión d e l a re lac ión l a b o r a l 
p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , e l e m p l e a d o r boni f icará a l t r a b a j a d o r 
c o n e l v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a úl t ima remunerac ión m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s 
años d e s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a e m p r e s a o e m p l e a d o r , e s t e b e n e f i c i o s e d e n o m i n a 
d e s a h u c i o . 

L a C o m p a ñ í a d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a prov is ión p a r a jubi lac ión p a t r o n a l y d e s a h u c i o c o n b a s e e n 
e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o a l o s 
c o s t o s y g a s t o s ( r e s u l t a d o s ) d e l año a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédi to U n i t a r i o 
P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e d e i a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e i e s t a d o d e si tuación 
financiera, e l c u a l e s o b t e n i d o d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 4 % ( 2 0 1 6 : 
4 % ) a n u a l e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o 
C e n t r a l d e l E c u a d o r q u e es tán d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán 
p a g a d o s y q u e t i e n e n té rm inos q u e s e a p r o x i m a n a l o s té rminos d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s 
h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

L a s h ipótes is a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adic ión a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e 
m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o s f u t u r o s d e 
r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e ro tac ión, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérd idas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y 
c a m b i o s e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. 

A l c i e r r e d e i año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a i o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o 
p a r a l a C o m p a ñ í a . 

B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r te rminac ión i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o 
c u a n d o e s t o m a d a l a dec is ión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e 
a c u e r d o a l a s n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 1 7 d e 4 2 



F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

3 . 1 0 Provisión c o r r i e n t e 

L a C o m p a ñ í a r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a ob l igac ión p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o 
implíc i ta, c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e 
r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r i a ob l igac ión y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s 
r e c o n o c i d o s c o m o prov is ión s o n l a m e j o r es t imac ión d e l a Compañ ía , a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a ob l igac ión. 

3 . 1 1 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o p e r d i d a s a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , 
l i t i g i o s , m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a c u a n d o e x i s t e u n a obl igación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e 
q u e s e a n e c e s a r i o u n d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obl igación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r 
r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r est imación, 
a l a f e c h a d e l e s t a d o d e s i tuación f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación 
p r e s e n t e , t o m a n d o e n cons iderac ión l o s r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a i a mayoría d e l o s 
s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a va loración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , l a obl igación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a 
o c u r r e n c i a o n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s 
c o n t i n g e n t e s ( n o cuant i f ícada) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s 
económica s e a r e m o t a . 

3 . 1 2 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s 

L o s i n g r e s o s d e l a compañ ía , s e r e c o n o c e n a i v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación c o b r a d a o p o r 
c o b r a r , n e t o s d e l i m p u e s t o a l a v e n t a e i m p o r t e s e s t i m a d o s d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonif icación o 
r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a E n t i d a d p u e d a o t o r g a r . 

V e n t a d e b i e n e s 

L o s i n g r e s o s p o r i a v e n t a d e b i e n e s d e b e n s e r r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s y c a d a u n a d e 
( a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a compañ ía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s s i g n i f i c a t i v o s q u e s e d e r i v a n 
d e l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• L a compañ ía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a impl icación e n l a gest ión c o n t i n u a d e l o s b i e n e s 
v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o 
s o b r e l o s m i s m o s ; 

• E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s p u e d e v a l u a r s e c o n f i a b l e m e n t e ; 

• S e a p r o b a b l e q u e l a compañ ía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n i a t ransacción; 

• L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a t ransacción p u e d e n s e r v a l u a d o s 
c o n f i a b l e m e n t e . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a i d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e 
i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3 . 1 3 I n g r e s o s F i n a n c i e r o s y C o s t o s F i n a n c i e r o s 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e I n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 
evaluac ión d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . L o s i n g r e s o s p o r 
i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e i método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actual ización d e l v a l o r p r e s e n t e d e i a s 
p r o v i s i o n e s , y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L o s c o s t o s p o r 
préstamos q u e n o s o n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquis ic ión o l a construcción d e u n a c t i v o q u e 
c a l i f i c a c o m o t a l ( c a p i t a l i z a b l e ) s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés e f e c t i v o . 

3 . 1 4 R e s e r v a L e g a l y F a c u l t a t i v a 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e C o m p a ñ í a s d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañ ías anón imas t r a n s f i e r a n 
a R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 
a l c a n c e p o r l o m e n o s e i 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a 
d is t r ibuc ión, e x c e p t o e n c a s o d e l iquidación d e l a compañ ía , p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a 
a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r pérd idas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

R e s e r v a F a c u l t a t i v a : L a L e y d e Compañ ías p e r m i t e c o n s t i t u i r r e s e r v a s e s p e c i a l e s o d e l i b r e 
d ispos ic ión, medíante l a aprop iac ión p a r c i a l d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , e n l o s p o r c e n t a j e s y p a r a l o s 
o b j e t i v o s e s t a b l e c i d o s p o r e l E s t a t u t o S o c i a l o l a J u n t a G e n e r a l . 

3 . 1 5 R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s 
d e l a s U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopc ión p o r 
p r i m e r a v e z d e l a s N I I F . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adoDción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e In formac ión F i n a n c i e r a " N H F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ í a s determinó 
q u e l o s a j u s t e s d e l a adopc ión p o r p r i m e r a v e z d e i a s NÜF, s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n 
u n a s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopc ión p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F " , 
s e p a r a d a d e l r e s t o d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e uti l izará p a r a a b s o r b e r 
pérdidas a c u m u l a d a s l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e l iquidación d e l a 
Compañ ía . 

4 . A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S 

4 . 1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañ ía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

R i e s g o d e crédi to 
R i e s g o d e l i q u i d e z 
R i e s g o d e m e r c a d o 
R i e s g o o p e r a c i o n a l 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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a ) A m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s 

L a Admin is t rac ión e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e i a m b i e n t e d e admin is t rac ión d e 
r i e s g o s , a s i c o m o t amb ién , e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y m o n i t o r e o d e l a s polít icas d e 
admin is t rac ión d e r i e s g o d e l a Compañ ía . 

L a s pol í t icas d e admin is t rac ión d e r i e s g o d e l a Compañ ía s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e 
i d e n t i f i c a r y a n a l i z a r a q u e l riesgo q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a C o m p a ñ í a , d e t e r m i n a r l ímites d e 
a fectac ión t o l e r a b l e s y d e f i n i r i o s c o n t r o l e s d e r i e s g o s a d e c u a d o s ; a s f c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s 
r i e s g o s y e l c u m p l i m i e n t o d e d i c h o s l ímites. 

b ) R i e s g o d e crØdito 

R i e s g o p r o v e n i e n t e d e l a s o p e r a c i o n e s d e v e n t a . 

L a C o m p a ñ í a t i e n e p o r pol í t ica d e v e n t a q u e l o s p r o d u c t o s c o m e r c i a l i z a d o s i o c a l m e n t e s o n 
r e t i r a d o s p o r l o s c l i e n t e s d i r e c t a m e n t e e n l a p l a n t a , e l c l i e n t e c o r r e c o n l o s r i e s g o s d e t r a s l a d o 
h a s t a s u d e s t i n o f i n a l . P a r a e i c a s o d e l a s e x p o r t a c i o n e s l o s p r o d u c t o s c o m e r c i a l i z a d o s s o n 
p u e s t o s e n p u e r t o o a e r o p u e r t o e n c a s o d e f r e s c o , a p a r t i r d e e s t e p u n t o e l r i e s g o s e t r a s l a d a a l 
c l i e n t e h a s t a s u d e s t i n o final. 

L a s v e n t a s l o c a l e s s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o a c e p t a b l e d e l o s crédi tos 
c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , c u a n d o s e t r a t a d e c l i e n t e s n u e v o s l a s 
v e n t a s s o n c a n c e l a d a s p o r a n t i c i p a d o , p r e v i o a l d e s p a c h o d e l p r o d u c t o d e s d e p l a n t a , p a r a e l c a s o 
d e l f r e s c o a l o s 2 d ías l e d a n e l 8 0 % , 

P a r a e l c a s o d e v e n t a s p a r a e x p o r t a c i o n e s , l a v e n t a s e r e a l i z a , c o n c l i e n t e s r e c u m e n t e s , m e d i a n t e 
l a firma d e u n c o n v e n i o d o n d e s e e s t i p u l a n l a s c o n d i c i o n e s d e v e n t a ; y , p a r a c l i e n t e s n u e v o s 
m e d i a n t e p a g o a n t i c i p a d o d e l p r o d u c t o a n t e s d e l a s a l i d a d e p l a n t a . 

L a C o m p a ñ í a m a n t i e n e s u e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s 
s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

Calificación 

E n t i d a d f i n a n c i e r a 2 0 1 7 2 0 1 6 

B a n c o d e G u a y a q u i l S . A . A A A A A A 

B a n c o P i c h i n c h a C . A . A A A - A A A -

B a n c o B o l l v a r i a n o C . A . A A A - A A A -

B a n c o d e l Pací f ico S . A . A A A - A A A -

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . A A A - A A A -

c ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e i a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s 
m i s m o s . L a C o m p a ñ í a m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e 
p u e d a c u m p l i r s u s o b l i g a c i o n e s p o r l a operac ión d e s u s a c t i v i d a d e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o 
a d i c i o n a l , l a C o m p a ñ í a c u e n t a c o n e l a p o y o financiero d e i n s t i t u c i o n e s b a n c a d a s y / o d e s u 
p r i n c i p a l a c c i o n i s t a . 
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( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E l c u a d r o a con t inuac ión a n a l i z a l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a C o m p a ñ í a a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
s i tuación f i n a n c i e r a h a s t a l a f e c h a d e s u v e n c i m i e n t o . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s i n c l u y e n e n e i 
anál is is s i s u s v e n c i m i e n t o s c o n t r a c t u a l e s s o n e s e n c i a l e s p a r a l a comprens ión d e l t i e m p o d e l o s 
f l u j o s d e e f e c t i v o . L o s m o n t o s r e v e l a d o s e n e l c u a d r o s o n i o s f l u j o s d e e f e c t i v o n o d e s c o n t a d o s . 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e 2017 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e 2016 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

M e n o s d e 1 

aæo 

5 7 6 . 4 2 3 
7 6 3 . 3 5 2 

M e n o s d e 1 

aæo 

5 4 3 , 3 0 7 
6 6 6 . 4 5 9 

MÆs d e 1 

aæo 

1 8 4 . 1 1 1 
4 5 3 . 7 1 6 

MÆs d e 1 

aæo 

2 7 7 . 2 0 1 
4 6 4 . 6 3 0 

d ) R i e s g o d e m e r c a d o 

i. R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dó lar e s t a d o u n i d e n s e , s u s 
o p e r a c i o n e s l a s r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e , s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o 
r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a a lgún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

i i . R i e s g o d e p r e c i o d e v e n t a 

L o s p r o d u c t o s q u e c o m e r c i a l i z a F R I G O L A N D I A S . A . , s e t r a z a n a v a l o r d e m e r c a d o , l o s 
p r e c i o s s e r i g e n p o r e l m e r c a d o i n t e r n a c i o n a l , c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a o f e r t a y 
d e m a n d a e x i s t e n t e a l o l a r g o d e u n per íodo económico , 

i i l . R i e s g o d e t a s a d e InterØs s o b r e e l v a l o r r a z o n a b l e y f l u j o s d e e f e c t i v o 

E l r i e s g o d e t i p o d e interés d e l a Compañ ía s u r g e d e l a s o b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s 
b a n c a r i a s . L o s p rés tamos a t i p o d e interés f i j o e x p o n e n a l a Compañ ía a r i e s g o s d e t i p o 
d e in terés d e v a l o r r a z o n a b l e , s i n e m b a r g o , d e b i d o a q u e l a Compañ ía n o m a n t i e n e 
o b l i g a c i o n e s d e d e u d a a l a r g o p l a z o c o n t a s a d e in terés v a r i a b l e i a expos ic ión n o e s 
s i g n i f i c a t i v a . 

e ) R i e s g o o p e r a c i o n a l 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérd ida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d 
d e c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e i p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e i a Compañ ía , y 
c o n l o s f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e crédi tos c o m o 
a q u e l l o s riesgos q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e i a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e 
a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a i e s s u r g e n d e t o d a s l a s 
o p e r a c i o n e s d e l a C o m p a ñ í a . E l o b j e t i v o d e l a C o m p a ñ í a e s a d m i n i s t r a r e i riesgo o p e r a c i o n a l d e 
f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a p revenc ión d e pérd idas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputac ión d e l a 
C o m p a ñ í a c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , a s i c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n 
r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . L a Admin is t rac ión t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e 
d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r i o s c o n t r o l e s d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e i r i e s g o o p e r a c i o n a l . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r e l d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s 
p o r l a C o m p a ñ í a : 

R e q u e r i m i e n t o s d e a d e c u a d a segregac ión d e f u n c i o n e s . 

R e q u e r i m i e n t o s d e conc i l iac ión y m o n i t o r e o d e t r a n s a c c i o n e s . 

Documen tac i ón s u f i c i e n t e d e c o n t r o l e s y p r o c e d i m i e n t o s . 

Capac i tac ión y d e s a r r o l l o p r o f e s i o n a l . 

Mi t igac ión d e r i e s g o s , i n c l u y e n d o s e g u r o s c u a n d o s o n c o n s i d e r a d o s e f e c t i v o s . 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a C o m p a ñ í a está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
per iódicas e f e c t u a d a s p o r l a Admin is t rac ión y A u d i t o r i a E x t e r n a . 

4 . 2 Administración d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a C o m p a ñ í a a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a 
m i s m a d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propós i to d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r 
n i v e l e s d e c a p i t a l d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óp t ima. 

L a pol í t ica d e l a C o m p a ñ í a e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e i d e s a r r o l l o f u t u r o d e l 
n e g o c i o e n E c u a d o r . 

L a c o m p a ñ í a m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a 
c o m o l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s 
r e c u r s o s a j e n o s ( i n c l u y e n d o o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e s , c u e n t a s p o r p a g a r 
p r o v e e d o r e s , o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o . 
E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a n e t a . 

L o s r e t i o s d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y d e 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

T o t a l d e u d a s c o n t e r c e r o s 

M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
D e u d a n e t a 
T o t a l p a t r i m o n i o 

C a p i t a l t o t a l 

R a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o 

2 0 1 7 2016 

2 , 0 7 4 . 2 3 8 2 . 1 9 2 , 4 7 4 

( 1 3 9 . 6 5 6 ) ( 4 0 3 . 3 9 0 ) 
1 . 9 3 4 . 5 8 2 1 , 7 8 9 , 0 8 4 

3 . 2 9 3 . 1 7 4 3 , 0 7 1 . 5 6 2 

5 , 2 2 7 . 7 5 6 4 8 6 0 , 6 4 5 

3 7 , 0 1 % 3 6 , 8 1 % 

E l r a t i o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e , d e l f i n a n c i a m i e n t o c o n p r o v e e d o r e s 
l o c a l e s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

5. I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

5 . 1 Categorías d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s -

A cont inuac ión, s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e 

c a d a e j e r c i c i o : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

{ E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2017 A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2016 

C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 1 3 9 , 6 5 6 - 4 0 3 , 3 9 0 -

C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 4 3 3 , 1 0 7 - 3 9 4 , 5 1 9 -

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 3 , 0 3 7 - 2 , 2 6 2 -

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 5 7 5 , 8 0 0 - 8 0 0 . 1 7 1 -

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 5 7 6 , 4 2 3 1 8 4 . 1 1 1 5 4 3 3 0 7 2 7 7 . 2 0 1 

C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 4 8 9 . 0 3 7 - 6 0 8 3 9 6 -

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 2 5 , 7 5 5 4 5 3 . 7 1 6 2 8 . 0 6 3 4 6 4 . 6 3 0 

T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 1 . 0 9 1 . 2 1 5 6 3 7 . 8 2 7 1 . 1 7 9 . 7 6 6 7 4 1 . 8 3 1 

5.2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s 
d e l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medic ión: 

• P r e c i o s d e cot ización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos 

( n i v e l 1 ) . 

• In formación d i s t i n t a a p r e c i o s d e cot ización I n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a 
e i a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e 
p r e c i o s ) , 

• in formación s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l 
m e r c a d o ( in formación n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 e i v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , o t r o s 
a c t i v o s , c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s , c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e 
e f e c t i v o s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . 

E n relación a l o s p rés tamos c o n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s , éstos s e p r e s e n t a n a s u c o s t o a m o r t i z a d o q u e 
e s e q u i v a l e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s d e v e n g a n t a s a s d e interés d e m e r c a d o , 

6. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Compos ic ión : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

{ E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

C a j a 3 4 1 3 0 0 
C u e n t a s C o r r i e n t e s 

B a n c o B o l i v a r i a n o C . A . 1 3 2 . 6 4 5 2 1 . 2 2 5 

B a n c o P i c h i n c h a S A . 6 0 5 6 0 5 

B a n c o G u a y a q u i l S . A . - 4 8 5 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . 5 8 5 2 1 . 6 3 6 

B a n c o d e l Pacífico S . A , 1.13 0 9 8 1 
B a n c o B o l i v a r i a n o C . A . (camarón) 4 . 3 5 0 3 5 8 . 1 5 8 

1 3 9 . 6 5 6 4 0 3 . 3 9 0 

C o m p r e n d e a l e f e c t i v o d i s p o n i b l e q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s . V é a s e a d e m á s N o t a 3 . 1 . 

7 . C U E N T A S P O R C O B R A R - C L I E N T E S L O C A L E S Y D E L E X T E R I O R 

Compos i c ión : 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e i 2016 

C l i e n t e s L o c a l e s 

D o c a p e s - p e s c a d o s c a m a r o n e s y m a r i s c o s S . A . - 4 . 5 7 1 

P r o n a c a 3 . 9 2 0 -

F o r t i d e x S . A . 2 . 0 7 1 -

I n d u s t r i a l P e s q u e r a S a n t a P r i s c i l a S . A . 1 8 9 . 2 4 1 -

M a r a m a r 5 . 4 2 5 1 1 . 8 2 2 

O t r o s m e n o r e s - 4 4 0 

2 0 0 . 6 5 7 1 6 . 8 3 3 

C l i e n t e s d e i E x t e r i o r 

T r i d e n t S e a f o o d 2 3 5 . 6 0 2 -

A l f a S e a f o o d I n t e r n a t i o n a l - 4 0 5 . 8 2 7 

B e l c a s 1 0 . 9 5 5 -

H o a n g C a u 1 4 . 0 3 4 -

2 6 0 . 5 9 1 4 0 5 . 8 2 7 

S u b t o t a i 4 6 1 . 2 4 8 4 2 2 . 6 6 0 

( m e n o s ) Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 2 8 . 1 4 1 ) ( 2 8 . 1 4 1 ) 

T o t a l 4 3 3 . 1 0 7 3 9 4 . 5 1 9 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 4 , l a Admin is t rac ión d e l a C o m p a ñ í a c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 
d e t e r i o r o d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s . A con t inuac ión , s e m u e s t r a u n anál is is d e 
an t igüedad d e l o s s a l d o s a l c i e r r e d e c a d a año: 

M o v i m i e n t o : 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e i 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

P o r v e n c e r : 

1 a 3 0 d i a s 4 5 0 . 2 9 3 4 2 2 . 2 2 0 

V e n c i d a s : 

3 1 a 6 0 días 1 0 . 9 5 5 4 4 0 

6 1 a 9 0 días 

MÆs d e 9 0 días -

4 6 1 . 2 4 8 4 2 2 . 6 6 0 

8 . I M P U E S T O S 

8 . 1 A c t i v o s p o r I m p u e s t o s C o r r i e n t e s 

Compos i c i ón : 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 7 2 0 1 6 

R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e I R ( 1 ) 6 7 . 1 9 6 7 1 . 3 4 4 

R e t e n c i o n e s I V A ( 2 ) - 1 0 3 . 3 2 1 

A n t i c i p o s d e I m p u e s t o a i a r e n t a ( 1 ) 2 1 . 4 8 4 9 . 6 1 9 

Crédito t r i b u t a r i o años a n t e r i o r e s ( 1 ) - 5 3 . 8 3 7 

Crédito T r i b u t a r i o I V A ( 2 ) 4 0 . 9 0 8 4 6 . 9 1 4 

Crédito T r i b u t a r i o I m p u e s t o S a l i d a d e D i v i s a s ( 1 ) - 1 . 9 1 2 

N o t a d e Crédito d e s m a t e r i a l i z a d a ( 3 ) 6 3 . 9 8 5 

1 9 3 . 5 7 3 2 8 6 . 9 4 7 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c o m p e n s a d o s a i s i g u i e n t e año c o n l a presentac ión a l S e r v i c i o d e 
R e n t a s i n t e r n a s ( S R I ) d e l f o r m u l a r i o 1 0 1 d e l I m p u e s t o a l a R e n t a . Véase a d e m á s N o t a 1 5 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a s a l d o s d e crédi tos t r i b u t a r i o s p o r c o n c e p t o d e I V A p a g a d o c o m o e x p o r t a d o r y 
p o r r e t e n c i o n e s q u e l o s c l i e n t e s l e h a n e f e c t u a d o . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a l s a l d o d e l a s d e v o l u c i o n e s e f e c t u a d a s p o r e i S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s 
( S R I ) , p o r l a s R e t e n c i o n e s d e I V A e I V A e n c o m p r a s d e l año 2 0 1 6 . L a N o t a s d e Crédi to 
D e s m a t e r i a l i z a d a s , s o n u t i l i z a d a s p a r a c o m p e n s a r l o s v a l o r e s a p a g a r p o r l a s d e c l a r a c i o n e s 
d e I V A y d e r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a R e n t a , 

8 . 2 P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

Compos ic ión : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2017 2016 

R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e I R e I V A ( 1 ) 2 2 , 9 9 4 1 9 . 7 6 6 

2 2 , 9 9 4 1 9 . 7 6 6 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s e n e l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o dígito d e l 
R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s a t ravés d e l o s f o r m u l a r i o s 1 0 3 y 1 0 4 r e s p e c t i v a m e n t e . 

9. O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

Compos ic ión : 
A i 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 7 2016 

E m p l e a d o s (1) 2 . 0 6 6 1 . 2 9 1 

C u e n t a s p o r l i q u i d a r ( 2 ) 1 0 6 . 1 4 4 9 1 . 7 0 3 

Depósitos e n garantía 9 7 1 9 7 1 

1 0 9 . 1 8 1 9 3 . 9 6 5 

(1) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r c o n c e p t o d e a n t i c i p o s d e s u e l d o , p rés tamos p e r s o n a l e s , e n t r e 
o t r o s , q u e s o n d e s c o n t a d o s p o r m e d i o d e f a c t u r a s o r o l d e p a g o s y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s d e m a t e r i a p r i m a y s u m i n i s t r o s , i o s 

m i s m o s q u e n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e e s t i m a l i q u i d a r l o s e n e i c o r t o p l a z o . 

1 0 . I N V E N T A R I O S 

Compos ic ión : 
A i 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e i 

d e l 2 0 1 7 2016 

I n v e n t a r i o d e m a t e r i a p r i m a 1 0 8 , 3 3 0 -

I n v e n t a r i o d e p r o d u c t o s e n p r o c e s o 3 6 1 , 1 9 3 -

I n v e n t a r i o d e p r o d u c t o s t e r m i n a d o s 2 3 9 , 8 9 3 1 6 2 . 4 2 8 

I n v e n t a r i o d e m a t e r i a l e s , s u m i n i s t r o s e i n s u m o s 4 3 , 0 8 1 5 2 . 9 4 5 

7 5 2 , 4 9 7 2 1 5 . 3 7 3 

E i s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e real ización, e i c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 

e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s i o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . Véase 

además N o t a 3 . 4 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 1 . A C T I V O S F I J O S 

Compos i c ión : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

d e i 2 0 1 7 2 0 1 6 

T e r r e n o s 6 7 1 . 2 1 6 6 7 1 , 2 1 6 

E d i f i c i o s e i n s t a l a c i o n e s 2 , 2 4 8 . 3 0 2 2 . 1 8 7 , 1 4 7 

E m b a r c a c i o n e s y o t r o s s i m i l a r e s 1 0 3 . 1 6 1 5 1 , 8 5 2 

C o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o - 6 , 3 5 3 

Maquinaría, e q u i p o s y m u e b l e s 1 . 9 9 9 . 8 6 4 1 . 9 8 7 . 2 1 8 

E q u i p o s d e computación 4 1 . 8 0 5 3 2 . 5 4 0 

O t r a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s 3 4 . 6 2 9 3 4 . 6 2 9 

Vehículos 1 1 2 . 9 8 0 1 4 , 9 9 0 

5 . 2 1 1 . 9 5 7 4 . 9 8 5 , 9 4 5 

( m e n o s ) Depreciación A c u m u l a d a ( 1 . 1 7 2 . 1 9 4 ) ( 8 5 9 , 4 2 3 ) 

4 . 0 3 9 . 7 6 3 4 . 1 2 6 , 5 2 2 

M o v i m i e n t o : 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 7 2 0 1 6 

S a l d o i n i c i a l 4 . 1 2 6 . 5 2 2 3 . 9 1 8 . 7 0 2 

( - ) A j u s t e p o r depreciación a c u m u l a d a - ( 1 8 . 3 4 9 ) 

( + } A d i c i o n e s ( 1 ) 2 3 2 . 6 4 2 4 9 3 . 8 5 1 

( - ) B a j a d e a c t i v o s f i j o s ( 6 . 6 3 0 ) -

( + ) A j u s t e p o r depreciación d e b a j a d e a c t i v o s f i j o s 3 . 0 6 0 -

( - ) D e p r e c i a c i o n e s d e l año ( 3 1 5 . 8 3 1 ) ( 2 6 7 . 6 8 2 ) 

4 . 0 3 9 . 7 6 3 4 . 1 2 6 . 5 2 2 

( 1 ) L a s p r i n c i p a l e s a d i c i o n e s s e e v i d e n c i a n e n l o s r u b r o s d e e d i f i c i o s e i n s t a l a c i o n e s p o r 
U S $ 6 1 . 1 5 6 ( 2 0 1 6 : U S $ 1 5 3 . 1 5 0 ) , e n e l r u b r o d e m a q u i n a r i a s , e q u i p o s y m u e b l e s p o r 
U S $ 1 8 . 4 0 1 ( 2 0 1 6 : U S $ 3 3 0 . 3 8 5 ) , e n e l r u b r o d e vehícu los p o r U S $ 9 7 . 9 9 0 ( 2 0 1 6 : U S $ a , 0 0 ) y 
e n e l r u b r o d e e m b a r c a c i o n e s y o t r o s s i m i l a r e s p o r U S $ 5 1 . 3 0 9 ( 2 0 1 6 : U S $ 0 , 0 0 ) . 

1 2 . O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Compos ic ión : 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 

d e l 2 0 1 7 2 Q 1 6 

Porción C o r r i e n t e : 
B a n c o B o l i v a r i a n o C . A . 4 0 0 , 0 0 0 3 5 7 , 0 6 8 

B a n c o d e l Pacífico S . A . 4 2 . 0 5 3 5 1 , 8 6 9 

Corporación F i n a n c i e r a N a c i o n a l 1 3 4 . 3 7 0 1 3 4 . 3 7 0 

T o t a l Porción C o r r i e n t e ( 1 ) 5 7 6 . 4 2 3 5 4 3 . 3 0 7 

Porción L a r g o p l a z o ; 

B a n c o B o l i v a r i a n o C . A , 8 3 . 3 3 3 
-

B a n c o d e l Pacífico S . A . -
4 2 . 0 5 3 

Corporación F i n a n c i e r a N a c i o n a l 1 0 0 . 7 7 8 2 3 5 . 1 4 8 

T o t a l Porción L a r g o P l a z o ( 1 ) 1 8 4 . 1 1 1 2 7 7 . 2 0 1 

( 1 ) A cont inuac ión, u n r e s u m e n d e l a s o b l i g a c i o n e s : 

F e c h a S a l d o a ) 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

% P l a z o C o r t o L a r g o 

Operación Interés (días) I n i c i a V e n c e P l a z o P l a z o 

B a n c o B o l i v a r i a n o C . A . 2 8 0 6 0 9 9 , 3 3 % 7 2 8 2 0 / 1 0 / 2 0 1 7 1 8 / 1 0 / 2 0 1 9 1 0 0 . 0 0 0 8 3 . 3 3 3 

B a n c o B o l i v a r i a n o C . A . 2 8 0 8 1 0 9 , 3 3 % 1 8 2 2 0 / 1 0 / 2 0 1 7 2 0 / 0 4 / 2 0 1 8 1 5 0 . 0 0 0 
-

B a n c o B o l i v a r i a n o C . A . 2 8 2 1 5 1 9 , 3 3 % 1 7 9 2 3 / 1 1 / 2 0 1 7 2 1 / 0 5 / 2 0 1 8 1 5 0 . 0 0 0 
-

B a n c o d e l Pacífico S . A . P 4 0 0 8 2 3 5 2 8 , 9 5 % 1 0 8 0 1 6 / 0 9 / 2 0 1 5 3 1 / 0 8 / 2 0 1 8 4 2 . 0 5 3 -

Corporación F i n a n c i e r a N . - C F N 2 0 4 0 8 9 3 3 9 . 8 4 % 2 7 0 0 1 7 / 0 7 / 2 0 1 2 0 9 / 0 9 / 2 0 1 9 1 0 9 . 9 0 6 8 2 . 4 3 0 

Corporación F i n a n c i e r a N . - C F N 2 0 4 0 8 9 1 9 8 , 7 7 % 2 7 0 0 1 7 / 0 7 / 2 0 1 2 0 9 / 0 9 / 2 0 1 9 2 4 . 4 6 4 1 8 , 3 4 8 Corporación F i n a n c i e r a N . 
5 7 6 . 4 2 3 1 8 4 , 1 1 1 

P R O V E E D O R E S 

Compos i c ión : 

P r o v e e d o r e s d e p e s c a ( 1 ) 

P r o v e e d o r e s d e s e r v i c i o s v a r i o s ( 2 ) 

P r o v e e d o r e s d e camarón ( 3 ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

1 3 3 , 4 8 1 

2 0 0 . 2 4 5 

1 5 5 . 3 1 1 
4 8 9 0 3 7 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 

3 8 6 . 9 8 0 

1 7 4 . 2 6 7 

4 7 . 1 4 9 
6 0 8 . 3 9 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e m a t e r i a p r i m a ( p e s c a ) , l a 
m i s m a q u e s e c a n c e l a e n e l c o r t o p l a z o , n o m a y o r a 9 0 d i a s y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

F r i g o l a b S a n M a t e o Cía. L t d a . 
F r a n c i s c o P a c h a y 
F r a n c i s c o B u r g o s V a l v e r d e 
M i r e l l a S o r i a n o 

U n i v e r s a l S e a f o o d E c u a d o r S . A . 
Compañía d e T r a n s p o r t e d e C a r g a P e s a d a 
L i b e r t a d o r A l f a r o S . A . 
O t r o s m e n o r e s 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 
d e l 2017 

5 5 . 0 8 9 
2 8 . 7 7 2 
2 0 . 3 1 0 
1 7 . 9 1 5 

7 . 1 0 6 

4 . 2 8 9 
1 3 3 . 4 8 1 

2016 

3 8 6 . 7 6 2 

2 1 8 
3 8 6 . 9 8 0 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e m a t e r i a l e s , s u m i n i s t r o s y 
s e r v i c i o s v a r i o s , a s e r c a n c e l a d o e n e l c o r t o p l a z o , d e n t r o d e u n per íodo c o m e r c i a l n o m a y o r 
a 9 0 d ías y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e i 2017 2016 

P i c a - Plésticos i n d u s t r i a l e s 8 . 0 2 5 1 2 , 5 9 0 

A c e v e n t o s S . A . 2 3 . 9 4 8 1 3 . 2 8 6 

T i n f l e x S . A . 2 1 . 1 3 4 -

C o r n e j o Huacón G u i l l e r m o 6 9 3 3 9 . 9 6 8 

L I d e r m a n Cía, L t d a . 1 2 . 1 5 2 -

D u m a n y G u a i b e r t o A n d r a d e 1 . 7 2 0 1 4 . 8 7 2 

Papelería N a c i o n a l S . A . 1 2 , 7 7 4 1 . 9 0 7 

C o r p s e g - 8 . 5 4 7 

L a b m e d i o s S . A . - 8 6 7 

F a r l e t z a S . A . 2 9 . 3 2 3 3 . 5 4 8 

E c u a t o r i a n o S u i z a S . A , 1 0 . 7 6 0 9 . 9 1 4 

O t r o s m e n o r e s 7 9 . 7 1 6 6 8 . 7 6 8 
2 0 0 , 2 4 5 1 7 4 . 2 6 7 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e m a t e r i a p r i m a (camarón) , l a 
m i s m a q u e s e c a n c e l a e n e i c o r t o p l a z o , n o m a y o r a 9 0 d ías y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e i 2 0 1 7 2016 

E d g a r M o n t e r o 1 5 2 . 9 1 1 

N e g o b i a n S . A . - 6 4 9 1 

O s c a r D a v i d C a r r i l l o - 3 6 , 6 2 1 

O t r o s m e n o r e s 2 . 4 0 0 4 , 0 3 7 

1 5 5 . 3 1 1 4 7 1 4 9 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E I V I B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 4 . P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Compos ic ión y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 : 

S a l d o a l I n i c i o I n c r e m e n t o s P a a o s / A l u s t e s S a l d o a l F i n a l 

Décimo t e r c e r s u e l d o 4 . 2 8 3 8 7 . 5 9 1 ( 8 7 . 7 8 4 ) 4 , 0 9 0 
Décimo c u a r t o s u e l d o 2 9 . 6 8 8 5 2 . 1 5 0 ( 6 1 . 7 2 9 ) 2 0 . 1 0 9 

V a c a c i o n e s 4 0 . 3 2 5 4 4 . 0 1 3 ( 3 0 . 9 7 7 ) 5 3 . 3 6 1 
F o n d o s d e r e s e r v a 7 5 4 6 9 . 1 6 4 ( 6 7 . 4 1 8 ) 2 . 5 0 0 
Participación a t r a b a j a d o r e s 6 9 . 5 7 0 5 2 . 1 0 4 ( 6 9 . 5 7 0 ) 5 2 , 1 0 4 

1 4 4 . 6 2 0 3 0 5 . 0 2 2 ( 3 1 7 . 4 7 8 ) 1 3 2 . 1 6 4 

Compos ic ión y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 6 : 

S a l d o a l I n i c i o I n c r e m e n t o s P a a o s / A l u s t e s S a l d o a l F i n a l 

Décimo t e r c e r s u e l d o 3 , 3 9 8 8 2 . 2 9 7 ( 8 1 . 4 1 2 ) 4 , 2 8 3 
Décimo c u a r t o s u e l d o 2 9 , 8 0 9 5 2 . 9 5 2 ( 5 3 . 0 7 3 ) 2 9 , 6 8 8 

V a c a c i o n e s 4 1 . 7 1 4 4 0 . 0 9 6 ( 4 1 . 4 8 5 ) 4 0 . 3 2 5 
F o n d o s d e r e s e r v a 8 2 8 6 5 . 3 0 9 ( 6 5 . 3 8 3 ) 7 5 4 
Participación a t r a b a j a d o r e s 3 5 . 5 9 5 6 9 . 5 7 0 ( 3 5 . 5 9 5 ) 6 9 . 5 7 0 

1 1 1 . 3 4 4 3 1 0 . 2 2 4 ( 2 7 6 . 9 4 8 ) 1 4 4 . 6 2 0 

1 5 . I M P U E S T O A L A R E N T A 

1 . I m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o d e l aæo 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a m o s t r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o 
s e c o m p o n e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2016 (1) 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 7 3 . 6 4 2 2 2 1 . 1 1 1 
7 3 . 6 4 2 2 2 1 . 1 1 1 

2 . Conciliación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a b l e d e l a 
C o m p a ñ í a p a r a l a de te rm inac ión d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 f u e r o n l o s 
s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2016 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o 347.357 463.799 

D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 

Participación t r a b a j a d o r e s ( 5 2 . 1 0 4 ) ( 6 9 . 5 7 0 ) 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s 3 9 . 4 8 3 6 1 0 . 8 2 1 

T o t a l D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s (12.621) 541.251 

U t i l i d a d G r a v a b i e 3 34.736 1.005.050 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o 227» 73.642 221.111 

A n t i c i p o c a l c u l a d o 6 3 . 3 3 1 6 9 . 8 6 3 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 73.642 221.111 

3. I m p u e s t o a p a g a r 

D u r a n t e e l año 2 0 1 7 v 2 0 1 6 . e l I m o u e s t o a l a R e n t a f u e o a a e d o d e l a s i q u i e n t e m a n e r a : 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 1 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o m a y o r a i a n t i c i p o 1 0 . 3 1 1 1 5 1 . 2 4 7 

( + ) S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 4 2 . 8 0 7 6 1 . 0 4 5 

M e n o s 
( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e n e l e j e r c i c i o f i s c a l ( 6 7 . 1 9 6 ) ( 7 1 . 3 4 4 ) 

( - ) Crédito t r i b u t a r i o d e años a n t e r i o r e s - ( 5 3 . 8 3 7 ) 

( - ) Crédito t r i b u t a r i o I S D - ( 1 . 9 1 2 ) 

( S a l d o a f a v o r c o n t r i b u y e n t e ) I m p u e s t o a l a R e n t a a P a g a r (14.078) 85.199 

( 1 ) D i f i e r e c o n l a conci l iac ión t r i b u t a r i a d e l i n f o r m e d e auditoría 2 0 1 6 d e b i d o a q u e s e realizó 
s u s t i t u t i v a e n m a r z o d e l 2 0 1 8 . (Véase además p u n t o 5 d e o t r o s a s u n t o s ) (Véase además N o t a 
2 3 ) . 

O t r o s a s u n t o s -

1 . L e v p a r a I m p u l s a r l a reactivación Económica d e l E c u a d o r : M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a 
A s a m b l e a N a c i o n a l e i 1 d e n o v i e m b r e d e ! 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n e i ámbi to 
t r i b u t a r i o , f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . L a s P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y PEQUEÑAS E M P R E S A S 

• Exonerac ión d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u 
a c t i v i d a d a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e 
g e n e r e n i n g r e s o s o p e r a c i o n a i e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r 
a g r e g a d o n a c i o n a l e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Pág ina 3 1 d e 4 2 



F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s 
ú l t imas m a n t e n g a n o i n c r e m e n t e n e l e m p l e o 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• L a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n para ísos f i s c a l e s o reg ímenes d e m e n o r imposic ión 
c o n u n a par t ic ipac ión d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l 
c a p i t a l s o c i a l o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a t a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . C u a n d o l a 
m e n c i o n a d a par t ic ipación d e paraísos f i s c a l e s o reg ímenes d e m e n o r imposic ión s e a i n f e r i o r 
a l 5 0 % l a t a r i f a d e 2 8 % apl icará s o b r e l a proporc ión d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a 
d i c h a par t ic ipac ión, d e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o , E s t a s t a r i f a s apl icarán 
c u a n d o s e i n c u m p l a l a ob l igac ión d e r e p o r t a r l a part ic ipación d e l o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , 
p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s 

• E l b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e reducc ión d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e ! i m p u e s t o a l a 
r e n t a , p o r re invers ión d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) 
e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a l a p roducc ión d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r 
m a n u f a c t u r e r o ) q u e p o s e a n 5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c ) d e t u r i s m o r e c e p t i v o , 

• E l b e n e f i c i o d e reducc ión d e l I m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a re invers ión d e u t i l i d a d e s e n 
p r o y e c t o s o p r o g r a m a s d e invest igación cientí f ica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico 
( 1 0 % e n e l t e r r i t o r i o d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e ! 
r e s t o d e l o s a c t o r e s ) , ún icamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e i 
m o n t o r e i n v e r t i d o y l a s c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o . 

• P a r a e f e c t o d e l cá lcu lo d e l A n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) , c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o 
a i a r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e t 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o 
c o r r e s p o n d a , l o s m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increménta les p o r generac ión d e n u e v o e m p l e o , 
as í c o m o l a adquis ic ión d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a f u t u r a , g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producc ión d e b i e n e s o provis ión d e s e r v i c i o s , 
e l i m i n a n d o c o n e l l o s i o s g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l , 

• L a bancar izac ión e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S S 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a 
d e d u c i b i l i d a d d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o p a r a e l d e r e c h o a crédi to t r i b u t a r i o I V A . 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s 
f i s c a l e s a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a l a r e n t a . L o seña lado s i n p e r j u i c i o d e 
i a s p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e l p a g o d e l o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a 
ob l igac ión l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e 
t r a b a j a d o r e s q u e h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a , 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• E l im inac ión d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , t amb ién s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
a q u e l l o , e i c réd i to t r i b u t a r l o p o r e s t e i m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a ún ico 
p a r a a c t i v i d a d e s d e i b a n a n o . 

• L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I l a in formación s o b r e 
s u p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocu l tándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o 
e n p a r t e se rán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l l a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a ! d e s u s a c t i v o s o 
i n g r e s o s , e l v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e ! m e s o f racción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 
5 % d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

• P a r a d e t e r m i n a r e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédi to t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s 
c o n t a r i f a 1 2 % m á s e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s 
d i r e c t a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o 
domés t i co e léct r icas y d e inducción i n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o e léctr ico) , o l l a s d e u s o 
domés t i co p a r a i nducc ión y l o s s i s t e m a s e léctr icos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o 
domés t i co ( i n c l u i d a d u c h a s e léctr icas) d i v i d i d o p a r a e l t o t a l d e v e n t a s . 

• S e e l i m i n a l a devo luc ión d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r f i n a l d e b i e n e s o 
s e r v i c i o s , m e d i a n t e t a r j e t a s d e débi to, d e p r e p a g o y d e crédi to. 

• E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o e x c l u s i o n e s a i a retención d e l I V A e n l a s 
t r a n s a c c i o n e s c o n m e d i o s d e p a g o e lect rónicos, r e s p e c t o d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o 
s o b r e p a s e n e l m o n t o d e l a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o p a r a m i c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s 
i n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 0 , 2 6 s a l a r i o s bás icos u n i f i c a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e 
e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

• Devo luc ión d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s 
e n l a impor tac ión d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e 
i n c o r p o r a r l o s e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n 
u t i l i z a d o s c o m o créd i to t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

• L a exenc ión d e l I S D e n p a g o s p o r f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r 
e n e l d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l 
p a g o e s t e d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o es té e s t a b l e c i d o e n para ísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s 
d e m e n o r impos ic ión , o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n 
reg ímenes f i s c a l e s c a l i f i c a d o s p o r l a admin is t rac ión t r i b u t a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e 
s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s e s t a b l e c i d o s e n e l Comi té d e Pol í t ica T r i b u t a r i a e n c u a n t o a 
s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica , m o n t o s mín imos , t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares 
d e t r a n s p a r e n c i a . 

2 . L e v Orgánica d e S o l i d a r i d a d v d e C o r r e s o o n s a b U i d a d C i u d a d a n a o a r a l a Reconstrucción 

V Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s p o r e t t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a t r i l d e l 2 0 1 6 : M e d i a n t e 
d e c r e t o N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , 
s e exp id ió l a L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c i e r o n u n a s e r l e d e c o n t r i b u c i o n e s p a r a f i n a n c i a r l a 
reconst rucc ión d e l d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n M a n a b i y 
E s m e r a l d a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a r o n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s I n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e i E c u a d o r 
d e p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 
cont inuac ión s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• E l I V A q u e sub ió d e 1 2 % a 1 4 % apl icó d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año . A p a r t i r d e 1 d e J u l i o 
d e l 2 0 1 7 , s e apl icó n u e v a m e n t e l a t a s a d e l 1 2 % d e I V A , 

• L a L e y estab lec ió q u e a l u s a r d i n e r o e lec t rón ico habrá u n a devo luc ión d e c u a t r o p u n t o s d e l 
I V A . 

• A p o r t e d e u n d ía d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o 
e n u n a remunerac ión i g u a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 

• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 . 

• E l 0 , 9 % d e cont r ibuc ión p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e 
p a t r i m o n i o . 

• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a f i r m a s 
' o f f s h o r e ' debe rán p a g a r 1 , 8 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e i año 2 0 1 6 . 

• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Rég imen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 
g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n Manab í , M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s 
a f e c t a d a s q u e s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

• L a n o r m a es tab lec ió e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
i m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

• L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n Manabí , M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n p o r D e c r e t o es tán e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o 
años . 

3 . P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s , M e d i a n t e Reso luc ión N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n 
i n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s 
R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a a q u e l l a s c o m p a ñ í a s q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e ! e x t e r i o r e n e l m i s m o p e r i o d o f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a 
s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . 

E n l a r e f e r i d a Reso luc ión s e e s t a b l e c e a d e m á s l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a 
e l aná l is is d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o 
sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s ún i camen te p o r proporc ión 
d e t r a n s a c c i o n e s ; e s d e c i r , q u e l a compañ ía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l A n e x o d e 
O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s n i t a m p o c o e l I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

4 . L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , 
p u b l i c a d o e n e l R e g i s t r o O f i c i a ! N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e expid ió e l " R e g l a m e n t o a 
l a L e y O rgán i ca d e I n c e n t i v o s a l a Producc ión y Prevenc ión d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , 
s e e s t a b l e c i e r o n e n t r e o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Ap l icac ión d e l a L e y 
Orgán ica d e Rég imen T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

• Amp l i ac ión d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

• Impos ic ión s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
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• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 

• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 
créd i tos i n c o b r a b l e s . 

• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amor t izac ión y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 

• P o r c e n t a j e m á x i m o p a r a l a deducc ión d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoc ión y 
p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e l ímite, 

• L ími tes y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regal ías, s e r v i c i o s técnicos, 
a d m i n i s t r a t i v o s y d e consul tor ía , así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o 
o p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

• Modi f icac ión d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducc ión d e i o s p a g o s a l e x t e r i o r . 

• Modi f icac ión d e l a f o r m a e n l a q u e s e apl icará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 
c u a n d o l a compos i c i ón s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a para ísos f i s c a l e s o reg ímenes d e m e n o r 
Imposic ión s e a I n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a ena jenac ión d e 
d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l ar t ículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r 
p a g o s a l e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a ap l icac ión d e l a re tenc ión e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a C o m p a ñ í a s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legis lación 
t r i b u t a r i a p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e I m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

5. Notificación S R I : L a c o m p a ñ í a f u e n o t i f i c a d a m e d i a n t e o f i c i o N o . N A C - D N C 0 G E C 1 8 - 0 0 0 0 0 6 6 1 
p a r a e l año 2 0 1 5 y 2 0 1 6 . L a Admin is t rac ión d e l a compañ ía a e f e c t o s d e n o t e n e r d i s c r e p a n c i a s 
c o n l a a u t o r i d a d d e c o n t r o l , dec id ió r e a l i z a r l a s s u s t i t u t i v a c o r r e s p o n d i e n t e s e i n c l u i r l o s v a l o r e s 
n o t i f i c a d o s c o m o p a r t i d a s n o d e d u c i b l e e n l a conci l iac ión t r i b u t a r i a d e l a ñ o 2 0 1 5 y 2 0 1 6 
r e s p e c t i v a m e n t e . 

O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Compos ic ión ; 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 7 2016 

C o r t o P l a z o 

A n t i c i p o C l i e n t e ( 1 ) 1 0 4 , 4 0 1 3 0 , 0 0 0 

D e u d a s s o c i a l e s 2 5 . 7 5 5 2 0 , 6 0 9 

E r n e s t o U n g e n C r u z ( 2 ) 3 9 . 0 0 0 -

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r ( 3 ) 1 0 5 . 1 5 9 7 , 4 5 4 

2 7 4 . 3 1 5 5 8 , 0 6 3 

L a r a o P l a z o 

C o m i s i o n e s p o r p a g a r ( 4 ) 1 5 2 . 6 1 7 1 9 4 . 8 9 9 

Mónica C a r r a s c a l ( 5 ) 6 2 , 0 9 9 9 3 . 0 0 0 

I s a b e l d e P a n t a ( 5 ) 1 4 0 . 0 0 0 1 4 0 . 0 0 0 

A l f o n s o G a l v e z ( 6 ) 9 9 , 0 0 0 -

E r n e s t o L i n g e n P a r e d e s ( 7 ) - 3 6 . 7 3 1 

4 5 3 . 7 1 6 4 6 4 . 6 3 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a a n t i c i p o r e c i b i d o p o r c l i e n t e p a r a l a expor tac ión d e camarón a l a f e c h a d e 
e s t e i n f o r m e e l a n t i c i p o y a h a s i d o l i q u i d a d o . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a p rés tamo r e c i b i d o p a r a l a c o m p r a d e vehícu lo , e l m i s m o q u e n o d e v e n g a 
i n t e r e s e s y n o t i e n e n p l a z o d e f i n i d o 

( 3 ) C o r r e s p o n d e pr ínc ipatmente a i I m p u e s t o p o r p a g a r g e n e r a d o p o r s u s t i t u t i v a r e a l i z a d a d e l 
año 2 0 1 6 p o r d ispos ic ión d e l e n t e c o n t r o l a d o r , l a c u a l a l a f e c h a d e emis ión d e e s t e i n f o r m e 
y a f u e c a n c e l a d o . 

( 4 ) C o r r e s p o n d e a l a s c o m i s i o n e s p e n d i e n t e s d e p a g o p o r v e n t a s a l e x t e r i o r ; l a s m i s m a s q u e 
o s c i l a n e n u n p r o m e d i o d e l 2 % s o b r e l a s e x p o r t a c i o n e s 

( 5 ) C o r r e s p o n d e a u n p rés tamo a l a r g o p l a z o e f e c t u a d o p a r a l a c o m p r a d e p e s c a b l a n c a , e ! 
m i s m o q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s y n o t i e n e n p l a z o d e f i n i d o . D e l o s c u a l e s e n m a r z o d e l 
2 0 1 8 h a s i d o l i q u i d a d a l a d e u d a t o t a l c o n I s a b e l P a n t a . 

( 6 ) C o r r e s p o n d e a u n p rés tamo a l a r g o p l a z o e f e c t u a d o p a r a l a c o m p r a d e p e s c a b l a n c a , e l 
m i s m o q u e d e v e n g a u n interés a n u a l d e l 1 8 % y n o t i e n e n p l a z o d e f i n i d o d e p a g o . 

( 7 ) Co r respond ía a u n p rés tamo a l a r g o p l a z o e f e c t u a d o p a r a i a expor tac ión d e camarón , e l 
m i s m o q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s y n o t i e n e n p l a z o d e f i n i d o , e l c u a l y a f u e l i q u i d a d o e n e l 
año 2 0 1 7 . 

B E N E F I C I O S S O C I A L E S A L A R G O P L A Z O 

E l s a l d o d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubi lac ión p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e ( a r e s e r v a ma temát i ca c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 s e 
e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañ ía . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

{ E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A con t inuac ión , u n d e t a l l e d e s u compos ic ión : 
A l 3 1 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Jubilación P a t r o n a l 1 1 4 . 0 9 3 6 9 . 2 9 2 
Bonificación p o r D e s a h u c i o 7 7 . 9 4 3 6 9 . 1 1 1 

1 9 2 . 0 3 6 1 3 8 , 4 0 3 

L o s s u p u e s t o s p r i n c i p a l e s u s a d o s p a r a propósi tos d e l a s v a l u a c i o n e s a c t u a r i a l e s t a n t o p a r a l a 

jub i lac ión p a t r o n a l c o m o e l d e s a h u c i o , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 2016 

T a s a d e d e s c u e n t o 4 , 0 0 % 4 , 0 0 % 

T a s a d e I n c r e m e n t o S a l a r i a l 3 , 5 0 % 4 . 0 0 % 

T a b l a d e M o r t a l i d a d e I n v a l i d e z T M l E S S 2 0 0 2 T M l E S S 2 0 0 2 

Jubilación P a t r o n a l 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obl igación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o s o n : 

S a l d o i n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 

E m p l e a d o s c e s a d o s 

O t r o s a j u s t e s 

S a l d o f i n a l d e i a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

6 9 , 2 9 2 5 8 , 2 4 6 

4 6 . 6 8 5 2 3 . 4 2 5 

( 1 , 8 8 4 ) ( 1 2 . 3 9 9 ) 

- 2 0 

1 1 4 , 0 9 3 6 9 . 2 9 2 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

Bonificación p o r D e s a h u c i o 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obl igación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o s o n : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

S a l d o i n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 6 9 . 1 1 1 5 0 . 0 1 2 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 1 6 . 6 5 6 2 8 2 4 1 

E m p l e a d o c e s a d o ( 7 . 9 7 4 ) ( 8 , 9 4 3 ) 

O t r o s a j u s t e s 1 5 0 ( 1 9 9 ) 

S a l d o final d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 7 7 . 9 4 3 6 9 . 1 1 1 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 

e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , 

1 8 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañ ía es tá c o n f o r m a d o p o r 3 2 4 . 0 0 0 d e 
a c c i o n e s o r d i n a r i a s i g u a l e s e i n d i v i s i b l e s d e v a l o r n o m i n a l d e U S S 1 , 0 0 c a d a u n a , l a s c u a l e s 
o t o r g a n u n v o t o p o r acc ión y u n d e r e c h o a l o s d i v i d e n d o s . 

A cont inuac ión, u n d e t a l l e d e l o s a c c i o n i s t a s : 

A c c i o n i s t a s A c c i o n e s V a l o r P o r c e n t a i e 

L i n g e n P a r e d e s E r n e s t o G u i l l e r m o 1 7 8 . 2 0 0 1 7 8 . 2 0 0 5 5 % 

L i n g e n C r u z E r n s t A d o l f 6 4 . 8 0 0 6 4 . 8 0 0 2 0 % 

L i n g e n R a m o s J u a n C a r l o s 3 0 3 7 5 3 0 . 3 7 5 9 % 

L i n g e n S a e n z d e V i t e n E r n e s t o 3 0 , 3 7 5 3 0 . 3 7 5 9 % 

L i n g e n M o s c o s o C y n t h i a l l e a n a K a t h l u s k a 1 0 , 1 2 5 1 0 , 1 2 5 3 % 

V a l a r e z o L i n g e n María A l e x a n d r a 1 0 , 1 2 5 1 0 , 1 2 5 3 % 

3 2 4 , 0 0 0 3 2 4 . 0 0 0 1 0 0 % 

1 9 . I N G R E S O S 0 P E R A C 1 0 N A L E S 

Compos ic ión : 
A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e i 

d e l 2 0 1 7 2016 

V e n t a s l o c a l e s 3 , 3 9 2 . 4 3 8 3 . 7 5 6 . 5 9 5 

E x p o r t a c i o n e s n e t a s 7 . 5 2 5 . 9 7 1 7 , 6 2 0 . 2 4 7 

O t r o s M e n o r e s 8 , 1 6 8 1 7 , 3 5 5 
1 0 , 9 2 6 . 5 7 7 1 1 . 3 9 4 , 1 9 7 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 0 . C O S T O S D E PRODUCCIÓN Y D E V E N T A S 

A cont inuación, u n d e t a l l e d e s u composic ión: 
A l 31 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

S a l d o i n i c i a l d e M a t e r i a P r i m a - -

( + ) C o m p r a s e I m p o r t a c i o n e s d e m a t e r i a p r i m a 7 . 3 9 2 , 5 8 4 7 . 2 5 4 . 9 0 3 

= M a t e r i a p r i m a d i s p o n i b l e p a r a l a v e n t a 7.392.584 7.254,903 

( - ) I n v e n t a r i o F i n a l d e M a t e r i a P r i m a ( 1 0 8 , 3 3 0 ) -

( + ) V e n t a d e M a t e r i a P r i m a - -

= M a t e r i a p r i m a u t i l i z a d a 7.284.254 7.254.903 

( + ) M a n o d e O b r a d i r e c t a 1 , 0 3 8 . 5 2 7 1 , 0 0 7 , 1 4 0 

( + ) P r e s t a c i o n e s s o c i a l e s y a p o r t a c i o n e s a l ( E S S -
-

s T o t a l m a n o d e o b r a d i r e c t a 1 . 0 3 8 . 5 2 7 1.007.140 

( + ) D e p r e c i a c i o n e s 2 9 2 . 5 7 2 2 7 1 , 1 6 2 

( + ) G a s t e s I n d i r e c t o s d e Fabricación 1 . 1 1 4 . 5 7 4 1 , 2 3 2 , 2 9 1 

s C o s t o d e Producc ión 9 . 7 2 9 . 9 2 7 9.765.496 

I n v e n t a r i o I n i c i a l d e P r o d u c t o s e n P r o c e s o - 2 8 . 0 3 2 

= C o s t o d e p r o d u c t o s e n p r o c e s o t o t a l 9 . 7 2 9 . 9 2 7 9.793.528 

( - ) I n v e n t a r i o F i n a l d e P r o d u c t o s e n P r o c e s o ( 3 6 1 . 1 9 3 ) ( 2 8 . 0 3 2 ) 

= C o s t o d e P r o d u c t o s T e r m i n a d o s 9.368.73 4 9.765.496 

( + ) I n v e n t a r i o I n i c i a l d e P r o d u c i o s T e r m i n a d o s 1 6 2 . 4 2 8 1 1 4 . 3 1 7 

s C o s t o d e p r o d u c t o s d i s p o n i b l e p a r a l a v e n t a 9.531.162 9.879.813 

( - ) I n v e n t a r i o F i n a l d e P r o d u c t o s T e r m i n a d o s ( 2 3 9 . 8 9 3 ) ( 1 1 4 . 3 1 7 ) 

s C o s t o d e V e n t a 9.291.269 9.765.496 

2 1 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y D E V E N T A S 

Compos ic ión : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 7 2 0 1 6 

S u e l d o s y b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 2 8 5 . 4 9 7 3 0 3 , 3 5 1 

Participación a t r a b a j a d o r e s 5 2 . 1 0 4 6 9 , 5 7 0 

M a n t e n i m i e n t o s y r e p a r a c i o n e s 2 0 . 1 8 1 9 , 7 8 5 

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 5 8 . 6 8 0 7 6 . 0 8 4 

C o m b u s t i b l e y l u b r i c a n t e s 3 . 4 3 1 3 7 6 4 

Promoción y P u b l i c i d a d 4 2 2 . 1 2 2 

T r a n s p o r t e , f l e t e a e r e o y marítimo 1 9 8 . 2 9 5 2 1 9 , 9 8 1 

G a s t o s d e v i a j e 4 3 , 2 3 0 2 3 3 4 6 

S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s 6 9 0 7 1 4 , 1 6 6 

S e r v i c i o s básicos 2 7 . 8 6 4 1 8 , 4 5 9 

D e p r e c i a c i o n e s 1 5 . 8 1 5 1 3 . 5 5 6 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 1 3 . 4 1 1 1 3 . 2 0 0 

G a s t o s d e gestión 6 . 4 8 1 4 . 3 3 1 

C o m i s i o n e s 1 1 0 , 5 7 4 5 . 6 0 2 

I m p u e s t o s , C o n t r i b u c i o n e s y o t r o s 4 3 . 4 7 5 1 2 . 3 7 9 

S e g u r o s 1 3 , 4 6 0 5 , 7 1 2 

( v a q u e s e c a r g a a l g a s t o 3 3 , 0 6 1 5 6 . 5 2 6 

O t r o s S e r v i c i o s ( 1 ) 2 4 3 . 4 0 4 1 9 5 . 5 9 4 

1 . 1 7 5 . 9 1 2 1 , 0 4 7 , 6 2 8 

( 1 ) i n c l u y e n p r i n c i p a l m e n t e g a s t o s p o r u n i f o r m e s , s e g u r i d a d y guardianía, o t r o s g a s t o s d e l p e r s o n a l 

e n t r e o t r o s . 

G A S T O S F I N A N C I E R O S 

Compos ic ión : 
A l 31 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 7 2016 

I n t e r e s e s b a n c a r i o s ( 1 ) 1 1 6 , 9 4 9 7 2 , 5 7 5 

S e r v i c i o s b a n c a r i o s 4 5 , 4 1 3 1 6 . 6 4 5 

I n t e r e s e s f i n a n c i e r o s n o d e d u c i b l e s ( 2 ) 1 . 8 0 9 8 8 . 2 4 2 

O t r o s g a s t o s f i n a n c i e r o s -_ 8 . 9 6 2 
1 6 4 . 1 7 1 1 8 6 . 4 2 4 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s p r o d u c t o d e l a s o b l i g a c i o n e s cont ra ídas c o n l a 

I n s t i t u c i o n e s F i n a n c i e r a s . Véase a d e m á s N o t a 1 2 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a i n t e r e s e s y c o m i s i o n e s a t e r c e r o s e i n t e r e s e s p o r m o r a . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

REESTRUCTURACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S P R E S E N T A D O S A L 3 1 D E 

D I C I E M B R E D E L 2 0 1 6 

A cont inuac ión s e r e f l e j a l a s d i f e r e n c i a s r e s u l t a n t e s e n t r e i a comparac ión d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s y l o s p r e v i a m e n t e p r e s e n t a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 : 

Previamente 

Reestructurado Diferencia recortados 

Estado de situación financiera: 

Activo 

Activos corrientes ( 1 ) 1.420.537 (34.351) 1.454.888 

Activos no corrientes 4.126.522 - 4.126.522 

Total del activo 5.547.059 (34.351) 5581.410 

Pasivo V oatrimonio 

Pasivos corrientes ( 1 ) 1.595,263 105.618 1,489.645 

Pasivos no corrientes 880.234 - 880.234 

Total dei pasivo 2,475.497 105.618 2,369,879 

Patrimonio ( 1 ) 3,071.562 (139.969) 3,211.531 

Total del pasivo y patrimonio 5.547.059 (34,351) 5 581.410 

Previamente 

Reestructurado Diferencia reoortados 

Estado de resultados intearaies 

Ingresos Operacionaies 11.394.197 - 11.394.197 

Costo de producción y Ventas (9.765.946) - (9.765.946) 

Utilidad bruta 1.623.251 - 1,628.251 

Gastos operacionaies (1.047,628) - (1.047.628) 

Gastos financieros (186.424) - (186.424) 

Otros ingresos, netos 30 - 30 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 394.229 - 394.229 

Impuesto a ia renta ( 1 ) (221.111) (105,618) (115,493) 

Utilidad neta del aæo y resultado integral del aæo 173.118 (105.618) 273.736 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a not i f icación r e c i b i d a p o r l a c o m p a ñ í a m e d i a n t e o f i c i o N o , N A C -

D N C 0 G E C 1 8 - 0 0 0 0 0 6 1 p a r a e l año 2 0 1 5 y 2 0 1 6 q u e l a compañ ía dec id ió r e a l i z a r l a 

s u s t i t u t i v a e i n c l u i r l o s v a l o r e s p o r l o s c u a l e s f u e n o t i f i c a d a c o m o p a r t i d a s n o d e d u c i b l e s e n 

l a conci l iac ión t r i b u t a r i a d e i 2 0 1 5 y 2 0 1 6 . V é a s e además N o t a 1 5 , 

P o r l o d i c h o a n t e r i o r m e n t e e n e l a c t i v o c o r r i e n t e d i s m i n u y e e l crédi to t r i b u t a r i o d e años a n t e r i o r e s 

p o r U S $ 3 4 . 3 5 1 y s e r e c a l c u l o e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r U S S 1 0 5 . 6 1 8 , 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 4 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emis ión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 3 d e A b r i l 
d e l 2 0 1 8 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a op in ión d e l a Admin is t rac ión d e l a Compañía , 
p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h a s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a n r e v e l a d o e n 
l o s m i s m o s y q u e a m e r i t e n m a y o r expos ic ión. 

2 5 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N l l F d e l a Compañía , h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autor ización d e f e c h a 3 d e 
a b r i l d e l 2 0 1 8 d e l P r e s i d e n t e E j e c u t i v o d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a 
cons iderac ión d e l a J u n t a G e n e r a ! d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobac ión d e f i n i t i v a . 
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