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I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S . 

A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 

A c c i o n i s t a s d e 

F R I G O L A N D I A S . A . 

G u a y a q u i l , 8 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 

1 , H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e F R I G O L A N D I A S . A , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o 

d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y i o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s 

i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así 

c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e t a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

2- L a Administración d e F R I G O L A N D I A S . A , , e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación 

r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o s e n 

n u e s t r a a u d i t o r i a . N u e s t r a a u d i t o r i a f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

A u d i t o r i a . D i c h a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s éticos y p l a n i f i q u e m o s y 

r e a l i c e m o s l a auditoría p a r a o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o están 

a f e c t a d o s p o r d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s . U n a a u d i t o r i a c o m p r e n d e l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s 

p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e auditoría s o b r e l o s m o n t o s y l a información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s . L o s p r o c e d i m i e n t o s s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e i n c l u y e n l a 

evaluación d e l r i e s g o d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r f r a u d e o e r r o r . A l 

e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i e s g o , e i a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a 

l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s 

d e auditoría q u e s e a n a p r o p i a d o s e n función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y . n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r 

u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d U n a auditoría también c o m p r e n d e l a 

evaluación d e q u e l a s políticas c o n t a b l e s u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e q u e l a s e s t i m a c i o n e s 

c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a Administración s o n r a z o n a b l e s , así c o m o u n a evaluación d e l a presentación 

g e n e r a l d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a q u e h e m o s o b t e n i d o 

p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría 



A los señores m i e m b r o s del Directorio y 
A c c i o n i s t a s de 
F R I G O L A N D I A S . A . 
Guayaqui l , 8 de Abri l del 2016 

Opinión 

4 . E n n u e s t r a opinión, i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 

i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e F R I G O L A N D I A S A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , a s i c o m o d e 

s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

I n f o r m e s s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s 

5. E l i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s e x i g i d o p o r e l a r t i c u l o N o . 1 0 2 d e l a 

L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y a r t i c u l o N o . 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e Aplicación, 

c o r r e s p o n d i e n t e s a F R I G O L A N D I A S . A . p o r e l año t e r m i n a d o e i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 será 

e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 



F R I G O L A N D I A S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o en dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Notas 

ACTIVOS 

Activos corrientes 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C u e n t a s p o r c o b r a r 

C l i e n t e s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r 

I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r r e c u p e r a r 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

I n v e n t a r i o s 

G a s t o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o 

Total de activos corrientes 

Activos No corrientes 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

Total activos no corrientes 

7 

8 . 1 

9 

1 0 

1 1 

Al 31 de 

diciembre 

del 2015 

2 5 0 . 6 4 7 

4 5 1 . 9 9 9 

3 8 8 . 1 7 4 

4 9 4 . 1 2 0 

1 . 3 3 4 . 2 9 3 

2 0 2 . 8 8 9 

2 1 . 4 1 3 

1 . 8 0 9 . 2 4 2 

3 . 9 1 8 . 7 0 2 

3 . 9 1 8 . 7 0 2 

Al 31 de 

diciembre del 

2014 

5 5 . 7 8 2 

5 6 3 . 2 8 1 

1 8 6 . 8 1 8 

5 1 2 . 9 0 1 

1 . 2 6 3 . 0 0 0 

5 3 0 , 5 3 5 

1 0 . 0 1 5 

1 . 9 5 9 . 3 3 2 

3 . 9 1 5 . 1 7 8 

3 . 9 1 5 . 1 7 8 

Total activos 5 . 7 2 7 . 9 4 4 5 . 8 7 4 . 5 1 0 

L a s ñolas a d j u n t a s s o n p a r l e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

ísto l/íigen P a r e d e s 

j e r e n t e G e n e r a l 

^ r e t a Cárdenas 

C o n t a d o r a Gem 
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F R I G O L A N D I A S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I Ó N F I N A N C I E R A 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o en dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 

Notas diciembre del diciembre del 

2015 2014 

PASIVOS 

Pasivos corrientes 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 1 2 6 1 9 , 6 5 9 5 6 0 . 7 7 4 

S o b r e g i r o s c o n t a b l e s - -

C u e n t a s p o r p a g a r 

P r o v e e d o r e s 1 3 6 8 8 , 5 4 9 7 8 2 . 2 8 2 

I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r p a g a r 8 2 7 1 6 2 5 1 0 6 . 2 3 7 

P a s i v o s A c u m u l a d o s 1 4 1 1 1 , 3 4 4 1 0 2 . 5 3 8 

I m p u e s t o a l a R e n t a 1 5 1 5 4 . 6 1 6 7 1 , 1 9 4 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 6 1 5 4 . 1 0 9 4 6 6 . 0 3 1 

Total pasivos corrientes 1 . 7 9 9 , 9 0 2 2 , 0 8 9 . 0 5 6 

Pasivos no corrientes 

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s d e l a r g o p l a z o 1 2 4 6 4 . 9 6 3 7 1 2 3 0 1 

Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o 1 7 1 0 8 . 2 5 8 8 9 . 4 4 6 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 6 4 2 2 . 0 2 6 9 8 . 0 0 0 

T o t a l pasivos n o corrientes 9 9 5 . 2 4 7 8 9 9 , 7 4 7 

T o t a l pasivos 2 . 7 9 5 . 1 4 9 2 . 9 8 8 . 8 0 3 

PATRIMONIO 

P a t r i m o n i o n e t o ( V e r a d j u n t o ) 2 . 9 3 2 . 7 9 5 2 . 8 8 5 . 7 0 7 

Tota! Patrimonio 2 . 9 3 2 . 7 9 5 2 . 8 8 5 . 7 0 7 

Total pasivos y patrimonio 5 . 7 2 7 . 9 4 4 5 . 8 7 4 . 5 1 0 
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F R I G O L A N D I A S . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I n g r e s o s O p e r a c i o n a l e s 

C o s t o d e producción y V e n t a s 

U t i l i d a d B r u t a 

G a s t o s O p e r a c i o n a l e s 

Administración y V e n t a s 

T o t a l G a s t o s O p e r a c i o n a l e s 

(Pérdida) G a n a n c i a a n t e s d e i m p u e s t o 

G a s t o s N o O p e r a c i o n a l e s 

G a s t o s F i n a n c i e r o s 

T o t a l G a s t o s N o O p e r a c i o n a l e s 

O t r o s I n g r e s o s , y g a s t o s 

O t r o s i n g r e s o s y e g r e s o s , n e t o 

T o t a l o t r o s I n g r e s o s y g a s t o s 

U t i l i d a d a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

U t i l i d a d n e t a y r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l a n o 

N o t a s 

2 0 

2 1 

2 2 

2 3 

1 5 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2015 

8 . 0 2 2 . 8 6 2 

( 6 . 5 9 2 . 2 1 0 ) 

1 . 4 3 0 . 6 5 2 

( 1 . 0 2 2 . 6 5 5 ) 

( 1 . 0 2 2 . 6 5 5 ) 

4 0 7 . 9 9 7 

( 2 0 6 . 3 1 0 ) 

( 2 0 6 . 3 1 0 ) 

1 7 

1 7 

2 0 1 . 7 0 4 

( 1 5 4 , 6 1 6 ) 

A ) 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2014 

2 0 . 8 7 7 . 4 8 0 

( 1 9 . 8 1 0 . 0 3 4 ) 

1 . 0 6 7 . 4 4 6 

( 6 9 9 . 2 4 9 ) 

( 6 9 9 . 2 4 9 ) 

4 7 , 0 8 8 

3 6 8 , 1 9 7 

( 2 5 3 . 4 3 0 ) 

( 2 5 3 , 4 3 0 ) 

1 0 8 , 0 5 8 

1 0 8 . 0 5 8 

2 2 2 . 8 2 5 

( 7 1 . 1 9 4 ) 

1 5 1 . 6 3 1 

P r o m e d i o P o n d e r a d o d e a c c i o n e s e n circuiac’ión 

p a r a e l cálculo d e l a G a n a n c i a p o r acción 1 9 

G a n a n c i a p o r Acción 1 9 

3 2 4 . 0 0 0 

0 , 1 5 

3 2 4 . 0 0 0 

0 , 4 7 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 

Notas 2015 2014 

Flujos de efectivo en actividades de 
operación 

C o b r o s a c l i e n t e s y c o m p e n s a c i o n e s 7 . 9 5 1 . 5 6 9 2 2 . 0 8 0 . 5 2 4 

P a g o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 7 . 2 9 8 . 0 2 2 ) ( 2 0 . 9 7 0 . 5 8 5 ) 

O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o 1 7 1 0 8 , 0 5 8 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
operación 653.564 1.217.897 

Flujos de efectivo en actividades de 

inversión 

F l u j o u t i l i z a d o e n a d i c i o n e s d e a c t i v o s f i j o s ( n e t o ) 1 1 ( 2 7 0 . 2 4 6 ) ( 1 , 0 1 5 . 9 4 5 ) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de 
inversión (270.246) (1.015.945) 

Flujos de efectivo en actividades de 

financiamiento 

F l u j o u t i l i z a d o e n Préstamos B a n c a r i o s ( 1 8 8 . 4 5 3 ) ( 1 7 8 , 2 7 3 ) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de 
financiamiento (188.453) (178.273) 

Aumento (disminución] neto de efectivo 1 9 4 , 8 6 5 2 3 6 7 9 

Efectivo y equivalente de efectivo al Inicio del año 5 5 . 7 8 2 3 2 1 0 3 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del año 6 250.647 55.782 

P A S A N . . . 
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F R I G O L A N D I A S . A . 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V I E N E N . . . 

Conciliación d e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o n e t o 

p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

U t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o y r e s u l t a d o 

i n t e g r a l d e l año 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a u t i l i d a d n e t a 

c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s 

d e operación 

Depreciación 

B a j a s d e a c t i v o s f i j o s p o r s i n i e s t r o 

V e n t a d e a c t i v o s f i j o s 

A j u s t e s p o r d e p r e c i a c i o n e s 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

Participación d e t r a b a j a d o r e s 

T o t a l p a r t i d a s c o n c i l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

C u e n t a s p o r c o b r a r 

I n v e n t a r i o s 

C u e n t a s p o r p a g a r y o t r o s 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 

Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o 

T o t a l d e c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o e n l a s a c t i v i d a d e s d e 

Operación 

N o t a s 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2015 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2014 

1 1 

1 1 

1 7 

1 5 

1 4 

4 7 . 0 8 8 1 5 1 . 6 3 1 

2 6 2 . 4 3 7 1 5 6 . 0 0 3 

- 8 5 1 . 3 1 7 

4 , 2 8 5 3 5 . 0 0 0 

- ( 4 3 , 7 9 8 ) 

7 9 . 6 3 2 5 9 , 9 2 6 

1 5 4 . 6 1 6 7 1 , 1 9 4 

3 5 , 5 9 5 3 9 , 3 2 2 

5 8 3 . 6 5 3 1 3 2 0 , 5 9 5 

( 8 2 . 6 9 1 ) 1 . 2 0 3 , 4 1 0 

4 2 7 . 6 4 6 ( 3 1 3 . 4 8 7 ) 

( 1 8 7 . 4 3 5 ) ( 9 6 8 . 3 0 3 ) 

( 2 6 . 7 8 9 ) ( 3 , 3 1 8 ) 

( 6 0 . 8 2 0 ) ( 2 1 , 0 0 0 ) 

6 9 . 9 1 1 ( 1 0 2 , 6 9 8 ) 

6 5 3 . 5 6 4 1 . 2 1 7 , 8 9 7 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

l e s t o L i n g e n P a r e d e s 

G e r e n t e G e n e r a l 

I n g ^ r e t a ^ 

L i m a d o r a G e r a l 
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FRIGOLANDIA S.A. 

NOTAS A L O S E S T A D O S F INANCIEROS 
31 DE D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

INFORMACION G E N E R A L 

F r i g o l a n d i a S . A . , e s u n a s o c i e d a d anónima, c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , m e d i a n t e 

e s c r i t u r a pública, e l 6 d e J u n i o d e 1 9 9 1 y s u a c t i v i d a d económica p r i n c i p a l e s l a v e n t a a l p o r m a y o r 

d e p r o d u c t o s d e l a p e s c a , c o n u n o b j e t o s o c i a l q u e también a b a r c a a c t i v i d a d p e s q u e r a d e n t r o d e 

t o d a s s u s f a s e s c o m o : c a p t u r a , extracción, p r o c e s a m i e n t o y comercialización d e e s p e c i e s 

bioacuáticos e n l o s m e r c a d o s i n t e r n o s y e x t e r n e s . 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s , número 0 9 9 1 1 6 4 1 0 3 0 0 1 , a c t u a l i z a d o e l 6 d e 

n o v i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a v e n t a a l p o r m a y o r d e p r o d u c t o s d e l a p e s c a . 

D e s a r r o l l a s u s o p e r a c i o n e s e n e l E c u a d o r , s u d o m i c i l i o t r i b u t a r i o está u b i c a d o e n l a P r o v i n c i a d e l 

G u a y a s , Cantón G u a y a q u i l , V i a D a u l e K m . 9 . 5 . 

Situación del País: 

E n e l año 2 0 1 5 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l 

dólar e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , 

h a n g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l 

m e r c a d o e n t r e o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía, l a i n d i c a d a situación h a o c a s i o n a d o 

e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n s u s o p e r a c i o n e s , p o r o t r o l a d o , d u r a n t e e l año t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 l a Compañía i n i c i o c o n u n a producción i r r e g u l a r a c o n s e c u e n c i a d e l s i n i e s t r o o c u r r i d o e n 

e l año 2 0 1 4 , además d e e s t o t u v i e r o n u n d e c r e c i m i e n t o s u s t a n c i a l e n l a s v e n t a s d e l a l i n e a d e 

p e s c a d o d e l a e s p e c i e q u e s e c o m e r c i a l i z a e n e l e x t e r i o r e l D o r a d o g e n e r a d o p o r s i t u a c i o n e s 

climatológicas. 

B a s e s de la preparación de los estados financieros 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 

a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l l A S B 

( C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ) q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r y 

r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y 

a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a 

Compañía, l a que e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a que e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s 

y c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 

i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s 

s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a 

continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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FRIGOLANDIA S.A. 

NOTAS A L O S E S T A D O S F INANCIEROS 

31 DE D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o r m a T e m g 

N I I F 10 y E n m i e n d a , S o b r e l a v e n t a o a p o r t e s d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y s u s 

N I C 2 3 a s o c i a d a s y n e g o c i o s c o n j u n t o s . 

N I I F 11 E n m i e n d a . S o b r e l a contabilización d e a d q u i s i c b n e s d e p a r t i c i p a c i o n e s e n 

o p e r a c i o n e s c o n j u n l a s . 

N I I F 1 4 M e j o r a . D e s c r i b e i o s s a l d o s d e l a s c u e n t a s d e diferímientos d e a c t i v i d a d e s 

r e g u l a d a s c o m o l o s m o n t o s d e g a s t o s o i n g r e s o q u e n o s e n e c o n o c e r i a n c o m o 

a c t i v o s o p a s i v o s d e a c u e r d o a o t r a s N o r m a s , p e r o q u e c u m p l e n l o s r e q u i s i t o s p a r a 

s e r d i f e r i d o s . 

N i C 1 6 y E n m i e n d a . Aclaración s o b r e l o s métodos a c e p t a b l e s d e depreciación y 

NÍC38 amortización. 

N C l 6 y E n m i e n d a . P l a n t a s d e producción, l a s c u a l e s d e b e n c o n t a b i l i z a r s e c o m o 

N I C 4 1 p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , y a q u e s u f u n c i o n a m i e n t o e s s i m i l a r a l d e fabncactón. 

N C 2 7 E n m i e n d a . P e r m i t e q u e l a s e n t i d a d e s u t i l i c e n e i método d e l v a l o r p a t r i m o n i a l p a r a 

l a s c o n l a b i l i z a c i e n e s d e l a s i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s , n e g o c i o s c o n j u n t o s y 

a s o c i a d a s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s , d e a c u e r d o a N I C 2 8 . 

N i i F 5 M e j o r a . Clarificación d e c i e r t o s t e m a s r e l a c i o n a d o s a la clasificación e n t r e a c t i v o s 

m a n t e n i d o s p a r a la v e n t a o p a r a s u distribución 

N I F 7 Mefora. Modificación d e l a revelación d e l o s c o n t r a l o s d e prestación d e s e r v i c i o s y 

r e l e v a c i o n e s r e q u e r i d a s p a r a i o s e s t a d o s financieros I n t e r i n o s 

N I C 1 E n m i e n d a . R e l e v a c i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n m a t e r i a l i d a d , disgregación y 

s u b t o t a l e s . n o t a s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

N I C 19 M e j o r a . Clarificación d e m o d o d e d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a l a s 

o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o 

N I C 3 4 M e j o r a Clarificación d e l o r e l a c i o n a d o c o n infonriación r e v e l a d a e n e ! r e p o r t e 

i n t e r i n o y l a s r e f e r e n c i a s d e l m i s m o 

Aplicación o b l i g a t o r i a p a r a 

e l e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r 

¿Él 

I d e e n e r o d e l 2 0 l 6 

i d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

I d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

I d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

I d e e n e r o d e l 2 Q 1 6 

1 d e j u i l o d e l 2 0 1 6 

I d e Juli o d e l 2 0 1 6 

I d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

I d e j u l i o d e i 2 0 l 6 

I d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

N I F 1 0 , N I I F E n m i e n d a s Clarificación d e c i e r t o s a s p e c t o s s o b r e la preparación y elaboración 

12 Y N I C 2 8 d e e s t a d o s f i n a n c i e r a s c o n s o l i d a d o s / a c e r c a d e la opción d e l método d e v a l o r 

p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l e n e n t i d a d e s q u e n o s o n e n t i d a d e s d e inversión 

M e j o r a . R e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

E n m i e n d a , S e h a r e v i s a d o d e f o r m a s u s t a n c i a l (a c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s p a r a 

p e r m i t i r r e f l e j a r m e j o r l a s a c t i v i d a d e s d e gestión d e r i e s g o s d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s ; además, p e r m i t e l o s c a m b i o s d e l o s l l a m a d o s "créditos p r o p i o s " . 

M e j o r a . R e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s q u e a p l i c a n a t o d o s i o s 

c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s ( e x c e p t o p o r c o n t r a t o s d e l e a s i n g , c o n t r a t o s d e seguróse 

i n s t n j m a n t o s f i n a n c i e r o s ) . 

N I I F 9 

N I F 9 

N I F 15 

I d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

I d e e n e r o deí 2 0 1 8 

I d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

I d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a 

adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 

c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación I n i c i a l . 

L a s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a 

continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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FRIGOLANDIA S.A. 

NOTAS A L O S E S T A D O S F INANCIEROS 
31 DE D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a e l p e r i o d o 

i n i c i a d o d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 L a s m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N I I F 5 - A c t i v o s n o 

c o r r i e n t e s m a n t e n i d o s p a r a l a v e n t a y o p e r a c i o n e s d e s c o n t i n u a d a s " , d o n d e s e a c l a r a l o s 

p r o c e d i m i e n t o s s o b r e l o s c a m b i o s e n l o s métodos d e eliminación d e p l a n e s d e v e n t a y 

distribución; ii) " N I I F 7 - " I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : R e v e l a c i o n e s " , d o n d e s e m o d i f i c a p a r a 

d e t e r m i n a r s i l o s c o n t r a t o s d e s e r v i c i o s s o b r e a c t i v o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n c o n t i n u i d a d , y s o b r e 

l a divulgación a d i c i o n a l r e q u e r i d a s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r a i n t e r i n o s ; iil) " N I C 1 9 -

B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s " , d o n d e s e a c l a r a q u e a l d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a l a s 

o b l i g a c i o n e s p o s t - e m p l e o , ( o i m p o r t a n t e e s (a m o n e d a d e ( o s p a s i v o s y n o e l país d o n d e s e 

g e n e r a n " ; y , i v ) " N I C 3 4 - Información f i n a n c i e r a i n t e r i n a " , d o n d e a c l a r a s o b r e l a revelación d e 

información f i n a n c i e r a e n o t r a s p a r t e s d e l i n f o r m e i n t e r m e d i o . 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s q u e estarán a p a r t i r d e l 1 d e j u l i o d e l 

2 0 1 6 , l a s c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o n i h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o 

s i g n i f i c a t i v o e n l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C a b e m e n c i o n a r , q u e E x i s t e u n " P r o y e c t o d e m e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 6 " , e l c u a l f u e 

e m i t i d o e l 1 9 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 5 , y está d i s p o n i b l e a l público p a r a c o m e n t a r i o s s o b r e l a s 

e n m i e n d a s h a s t a e l 1 7 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 6 , 

a) B a s e s de medición 

L o s e s t a d o s financieros s e p a r a d o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o 

histórico. E l c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o 

d e l o s a c t i v o s r e c i b i d o s . 

b) Moneda funcional y de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l 

a m b i e n t e económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e 

i n d i q u e l o c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s a d j u n t o s están 

e x p r e s a d a s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 

t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s 

t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s 

t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l 

p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

c) Negocio en marcha 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e 

c o n t a b l e , 

d ) J u i c i o s y est imaciones contables 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e 

e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

s e p a r a d o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 

e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 

c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 

c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n 

i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a situación financiera y l o s r e s u l t a d o s d e l a Compañía y / o 

l a s r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e t a administración. 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n 

l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos 

y c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e 

d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r 

e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n 

i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o 

e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o s e e s t i m a e l v a l o r a r e c u p e r a r p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y 

descontándolos (Véase a d i c i o n a l m e n t e N o t a 3 . 7 . 1 ) , 

Vida útil de propiedad, pianta y equipo 

C o m o s e i n d i c a e n l a N o t a 3 . 4 , l a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e s u s 

e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o . C o n l a m i s m a 

p e r i o d i c i d a d l a Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a 

depreciación d e e s t o s a c t i v o s . 

Obl igaciones por beneftcios por retiros del personal 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e 

f a c t o r e s q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s a c t u a r i a ' e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . 

L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s I n c l u y e n u n a t a s a d e 

d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a 

obligación p o r p l a n e s d e pensión. 

O t r o s s u p u e s t o s c l a v e s p a r a e s t a b l e c e r l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión s e b a s a n e n 

p a r t e s , e n l a s c o n d i c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o (Véase a d i c i o n a l m e n t e N o t a 3 . 1 3 . 2 ) . 

3. R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POLÍTICAS C O N T A B L E S 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e 

e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s E s t a s políticas h a n s i d o a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a 

t o d o s l o s años q u e s e p r e s e n t a n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país 

d e p o s i t a d o s e n c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . Véase 

N o t a 6 . 

3.2 Act ivos y Pas ivos Financieros 

3.2.1 Ciasirtcación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i) "préstamos 

y c u e n t a s p o r c o b r a r " y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e i 

c u a l s e a d q u i e r e n i o s a c t i v a s f i n a n c i e r o s o s e c o n t r a t a r o n i o s p a s i v o s . L a Compañía d e f i n e l a 

clasificación a l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 / a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e 

"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 

categoría d e " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas" y " o t r o s 

p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a s características d e l a s m e n c i o n a d a s categorías s e e x p l i c a n a 

continuación: 

a ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o 

c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o 

mayor a 1 2 m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n 

c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía c o m p r e n d e n 

p r i n c i p a l m e n t e l a s p a r t i d a s d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s o b l i g a c i o n e s financieras, c u e n t a s p o r 

p a g a r a p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r pagar. S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s 

d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 

f i n a n c i e r a . 

3.2.2 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e t e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o 

a l a f e c h a d e la negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o 

p a g a r e l p a s i v o 

b) Medición inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r 

c o s t o a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r 

r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l 

r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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c) Medición posterior 

Préstamos y Cuentas por cobrar: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 

i n t e r e s e s e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e amplía más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito 

n o r m a l e s , E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a 

categoría: 

o C u e n t a s por Cobrar Comerc ia les: S o n i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s d e 

l a Compañía p o r v e n t a s d e p r o d u c t o s r e a l i z a d a s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a operación. 

S i s e e s p e r a c o b r a r l a d e u d a e n u n año o m e n o s ( o e n e l c i c l o n o r m a l d e l a operación, 

si e s t e f u e r a más l a r g o ) , s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . E n c a s o c o n t r a r i o , s e 

p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

S e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e p o r s u c o s t o 

a m o r t i z a d o d e a c u e r d o c o n e l método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e 

a m p l i a más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s , m e n o s l a provisión p o r 

pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

o Otras Cuentas por Cobrar: R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r préstamos a 

e m p l e a d o s y a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s , q u e s e ( i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e r e g i s t r a n 

a l v a l o r d e l d e s e m b o l s o r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

Otros pas ivos f inancieros: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés 

e f e c t i v o . N o o b s t a n t e , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e interés e s t a b l e c i d o , 

e l i m p o r t e v e n z a o s e e s p e r e r e c i b i r e n e l c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a 

s i g n i f i c a t i v o , s e v a l o r a n p o r s u v a l o r n o m i n a l . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s 

s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

o Obl igaciones f inancieras: S e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e n o d i f i e r e 

d e s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s están c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . N o 

e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s i n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e s u 

contratación. P o s t e r i o r m e n t e s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o l a s t a s a s d e 

interés p a c t a d a s . L o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s q u e c o r r e s p o n d e n a préstamos y 

o b l i g a c i o n e s u t i l i z a d a s e n e l f i n a n c i a m i e n t o d e s u s o p e r a c i o n e s s e p r e s e n t a n e n e l 

e s t a d o c o n s o l i d a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , b a j o e l r u b r o d e g a s t o s p e r I n t e r e s e s , 

o Cuen tas por pagar comerc ia les: S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s 

a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s o d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . 

S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o 

g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 9 0 días. E n c a s o d e q u e s u s p l a z o s d e 

p a g o p a c t a d o s s e a n m a y o r e s a 1 2 m e s e s , s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s y 

g e n e r a n i n t e r e s e s , q u e s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a b l e s b a j o e l 

r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3.2.3 Baja de act ivos y pas ivos f inancieros. 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l 

a c t i v o o s i l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y 

b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía 

e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e h a n l i q u i d a d o , 

3.3 G a s t o s Pagados por anticipado 

S e m u e s t r a n a l c o s t o histórico y r e p r e s e n t a n l o s s e g u r o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o , m e n o s l a 

proporción d e v e n g a d a q u e s e r e g i s t r a c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l año d u r a n t e e l p l a z o d e 

v i g e n c i a d e l a s pólizas. 

3.4 Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s s e p r e s e n t a n a l c o s t o histórico, c a l c u l a d o p a r a t o d a s s u s e x i s t e n c i a s , u t i l i z a n d o e i 

método p r o m e d i o p a r a l a imputación d e l a s s a l i d a s d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . E l c o s t o d e t o d a s s u s 

e x i s t e n c i a s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e c o m p r a , o t r o s c o s t o s d i r e c t o s , d e d u c i d o s l o s d e s c u e n t o s e n 

c o m p r a s y b o n i f i c a c i o n e s o t o r g a d o s p o r s u s p r o v e e d o r e s . 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a i p r e c i o d e v e n t a 

e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . S e r e g i s t r a 

u n a provisión p a r a c u b r i r e l d e t e r i o r o d e l a s m i s m a s e l c u a l s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año. 

L o s i n v e n t a r i o s e n tránsito s e p r e s e n t a n a l c o s t o d e l a s f a c t u r a s más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s 

c o n l a importación. 

3.5 Propiedad, planta y equipo 

a) Reconocimiento y medición 

L a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e medirán i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . 

E l c o s t o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s l o s 

c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación d e l a c t i v o , s u p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e 

f u n c i o n a m i e n t o según l o p r e v i s t o p o r l a g e r e n c i a y l a estimación i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o d e 

d e s m a n t e l a m i e n t o y r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e rehabilitación d e l a ubicación d e l a c t i v o . 

A d i c i o n a l m e n t e , s e c o n s i d e r a c o m o c o s t o d e l a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , l o s 

c o s t o s p o r préstamos d e financiación d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o 

construcción d e a c t i v o s q u e r e q u i e r e n d e u n p e r i o d o d e t i e m p o s u s t a n c i a l a n t e s d e e s t a r 

l i s t o p a r a s u u s o o v e n t a . 

b) Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d a s a l c o s t o m e n o s 

l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r , 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n P r o p i e d a d e s y 

e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n 

c) Medición posterior ai reconocimiento: modelo de revaluación 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s s o n p r e s e n t a d o s a s u s v a l o r e s 

r e v a l u a d o s , q u e s o n s u s v a l o r e s r a z o n a b l e s , e n e l m o m e n t o d e l a s r e v a l u a c i o n e s , m e n o s l a 

depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r . L a s 

r e v a l u a c i o n e s s e efectúan c o n s u f i c i e n t e f r e c u e n c i a , d e t a l m a n e r a q u e e l v a l o r e n l i b r o s n o 

d i f i e r e n m a t e r i a l m e n t e deí q u e s e habría c a l c u l a d o u t i l i z a n d o l o s v a l o r e s r a z o n a b l e s a l f i n a l d e 

c a d a p e r i o d o . 

C u a l q u i e r a u m e n t o e n l a revaluación d e l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s s e r e c o n o c e n e n o t r o s 

r e s u l t a d o s i n t e g r a l , y s e a c u m u l a e n e l p a t r i m o n i o b a j o e l e n c a b e z a m i e n t o d e r e s e r v a d e 

revaluación d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o , e x c e p t o s i r e v i e r t e u n a disminución e n l a 

revaluación d e l m i s m o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s , e n c u y o c a s o e l a u m e n t o s e 

a c r e d i t a a r e s u l t a d o s en l a m e d i d a e n q u e s e c a r g a l a disminución p r e v i a 

U n a disminución d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a revaluación d e l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s e s r e g i s t r a d a 

e n r e s u l t a d o s e n l a m e d i d a q u e e x c e d e e l s a l d o , s i e x i s t e a l g u n o , m a n t e n i d o e n l a r e s e r v a d e 

revaluación r e l a c i o n a d o c o n u n a revaluación a n t e r i o r d e d i c h o s a c t i v o s . 

E l s a l d o d e revaluación d e t e r r e n o s y e d i f i c i o s i n c l u i d o e n e l p a t r i m o n i o e s t r a n s f e r i d o 

d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s , c u a n d o s e p r o d u c e l a b a j a e n c u e n t a s d e l a c t i v o . N o 

o b s t a n t e , p a r t e d e l a r e s e r v a s e t r a n s f i e r e a m e d i d a q u e e l a c t i v o e s u t i l i z a d o p o r l a e m p r e s a . 

E n e s e c a s o , e l i m p o r t e d e l a r e s e r v a t r a n s f e r i d a e s i g u a l a l a d i f e r e n c i a e n t r e l a depreciación 

c a l c u l a d a según e l v a l o r r e v a l u a d o d e l a c t i v o y l a c a l c u l a d a según s u c o s t o o r i g i n a l . L a s 

t r a n s f e r e n c i a s d e s d e l a c u e n t a d e r e s e r v a d e revaluación a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s n o p a s a n p o r 

e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o . 

L o s e f e c t o s d e l a revaluación d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o , s o b r e e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s i 

l o s h u b i e r e , s e c o n t a b i l i z a r a n y r e v e l a r a n d e a c u e r d o c o n l a N I C 1 2 I m p u e s t o s a l a s 

G a n a n c i a s . 

d) Depreciación 

L o s t e r r e n o s n o s e d e p r e c i a n . L a depreciación d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o , e s 

c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s 

s i g n i f i c a t i v o s I d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a v a l o r e s 

r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e 

realización d e s u s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . 

L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y 

a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s financieros. 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a s y e q u i p o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y 

c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o a l avaluó e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n 

l a s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Tiemoo Porcentaje 

T e r r e n o I n d e f i n i d o I n d e f i n i d o 

E d i f i c i o s 2 0 a n o s 5 % 

I n s t a l a c i o n e s 1 0 años 1 0 % 

M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 años 1 0 % 

M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 1 0 años 1 0 % 

E q u i p o s d e computación 3 años 3 3 % 

Vehículos 5 años 2 0 % 

e) Retiro o venta de Act ivos fijos 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a 

d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s , 

3.6 Deterioro de act ivos f inancieros 

L a Compañía evalúa e n l a f e c h a d e c a d a b a l a n c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o 

f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s p u e d a n h a b e r s u f r i d o pérdidas p o r d e t e r i o r o . U n a c t i v o 

f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s está d e t e r i o r a d o , y s e i n c u r r e e n u n a pérdida p o r 

d e t e r i o r o d e l v a l o r , s i , y sólo s i , e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o r e s u l t a d o d e u n o o 

más e v e n t o s q u e h a y a n o c u r r i d o después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n e v e n t o q u e 

c a u s a l a pérdida), y e s e e v e n t o ( o e v e n t o s ) c a u s a n t e d e l a pérdida t e n g a u n i m p a c t o s o b r e l o s 

f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o d e l g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , q u e 

p u e d a s e r e s t i m a d o c o n f i a b i l i d a d . 

L o s c r i t e r i o s q u e u t i l i z a l a Compañía p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n a pérdida p e r d e t e r i o r o i n c l u y e n : 

D i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e l e m i s o r u o b l i g a d o ; 

P r o b a b i l i d a d d e q u e entrarán e n u n a situación c o n c u r s a ! o e n c u a l q u i e r o t r a situación d e 

reorganización f i n a n c i e r a d e l o b l i g a d o ; o , 

C u a n d o d a t o s o b s e r v a b l e s i n d i c a n q u e e x i s t e u n a disminución s u s c e p t i b l e d e valoración e n 

l o s f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o o 

e n l a s c o n d i c i o n e s económicas q u e s e c o r r e l a c i o n a c o n i m p a g o s , 

P a r a l a categoría d e préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e l a pérdida s e v a l o r a m e d i a n t e 

l o s c r i t e r i o s a n t e s m e n c i o n a d o s p a r a a j u s t a r e s t a s c u e n t a s a s u I m p o r t e r e c u p e r a b l e , además d e 

t e n e r c o m o parámetro l o i n d i c a d o b a j o l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l 

a c t i v o s e r e d u c e y e ! i m p o r t e d e l a s pérdidas s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 

r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o 

d e t e r i o r o , l a reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s e r e c o n o c e e n e l 

e s t a d o d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o s . 

L a Compañía, c o n s i d e r a n d o l o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o , realizó l o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s 

s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s . 
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3.7 Deterioro de act ivos no f inancieros 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a amortización o depreciación s e s o m e t e n a revisión p a r a pérdidas p o r 

d e t e r i o r o s i e m p r e q u e algún s u c e s o o c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i q u e q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s 

p u e d e n o s e r r e c u p e r a b l e . 

S e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p o r e l m o n t o p o r e l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l 

a c t i v o e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a 

v e n t a y e l v a l o r e n u s o . A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , l o s a c t i v o s s e 

a g r u p a n a l n i v e l más b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s 

g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . 

L a p o s i b l e reversión d e pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l a 

Plusvalía q u e s u f r e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a e n t o d a s l a s f e c h a s a l a s q u e s e p r e s e n t a 

información f i n a n c i e r a . E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u m o n t o 

r e c u p e r a b l e , l a Compañía r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o t o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

s i g n i f i c a t i v o s y c o n s i d e r a q u e e n n i n g u n o d e e l l o s e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o . 

3.8 Impuesto a la renta 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 

i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s 

q u e s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e 

e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Impuesto a la renta corriente 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 

u t i l i d a d e s g r a v a d l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l 

i m p u e s t o p o r p a g a r e x i g i b l e . 

Impuesto a la renta diferido 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s l o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 

d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s 

r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . E l I m p u e s t o a l a 

r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l 

e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a 

d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s 

a r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 

ii) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducción f i s c a l ; 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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iil) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , 

s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a 

p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e 

s e p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s 

t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l 

d e r e c h o l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s 

y c u a n d o l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d 

t r i b u t a r i a . 

A l a f e c h a d e presentación d e e s t e i n f o r m e l a compañía n o presentó d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

s i g n i f i c a t i v a s e n t r e l a b a s e f i s c a l y l a b a s e N I I F . 

3.9 Benef ic ios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación 

f i n a n c i e r a y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 15% d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 

d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n 

c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

ii) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 

d e v e n g a d a . 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

i v ) Décimo t e r c e r v décimo c u a r t o s u e l d o : S e provísionan y p a g a n d e a c u e r d o a l a iegisiación 

v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

Beneficios d e largo plazo (Jubilación Patronal y desahucio) : 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): L a Compañía t i e n e u n p l a n d e 

b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jubilación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s . 

A d i c i o n a l m e n t e d e a c u e r d o a l a s l e y e s v i g e n t e s , e n l o s c a s o s d e terminación d e l a relación l a b o r a l 

p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , e l e m p l e a d o r bonificará a l t r a b a j a d o r 

c o n e l v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a última remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s 

años d e s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a e m p r e s a o e m p l e a d o r , e s t e b e n e f i c i o s e d e n o m i n a 

d e s a h u c i o . 

L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o c o n b a s e e n 

e s t u d i o s a d u a n a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o a l o s 

c o s t o s y g a s t o s ( r e s u l t a d o s ) d e l año a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédito U n i t a r i o 

P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 

f i n a n c i e r a , e l c u a l e s o b t e n i d o d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 4 % ( 2 0 1 4 : 

4 % ) a n u a l e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o 

C e n t r a l d e l E c u a d o r q u e están d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán 

p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s 

h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a s hipótesis a d u a n a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m e s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e 

m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o s f u t u r o s d e 

r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s , 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a d u a n a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n la e x p e r i e n c i a y 

c a m b i o s e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a i e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. 

A l c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o 

p a r a l a Compañía, 

Beneficios por Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o 

c u a n d o e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e 

a c u e r d o a l a s n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s , 

3.10 Provis iones y Cont ingencias 

L a s o b l i g a c i o n e s o p e r d i d a s a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , 

l i t i g i o s , m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación 

f i n a n c i e r a c u a n d o e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e 

q u e s e a n e c e s a r i o u n d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r 

r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, 

a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación 

p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración l o s r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s 

s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 

p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 

c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a 

o c u r r e n c i a o n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s 

c o n t i n g e n t e s ( n o c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e la p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s 

económica s e a r e m o t a 

3.11 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y G a s t o s 

L o s i n g r e s o s d e l a compañía, s e r e c o n o c e n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación c o b r a d a o p o r 

c o b r a r , n e t o s d e l i m p u e s t o a l a v e n t a e i m p o r t e s e s t i m a d o s d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o 

r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a E n t i d a d p u e d a o t o r g a r . 

Venta de bienes 

L o s i n g r e s o s p o r l a v e n t a d e b i e n e s d e b e n s e r r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s y c a d a u n a d e 

l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• L a compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r i o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s s i g n i f i c a t i v o s q u e s e d e r i v a n 

d e l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• L a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o n t i n u a d e l o s b i e n e s 

v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o 

s o b r e l o s m i s m o s ; 

• E l I m p o r t e d e l o s i n g r e s o s p u e d e v a l u a r s e c o n f i a b l e m e n t e ; 

• S e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; 

• L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r v a l u a d o s 

c o n f i a b l e m e n t e . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e 

i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos 

f u t u r o s . 

3.12 Ingresos F inancieros y C o s t o s Financieros 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 

evaluación d e l o s a c t i v o s financieros a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . L o s i n g r e s o s p o r 

i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s 

p r o v i s i o n e s , y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s L o s c o s t o s p o r 

préstamos q u e n o s o n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n a c t i v o q u e 

c a l i f i c a c o m o t a l ( c a p i t a l i z a b l e ) s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés e f e c t i v o . 

3.13 Reserva Legal y Facultativa 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n 

a R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 

a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a 

distribución, e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a 

a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

R e s e r v a F a c u l t a t i v a : L a L e y d e Compañías p e r m i t e c o n s t i t u i r r e s e r v a s e s p e c i a l e s o d e l i b r e 

disposición, m e d i a n t e l a apropiación p a r c i a l d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , e n l o s p o r c e n t a j e s y p a r a l o s 

o b j e t i v o s e s t a b l e c i d o s p o r e l E s t a t u t o S o c i a l o l a J u n t a G e n e r a l . 

3.14 Resul tados acumulados 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s 

d e l a s U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r 

p r i m e r a v e z d e l a s N I I F . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a " N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías determinó 

q u e l o s a j u s t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o en 
u n a s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F " , 

s e p a r a d a d e l r e s t o d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r 

pérdidas a c u m u l a d a s l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e liquidación d e l a 

Compañía. 
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4. ADMINISTRACION D E R I E S G O S 

4.1 Factores de r iesgos financieros 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 

r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

R i e s g o d e crédito 

R i e s g o d e l i q u i d e z 

R i e s g o d e m e r c a d o 

R i e s g o o p e r a c i o n a l 

a) Ambiente de administración de r iesgos 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e 

riesgos, a s i c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y m o n i t o r e o d e l a s políticas d e 

administración d e r i e s g o d e l a Compañía. 

L a s políticas d e administración d e riesgo d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n (a f i n a l i d a d d e 

i d e n t i f i c a r y a n a l i z a r a q u e l r i e s g o q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a Compañía, d e t e r m i n a r límites d e 

afectación t o l e r a b l e s y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e r i e s g o s a d e c u a d o s ; así c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s 

r i e s g o s y e l c u m p l i m i e n t o d e d i c h o s l i m i t e s . 

b) R iesgo de crédito 

Riesgo proveniente de las operaciones de venta. 

L a Compañía t i e n e p o r política d e v e n t a q u e l o s p r o d u c t o s c o m e r c i a l i z a d o s l o c a l m e n t e s o n 

r e t i r a d o s p o r l o s c l i e n t e s d i r e c t a m e n t e e n l a p l a n t a , e l c l i e n t e c o r r e c o n l o s r i e s g o s d e t r a s l a d o 

h a s t a s u d e s t i n o f i n a l . P a r a e l c a s o d e l a s e x p o r t a c i o n e s l o s p r o d u c t o s c o m e r c i a l i z a d o s s o n 

p u e s t o s e n p u e r t o o a e r o p u e r t o e n c a s o d e f r e s c o , a p a r t i r d e e s t e p u n t o e l r i e s g o s e t r a s l a d a a l 

c l i e n t e h a s t a s u d e s t i n o f i n a l . 

L a s v e n t a s l o c a l e s s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o a c e p t a b l e d e l o s créditos 

c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , c u a n d o s e t r a t a d e c l i e n t e s n u e v o s l a s 

v e n t a s s o n c a n c e l a d a s p o r a n t i c i p a d o , p r e v i o a l d e s p a c h o d e l p r o d u c t o d e s d e p l a n t a , p a r a e l c a s o 

d e l f r e s c o a l o s 2 días l e d a n e l 8 0 % . 

P a r a e l c a s o d e v e n t a s p a r a e x p o r t a c i o n e s , l a v e n t a s e r e a l i z a , c o n c l i e n t e s r e c u r r e n t e s , m e d i a n t e 

l a f i r m a d e u n c o n v e n i o d o n d e s e e s t i p u l a n l a s c o n d i c i o n e s d e v e n t a ; y , p a r a c l i e n t e s n u e v o s 

m e d i a n t e p a g o a n t i c i p a d o d e l p r o d u c t o a n t e s d e l a s a l i d a d e p l a n t a . 

L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s 

s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Calificación 

E n t i d a d f inanciera 2015 2014 

B a n c o d e G u a y a q u i l S . A . A A A / A A A - A A A / A A A -

B a n c o P i c h i n c h a C . A . A A A - A A A -

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . A A A - A A A -

B a n c o d e l Pacífico S . A . A A A - A A A -

B a n c o i n t e r n a c i o n a l S . A . A A A - A A A -

c) R iesgo de liquidez 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 

o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s 

m i s m o s . L a Compañía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e 

p u e d a c u m p l i r s u s o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o 

a d i c i o n a l , l a Compañía c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u p r i n c i p a l a c c i o n i s t a . 

E l c u a d r o a continuación a n a l i z a l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 

situación f i n a n c i e r a h a s t a l a f e c h a d e s u v e n c i m i e n t o . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s i n c l u y e n e n el 
análisis s i s u s v e n c i m i e n t o s c o n t r a c t u a l e s s o n e s e n c i a l e s p a r a l a comprensión d e i t i e m p o d e l o s 

f l u j o s d e e f e c t i v o . L o s m o n t o s r e v e l a d o s e n e l c u a d r o s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o n o d e s c o n t a d o s . 

A l 31 da diciembre de 2015 
Menos de 1 

año 
Más de 1 

año 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 6 1 9 . 6 5 9 4 6 4 . 9 6 3 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 8 4 2 . 6 5 8 4 2 2 . 0 2 6 

Menos de 1 Más de 1 
A i 31 de diciembre de 2014 año año 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

5 6 0 . 7 7 4 

1 . 2 4 8 . 3 1 3 

7 1 2 . 3 0 1 

9 8 . 0 0 0 

d) Riesgo de mercado 

i. Riesgo de tipo de cambio 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s 

o p e r a c i o n e s l a s r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o 

r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o , 

ii. R iesgo de precio de venta 

L o s p r o d u c t o s q u e c o m e r c i a l i z a FRIGOLANDIA S.A., s e t r a z a n a v a l o r d e m e r c a d o , l o s 

p r e c i o s s e r i g e n p o r e l m e r c a d o i n t e r n a c i o n a l , c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a o f e r t a y d e m a n d a 

e x i s t e n t e a l o l a r g o d e u n período económico. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Iii. R iesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo 

E l r i e s g o d e t i p o d e interés d e l a Compañía s u r g e d e l a s o b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s 

b a n c a r i a s . L o s préstamos a t i p o d e interés f i j o e x p o n e n a l a Compañía a r i e s g o s d e t i p o d e 

interés d e v a l o r r a z o n a b l e , s i n e m b a r g o d e b i d o a q u e l a Compañía n o m a n t i e n e 

o b l i g a c i o n e s d e d e u d a a íargo p l a z o c o n t a s a d e interés v a r i a b l e l a exposición n o e s 

s i g n i f i c a t i v a . 

e ) R iesgo operacional 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l riesgo d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d 

d e c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía, y 

c o n l o s f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s riesgos d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o 

a q u e l l o s riesgos q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e ¡as n o r m a s g e n e r a l m e n t e 

a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s 

o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l d e 

f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a 

Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n 

r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e 

d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e i riesgo o p e r a c i o n a l . 

E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r e l d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s 

p o r l a Compañía; 

R e q u e r i m i e n t o s d e a d e c u a d a segregación d e f u n c i o n e s . 

R e q u e r i m i e n t o s d e conciliación y m o n i t o r e o d e t r a n s a c c i o n e s . 

Documentación s u f i c i e n t e d e c o n t r o l e s y p r o c e d i m i e n t o s . 

Capacitación y d e s a r r o l l o p r o f e s i o n a l -

Mitigación d e r i e s g o s , i n c l u y e n d o s e g u r o s c u a n d o s o n c o n s i d e r a d o s e f e c t i v o s . 

E l c u m p l i m i e n t o d e ( a s n o r m a s d e ( a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 

periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y A u d i t o r i a E x t e r n a . 

4.2 Administración del riesgo de capital 

L e s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a 

m i s m a d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r 

n i v e l e s d e c a p i t a l d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 

c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l 

n e g o c i o e n E c u a d o r . 

L a compañía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a l l o d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a 

c o m o l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s 

r e c u r s o s a j e n o s ( i n c l u y e n d o o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e s , c u e n t a s p o r p a g a r 

p r o v e e d o r e s , o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o . 

E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a neta. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L o s r a t i o s d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y d e 2 0 1 4 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

T o t a l d e u d a s c o n t e r c e r o s 

M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

D e u d a n e t a 

T o t a l p a t r i m o n i o 

C a p i t a l t o t a l 

Ratio de apalancamiento 

2015 2014 

2 . 5 7 5 . 5 4 7 2 . 7 9 6 . 8 1 9 

( 2 5 0 , 6 4 7 ) ( 5 5 . 7 8 2 ) 

2 . 3 2 4 . 9 0 0 2 . 7 4 1 . 0 3 7 

2 . 9 3 2 , 7 9 5 2 . 8 8 5 . 7 0 7 

5 . 2 5 7 . 6 9 5 5 6 2 6 . 7 4 4 

44,22% 48,71% 

E l r a t i o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e , d e l f i n a n c i a m i e n t o c o n p r o v e e d o r e s 

l o c a l e s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

5. INSTRUMENTOS F INANCIEROS 

5.1 Categorías de instrumentos financieros -

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e 

c a d a e j e r c i c i o : 

A i 31 de d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 A l 31 d e d i c i e m b r e del 2 0 1 4 

C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

Efectivo y eq u i v a l e n t e d e efectivo 250. B47 - 5 5 . 7 8 2 -

C u e n t a s por cob rar clientes 4 5 1 . S 9 9 - 5 6 3 . 2 8 1 � 

Otra s c u e n t a s por cobrar 4 9 4 . 1 2 0 - 5 1 2 . 9 0 1 -

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 1.19B.766 - 1.131.964 -

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

Obligaciones F i n a n c i e r a s 6 1 9 . 6 5 9 4 6 4 . 9 6 3 5 6 0 . 7 7 4 7 1 2 . 3 0 1 

C u e n t a s por p a g a r p r o v e e d o r e s 6 8 8 . 5 4 9 - 7 8 2 . 2 8 2 -

Otra s c u e n t a s por pagar 154.109 4 2 2 . 0 2 6 4 6 6 . 0 3 1 9 8 . 0 0 0 

T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 1,462.317 8 8 6 . 9 8 9 1.809.087 8 1 0 . 3 0 1 

5.2 Valor razonable de Instrumentos financieros 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s 

d e l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos 

( n i v e l 1 ) . 

• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a 

e l a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e 

p r e c i o s ) . 
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• Información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l 

m e r c a d o (información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , o t r o s 

a c t i v o s , c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s , c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e 

e f e c t i v o s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . 

E n relación a l o s préstamos c o n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s , éstos s e p r e s e n t a n a s u c o s t o a m o r t i z a d o q u e 

e s e q u i v a l e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s d e v e n g a n t a s a s d e interés d e m e r c a d o . 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S DE E F E C T I V O 

Composición; 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

C a j a 

C u e n l a s C o r r i e n t e s 

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . 

B a n c o P i c h i n c h a S A . 

B a n c o G u a y a q u i l S . A , 

B a n c o G u a y a q u i l S A - Panamá 

B a n c o I n l e r n a c i o n a ! S . A . 

B a n c o C o f i e c 

B a n c o dei Pacífico S . A . 

B a n c o B o l i v a r i a n o S A (camarón) 

7 0 0 2 D 0 

4 7 . 8 6 4 

1.752 

1,975 

3 8 5 0 4 

4 8 3 9 

2 , 2 B 1 

9 4 

7 , 0 8 2 8 2 3 4 

1 6 3 0 

1 0 , 6 9 6 

1 8 0 . 5 7 8 

2 5 0 . 6 4 7 5 5 . 7 8 2 

C o m p r e n d e a l e f e c t i v o d i s p o n i b l e q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s Véase además N o t a 3 . 1 . 

C U E N T A S POR C O B R A R - C L I E N T E S L O C A L E S Y D E L E X T E R I O R 

Composición: 
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Página 2 4 d e 3 9 



FRIGOLANDIA S.A. 

NOTAS A L O S E S T A D O S F INANCIEROS 
31 DE D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s } 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2015 

A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2014 

C l i e n t e s L o c a l e s 

C r u s t a m a r S . A , - 1 7 . 7 2 2 

N o r w i n d S . A . 2 . 2 4 7 -

F o r l i d e x S . A , 4 1 0 1 8 , 0 6 7 

E x p a l s a S . A . 9 0 5 6 1 6 

M a r a m a r 1 3 . 4 3 4 4 3 1 

O t r o s m e n o r e s 4 0 2 5 . 8 2 3 

1 7 , 3 9 8 4 2 . 6 5 9 

C l i e n t e s d e l E x t e r i o r 

Q u a n g n i n h S e a p r o d u c t s I m p o r t E x p o r t C o m p a n y 1 2 6 . 9 8 4 -

V i n a i i n e s L o g i s t i c s V i e t n a m J s c 3 7 . 0 6 8 -

T r i d e n t S e a f o o d 1 8 6 . 2 9 5 3 5 2 . 0 5 5 

A l f a S e a f o o d I n t e r n a t i o n a l 1 . 8 9 7 -

T a i s e i S e a l o o d - 1 9 6 . 7 0 8 

N t i a P h u o n g Co„ L t d . 1 1 0 . 4 9 8 -

4 6 2 . 7 4 2 5 4 8 , 7 6 3 

S u b t o t a l 4 8 0 . 1 4 0 5 9 1 . 4 2 2 

( m e n o s ) Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 2 8 . 1 4 1 ) ( 2 8 . 1 4 1 ) 

T o t a l 4 5 1 . 9 9 9 5 6 3 2 8 1 

C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 4 , l a Administración d e l a Compañía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 

d e t e r i o r o d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s . A continuación s e m u e s t r a u n análisis d e 

antigüedad d e l o s s a l d o s a l c i e r r e d e c a d a año: 

M o v i m i e n t o : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

P o r v e n c e r : 

l a 3 0 días 4 2 7 . 7 4 1 5 7 3 . 5 2 2 

V e n c i d a s : 

3 1 a 6 0 días 3 8 . 9 6 5 1 6 . 6 4 3 

6 1 a 9 0 d i a s 

Más d e 9 0 días 1 3 . 4 3 4 1 . 2 5 7 

4 8 0 . 1 4 0 5 9 1 . 4 2 2 
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8. IMPUESTOS 

8.1 Act ivos por Impuestos Corrientes 

Composición: 

R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e I R ( 1 ) 

R e t e n c i o n e s I V A ( 2 ) 

A n t i c i p o s d e I m p u e s t o a la r e n t a ( 1 ) 

Crédito t r i b u t a r i o Años a n t e r i o r e s ( 1 ; 

Crédito T r i b u t a r i o I V A ( 2) 

Al 31 de diciembre 
del 2015 

6 1 , 0 4 5 

6 4 . 4 2 9 

1 2 4 . 2 7 S 

5 7 . 4 8 3 

8 0 . 9 4 1 

3 8 8 . 1 7 4 

Al 31 de diciembre del 
2014 

3 0 . 3 4 0 

4 7 . 1 8 0 

2 8 . 3 5 7 

8 0 . 9 4 1 

1 8 6 . 8 1 8 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c o m p e n s a d o s a l s i g u i e n t e año c o n l a presentación a l S e r v i c i o d e 

R e n t a s I n t e r n a s ( S R I ) d e l f o r m u l a r i o 1 0 1 d e l I m p u e s t o a l a R e n t a , Véase además N o t a 1 5 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a s a l d o s d e créditos t r i b u t a r i o s p o r c o n c e p t o d e I V A p a g a d o c o m o e x p o r t a d o r y 

p o r r e t e n c i o n e s q u e l o s c l i e n t e s l e h a n e f e c t u a d o . 

8.2 Pas ivos por Impuestos corrientes 

Composición: 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del 
del 2015 2014 

R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e I R e I V A ( 1 ) 1 0 . 6 3 4 9 4 , 0 1 3 

S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s ( 2 ) 6 0 . 9 9 1 1 2 . 2 2 4 

7 1 . 6 2 5 1 0 6 . 2 3 7 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s e n e l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o dígito d e l 

R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s a través d e l o s f o r m u l a r i o s 1 0 3 y 1 0 4 r e s p e c t i v a m e n t e . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l s a l d o d e l p a g o d e a n t i c i p o s d e i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r e s p o n d i e n t e a l año 

2 0 1 4 , A continuación u n d e t a l l e d e l m o v i m i e n t o d e l r u b r o : 

S a l d o a l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

C o n c e p t o s M o n t o P a g o s 2015 

A n t i c i p o s d e I m p u e s t o a l a r e n t a 2 0 1 4 p r i m e r a c u o t a (i) ( 6 2 . 8 1 4 ) 3 8 . 9 3 5 ( 2 3 . 8 7 9 ) 

A n t i c i p o s d e I m p u e s t o a la r e n t a 2 0 1 4 s e g u n d a c u o t a (ii) ( 6 2 . 8 1 4 ) 2 5 . 7 0 2 ( 3 7 . 1 1 2 ) 

T o t a l ( 1 2 5 . 6 2 8 ) 6 4 " 6 3 7 ( 6 0 . 9 9 1 ) 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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i) Anticipo Impuesto a la Renta 2014 Primera Cuota 

D e a c u e r d o a l Trámite N o . 1 0 9 0 1 2 0 1 5 1 0 4 2 3 6 c o n f e c h a 2 0 d e j u l i o d e l 2 0 1 5 s e c o n c e d e n 

f a c i l i d a d e s d e p a g o c o n u n p l a z o d e o c h o m e s e s c o r r e s p o n d i e n t e s a l a p r i m e r a c u o t a d e l a n t i c i p o 

d e l I m p u e s t o a l a r e n t a , pagándose i n i c i a l m e n t e U S $ 1 2 . 5 6 3 ( 2 0 % i n i c i a l ) y l a d i f e r e n c i a e n o c h o 

c u o t a s m e n s u a l e s , A l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e , l a c u o t a N " 8 q u e d a p e n d i e n t e d e p a g o . 

Ii) Anticipo Impuesto a la Renta 2014 Segunda Cuota 

D e a c u e r d o a l Trámite N o . 1 0 9 0 1 2 0 1 5 1 3 8 4 1 1 c o n f e c h a 1 5 d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 5 s e c o n c e d e n 

f a c i l i d a d e s d e p a g o c o n u n p l a z o d e o c h o m e s e s c o r r e s p o n d i e n t e s a l a s e g u n d a c u o t a d e l a n t i c i p o 

d e l I m p u e s t o a l a r e n t a , pagándose i n i c i a l m e n t e U S $ 1 2 . 5 6 3 ( 2 0 % i n i c i a l ) y l a d i f e r e n c i a e n o c h o 

c u o t a s m e n s u a l e s . A l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e , l a s c u o t a s N° 6 , 7 y 8 q u e d a n 

p e n d i e n t e s d e p a g o . 

9. O T R A S C U E N T A S POR C O B R A R 

Composición: 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2015 2014 

E m p l e a d o s ( 1 ) 1 . 7 6 4 1 . 0 8 5 

C u e n t a s p o r l i q u i d a r ( 2 ) 1 6 2 . 1 2 0 1 6 6 , 9 8 4 

P r o y e c t o M a r i c u l l u r a ( 3 ) 3 2 9 . 2 6 5 3 4 3 . 8 6 1 

Depósitos e n garantía 9 7 1 9 7 1 _ 

4 9 4 . 1 2 0 5 1 2 , 9 0 1 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r c o n c e p t o d e a n t i c i p o s d e s u e l d o , préstamos p e r s o n a l e s , e n t r e 

o t r o s , q u e s o n d e s c o n t a d o s p o r m e d i o d e f a c t u r a s o r o l d e p a g o s y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s d e m a t e r i a p r i m a y s u m i n i s t r o s , l o s 

m i s m o s q u e n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e e s t i m a l i q u i d a r l o s e n e l c o r t o p l a z o . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s d e s e m b o l s a d o s p a r a u n p r o y e c t o d e m a r i c u l t u r a q u e está e n p r o c e s o 

y s e l o r e a l i z a c o n j u n t o c o n l a e m p r e s a M A R A M A R , quién t i e n e a s u c a r g o l a ejecución d e 

l a s p r u e b a s d e l a b o r a t o r i o , h a s t a q u e s e c o n s i g a e l p e r m i s o p a r a s e m b r a r . E n t r e l o s r u b r o s 

más i m p o r t a n t e s q u e i n t e g r a n e l s a l d o d e d i c h o p r o y e c t o están: S u e l d o s y H o n o r a r i o s d e 

p e r s o n a l d e l a b o r a t o r i o p o r U S $ 8 3 . 9 4 5 , A l i m e n t o d e l o s A l e v i n e s p o r U S $ 1 4 9 . 1 5 4 y G a s t o s 

a d m i n i s t r a t i v o s p o r U S $ 5 2 . 0 2 2 . 

10. INVENTARIOS 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 2 7 d e 3 9 



FRIGOLANDIA S.A. 

NOTAS A L O S E S T A D O S F INANCIEROS 
31 DE D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2015 2014 

I n v e n t a r i o d e m a t e r i a p r i m a - 2 2 . 7 8 8 

I n v e n t a r i o d e p r o d u c t o s e n p r o c e s o 2 8 , 0 3 2 2 8 2 . 0 8 5 

I n v e n t a r i o d e p r o d u c t o s t e r m i n a d o s 1 1 4 . 3 1 7 2 5 1 . 3 5 4 

I n v e n t a r i o d e m a t e r i a l e s , s u m i n i s t r o s e i n s u m e s 6 0 , 5 4 0 7 4 . 3 0 8 

2 0 2 , 8 8 9 6 3 0 . 5 3 5 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 

e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . Véase 

además N o t a 3 . 4 

11. ACT IVOS F I J O S 

Composición: 
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 

del 2015 del 2014 

T e r r e n o s 6 7 1 . 2 1 6 6 7 1 . 2 1 6 

E d i f i c i o s e i n s t a l a c i o n e s 2 . 0 3 3 , 9 9 7 2 . 0 3 3 . 9 9 7 

E m b a r c a c i o n e s y o t r o s s i m i l a r e s 5 1 . 8 5 2 5 1 . 8 5 2 

M a q u i n a r i a , e q u i p o s y m u e b l e s 1 . 6 5 7 . 1 3 3 1 . 3 9 9 . 3 9 6 

E q u i p o s d e computación 2 8 . 2 7 7 2 0 . 3 2 3 

O t r a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s 3 4 . 6 2 9 3 4 . 3 5 9 

Vehículos 1 4 . 9 9 0 1 4 . 9 9 0 

4 . 4 9 2 . 0 9 4 4 . 2 2 6 . 1 3 3 

( m e n o s ) Depreciación A c u m u l a d a ( 5 7 3 . 3 9 2 ) ( 3 1 0 . 9 5 5 ) 

3 . 9 1 8 , 7 0 2 3 . 9 1 5 . 1 7 8 

M o v i m i e n t o : 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre dei 
del 2015 2014 

S a l d o inicia) 3 9 1 5 . 1 7 8 2 . 9 2 8 . 6 9 4 

(+•) A j u s t e s y / o r e c l a s i f i c a c i o n e s - 4 3 . 7 9 8 

(+) A d i c i o n e s (1) 2 7 0 . 2 4 6 1 . 0 1 5 . 9 4 5 

[-) B a j a s d e a c t i v o s f i j o s p o r s i n i e s t r o s - ( 8 5 1 . 3 1 7 ) 

(-) V e n t a d e a c t i v o s f i j o s ( 4 . 2 8 5 ) ( 3 5 . 0 0 0 ) 

(+) Revaiorización d e a c t i v o s - 9 6 9 . 0 6 1 

(-) D e p r e c i a c i o n e s d e l año ( 2 6 2 . 4 3 7 ) ( 1 5 6 . 0 0 3 ) 

3 , 9 1 8 . 7 0 2 3 . 9 1 5 . 1 7 8 

( 1 ) L a s p r i n c i p a l e s a d i c i o n e s s e e v i d e n c i a n e n l o s r u b r o s d e e d i f i c i o s e i n s t a l a c i o n e s p o r 

U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 5 3 7 . 2 8 8 ) , y e n e l r u b r o d e m a q u i n a r i a s , e q u i p o s y m u e b l e s p o r U S S 

2 5 7 . 7 3 7 ( 2 0 1 4 : U S S 4 4 5 . 1 8 2 ) . 
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O B L I G A C I O N E S F INANCIERAS 

Composición: 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2015 2014 

Porción C o r r i e n t e : 

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . 3 1 6 . 7 5 3 B 5 . 1 1 3 

B a n c o i n t e r n a c i o n a l S . A . 7 7 . 8 5 3 1 1 2 . 4 9 0 

B a n c o C o f i e c - Pacífico S . A . 4 7 . 4 4 2 1 0 6 . 6 9 6 

Corporación F i n a n c i e r a N a c i o n a l 1 6 6 . 7 9 5 2 3 7 , 2 3 4 

S u b t o t a l Porción C o r r i e n t e (1) 603.843 541.533 

I n t e r e s e s p o r p a g a r ( 2 ) 1 0 . 8 1 6 1 9 . 2 4 1 

T o t a l Porción C o r r i e n t e 619.659 560.774 

Porción L a r g o p l a z o : 

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . 1.523 1 2 . 0 1 6 

B a n c o I n l e r n a c i o n a l S . A . -
7 7 . 8 5 3 

B a n c o C o f i e c - Pacífico S . A , 9 3 . 9 2 2 1 1 8 . 5 4 5 

Corporación F i n a n c i e r a N a c i o n a l 3 6 9 . 5 1 8 5 0 3 . 8 8 7 

T o t a l Porción L a r g o P l a z o (1) 464.963 712.301 

(1) A continuación u n r e s u m e n d e l a s o b l i g a c i o n e s : 

F e c h a S a l d o a l 31/12/2015 
N " % P l a z o C o r t o L a r g o 

Operación Interés (días) I n i c i a V e n c e P l a z o P l a z o 

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . 1 3 2 8 0 4 1 1 , 0 5 % 7 3 2 2 4 / 0 2 / 2 0 1 4 2 6 / 0 2 / 2 0 1 6 1 2 , 5 0 0 -

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . 1 3 3 6 3 3 9 , 6 3 % 1 0 8 4 2 5 / 0 4 / 2 0 1 4 1 3 / 0 4 / 2 0 1 7 4 . 2 5 3 1 5 2 3 

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . 2 5 1 5 3 8 9 , 3 3 % 1 8 2 1 2 / 1 0 / 2 0 1 5 1 1 / 0 4 / 2 0 1 6 3 0 0 . 0 0 0 -

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . 2 4 0 8 2 4 1 1 , 2 8 % 7 2 0 2 8 / 0 7 / 2 0 1 4 1 7 / 0 7 / 2 0 1 6 7 7 . 8 5 3 -

B a n c o C o f i e c - Pacífico 1 1 2 6 1 8 , 9 5 % 1 0 8 0 1 6 / 0 9 / 2 0 1 5 3 1 / 0 8 / 2 0 1 8 4 7 . 4 4 2 9 3 . 9 2 2 

Corporación F i n a n c i e r a N 2 0 4 0 8 9 3 3 9 , 8 4 % 2 7 0 0 1 7 / 0 7 / 2 0 1 2 0 9 / 0 9 / 2 0 1 9 1 3 7 . 3 8 3 3 0 2 . 2 4 3 

Corporación F i n a n c i e r a N . 2 0 4 0 8 9 1 9 8 , 7 7 % 2 7 0 0 1 7 / 0 7 / 2 0 1 2 0 9 / 0 9 / 2 0 1 9 2 4 . 4 6 4 6 7 , 2 7 5 

Corporación F i n a n c i e r a N 2 0 4 0 8 9 2 1 9 , 7 5 % 1 3 8 0 1 8 / 0 5 / 2 0 1 2 0 1 / 0 2 / 2 0 1 6 4 . 9 4 8 -

6 0 8 . 8 4 3 4 6 4 . 9 6 3 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a i n t e r e s e s b a n c a r i o s p o r l o s préstamos o b t e n i d o s d e l a Corporación 

F i n a n c i e r a N a c i o n a l , l o s m i s m o s q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . 

Página 2 9 d e 3 9 



FRIGOLANDIA S.A. 

NOTAS A L O S E S T A D O S F INANCIEROS 
31 DE D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P R O V E E D O R E S 

Composición: 

P r o v e e d o r e s d e p e s c a 

P r o v e e d o r e s d e s e r v i c i o s v a r i o s ( 1 ) 

P r o v e e d o r e s d e camarón ( 2 ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 5 2 0 1 4 

1 9 2 , 1 5 1 

1 4 7 . 9 3 6 5 9 0 . 1 3 1 

5 4 0 , 6 1 3 

6 8 8 5 4 9 7 8 2 . 2 8 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e m a t e r i a l e s , s u m i n i s t r o s y 

s e r v i c i o s v a r i o s , a s e r c a n c e l a d o e n e l c o r t o p l a z o , d e n t r o d e u n período c o m e r c i a l n o m a y o r 

a 9 0 d i a s y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 Q 1 5 2 0 1 4 

P i c a - Plásticos I n d u s t r i a l e s 4 . 0 7 9 7 . 9 4 2 

A c e v e n t o s S A 1 6 . 8 4 4 -

T i n f l e x S . A . 1 4 . 4 1 9 -

C u e n t a s p o r p a g a r v a r i o s 2 3 . 5 7 0 1 9 0 . 4 8 2 

M a r a m a r S . A . - 1 9 1 . 1 6 6 

M a f r i c o S . A . - 2 2 . 2 6 3 

O s c a r M o l i n a Proaño - 2 . 8 9 5 

C o r p s e g 2 0 . 3 0 0 2 9 . 3 5 3 

L a b m e d i o s S . A 2 . 3 9 3 5 . 9 8 9 

M e d i t e r r a n e a n - 2 0 . 4 6 7 

S i x t o V i l l o n 1 . 4 0 0 3 . 6 9 7 

E c u a t o r i a n o S u i z o S . A , 1 0 . 9 1 5 8 . 5 7 3 

O t r o s m e n o r e s 5 4 , 0 1 5 1 0 7 . 3 0 4 

1 4 7 . 9 3 6 5 9 0 . 1 3 1 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e m a t e r i a p r i m a (camarón), l a 

m i s m a q u e s e c a n c e l a e n e l c o r t o p l a z o , n o m a y o r a 9 0 días y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2015 2014 

Oceanimií S . A , 7 0 0 

I n d u s t r i a l y C o m e r c i a l G a m b e r e t i o C . A , 6 . 6 6 1 

S e g u n d o E r m e l R i v e r a Pérez 1 1 . 3 1 9 

Compañía Agrícola F i v e b e t 1 1 4 , 9 7 2 

I s r a e i m a r S . A . 1 9 . 7 6 5 

S i d n o v a S . A . 1 9 8 . 0 0 3 

O s c a r D a v i d C a r r i l l o 3 4 . 9 7 7 

L i n d o K e y C u e n c a 1 9 . 9 5 9 

F a r l e t z a S . A . 1 7 . 4 5 7 

O t r o s m e n o r e s 1 1 6 . 8 0 0 

5 4 0 . 6 1 3 

PASIVOS A C U M U L A D O S 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 : 

S a l d o a l I n i c i o I n c r e m e n t o s P a g o s / A j u s t e s S a l d o a l F i n a l 

Décimo t e r c e r s u e l d o 6 . 4 9 B 7 5 4 9 6 ( 7 6 . 5 9 6 ) 3 . 3 9 8 

Décimo c u a r t o s u e l d o 2 4 . 6 2 5 4 9 6 2 8 ( 4 4 , 4 4 7 ) 2 9 . 8 0 9 

V a c a c i o n e s 3 1 . 6 3 4 3 7 6 0 6 ( 2 7 . 5 2 6 ) 4 1 . 7 1 4 

F o n d o s d e r e s e r v a 4 5 6 4 0 6 3 2 ( 4 0 , 2 6 0 ) 8 2 8 

Participación a t r a b a j a d o r e s 3 9 . 3 2 2 3 5 . 5 9 5 ( 3 9 . 3 2 2 ) 3 5 . 5 9 5 

1 0 2 . 5 3 8 2 3 6 9 5 7 ( 2 3 0 . 1 5 1 ) 1 1 1 , 3 4 4 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 : 

S a l d o a l I n i c i o I n c r e m e n t o s P a o o s / A j u s t e s S a l d o a l F i n a l 

Décimo t e r c e r s u e l d o 3 . 7 2 4 5 1 , 0 2 2 ( 4 8 . 2 4 8 ) 6 . 4 9 8 

Décimo c u a r t o s u e l d o 1 0 . 9 6 0 3 2 . 1 0 9 ( 1 8 4 4 1 ) 2 4 . 6 2 8 

V a c a c i o n e s 1 8 . 8 9 0 2 5 . 0 2 4 ( 1 2 . 2 8 0 ) 3 1 . 6 3 4 

F o n d o s d e r e s e r v a 1 . 9 4 4 1 2 . 7 7 4 ( 1 4 2 6 2 ) 4 5 6 

Panicipación a t r a b a j a d o r e s 3 1 . 0 1 6 3 9 . 3 2 2 ( 3 1 . 0 1 6 ) 3 9 . 3 2 2 

6 6 . 5 3 4 1 6 0 . 2 5 1 ( 1 2 4 . 2 4 7 ) 1 0 2 . 5 3 8 
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IMPUESTO A LA RENTA 

Situación f iscal -

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Compañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a . L o s años 

2 0 1 3 a l 2 0 1 5 i n c l u s i v e , s e e n c u e n t r a n a b i e r t o s a revisión f i s c a l p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s 

c o r r e s p o n d i e n t e s . 

Conciliación contable-tributaria 

A continuación s e d e t a l l a l a determinación d e l a provisión p a r a i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l año 

t e r m i n a d o a ! 3 1 d e d i c i e m b r e : 

Al 31 d e Al 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e i 

Composición: 2015 2014 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 2 0 1 , 7 0 3 2 2 2 . 8 2 5 

( + ) G a s t o n o d e d u c i b l e s l o c a l e s 2 3 5 , 4 6 4 9 2 . 9 1 8 

( + ) G a s t o n o d e d u c i b l e s d e l e x t e r i o r 2 1 . 6 6 8 
-

S a l d o U t i l i d a d g r a v a b i e 4 5 8 . 8 3 5 3 1 5 . 7 4 3 

T a s a i m p o s i t i v a 2 2 % 2 2 % 

T o t a l I m p u e s t o c a u s a d o 1 0 0 . 9 4 4 6 9 . 4 6 3 

A n t i c i p o mínimo I m p u e s t o a l a r e n t a 1 5 4 . 6 1 6 7 1 . 1 9 4 

I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o ( A n t i c i p o > I R C a l c u l a d o ) 1 5 4 . 6 1 6 7 1 , 1 9 4 

( + ) S a l d o d e i a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 3 0 . 3 4 0 2 4 0 1 4 

(-) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l e j e r c i d o f i s c a l ( 6 1 . 0 4 5 ) ( 3 0 . 3 4 0 ) 

(-) Créditos T r i b u t a r i o s d e años a n t e r i o r e s ( 5 7 , 4 8 3 ) ( 2 8 3 5 6 ] 

S a l d o a f a v o r d e l c o n t r i b u y e n t e ( 8 8 , 1 8 8 ) ^ ( 3 4 . 6 8 2 ) 

Otros asuntos ~ 

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , 

p u b l i c a d o e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a 

L e y Orgánica d e I n c e n t i v o s a ¡a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e ! c u a l , s e 

e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y 

Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 

• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 

• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos I n c o b r a b l e s . 

• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 

• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y 

p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n i o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
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• L i m i t e s y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, a s i c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o 

o p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 

• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e I m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición socieíarla c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 

imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e i i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e 

d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r 

p a g o s a l e x t e r i o r 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 

e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación 

tributaría p a r a d e t e r m i n a r l a s I m p l i c a n c i a s e I m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 

c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 

R e n t a s I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 

s u p l e m e n t o d e l R O , 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n 

I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s 

R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 

r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r e n e i m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a 

s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) o U S $ 3 . 0 0 0 , 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución 

s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e 

I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e 

o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 

O T R A S C U E N T A S POR P A G A R 

Composición: 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2015 2014 

C o r t o Plazo 
C a f i m a r - 1 7 9 . 1 1 9 

D e u d a s s o c i a l e s 2 0 . 0 6 8 1 8 . 6 4 2 

C o m i s i o n e s p o r p a g a r ( 1 ) 9 4 . 8 7 3 2 4 2 . 1 2 6 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 3 9 , 1 6 8 2 6 . 1 4 4 

1 5 4 1 0 9 4 6 6 . 0 3 1 

Larao Plazo 
C a m i s l o n e s p o r p a g a r ( 1 ) ( 2 ) 2 3 0 . 0 2 6 -

Mónica C a r r a s c a l ( 3 ) 9 8 0 0 0 9 8 . 0 0 0 

E f r e n C o e l l o ( 4 ) 9 4 , 0 0 0 -

4 2 2 0 2 6 9 8 . 0 0 0 
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( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a s c o m i s i o n e s p e n d i e n t e s d e p a g o p o r v e n t a s a l e x t e r i o r ; l a s m i s m a s q u e 

o s c i l a n e n u n p r o m e d i o d e l 2 % s o b r e l a s e x p o r t a c i o n e s . 

( 2 ) L a compañía c o n f e c h a 1 4 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 . celebró u n a c u e r d o c o n T U N A F I S H I N C . 

p a r a l a refinanciación d e l p a g o d e l a s c o m i s i o n e s g a n a d a s d u r a n t e e l año 2 0 1 4 p o r l a s 

v e n t a s d e camarón, p e s c a f r e s c a y c o n g e l a d a . 

D i c h o a c u e r d o e s t a b l e c e c o m o p r i n c i p a l e s c o n d i c i o n e s : 

Monto: L a d e u d a p e n d i e n t e p o r c o n c e p t o d e c o m i s i o n e s p o r v e n t a a c l i e n t e s d e l e x t e r i o r 

r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 4 e s p o r U S S 2 3 0 . 0 2 6 

Plazo: E s d e d o s años c o n t a d o s a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 . 

N o s e p r e v e e e l p a g o d e I n t e r e s e s p o r e s t a financiación. 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a u n préstamo a l a r g o p l a z o e f e c t u a d o p a r a l a c o m p r a d e p e s c a b l a n c a , e l 

m i s m o q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s y n o t i e n e n p l a z o d e f i n i d o , 

( 4 ) C o r r e s p o n d e a u n préstamo a l a r g o p l a z o e f e c t u a d o p a r a l a exportación d e camarón, e l 

m i s m o q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s y n o t i e n e n p l a z o d e f i n i d o . 

1 7 . JUBILACION P A T R O N A L Y D E S A H U C I O 

E l s a l d o d e l a p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , 

c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e i v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 

p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e 

e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a l a Compañía. 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 : 

2015 Incrementos Saldo final 
Saldo al Inicio — Utilizaciones 

I n d e m n i z a c i o n e s p o r D e s a h u c i o 3 4 . 6 7 8 2 4 . 6 8 5 ( 9 . 3 5 1 ) 5 0 . 0 1 2 

Jubilación P a t r o n a l 5 4 . 7 6 8 5 4 . 9 4 7 ( 5 1 . 4 6 9 ) 5 8 . 2 4 6 

Total 8 9 . 4 4 6 7 9 6 3 2 ( 6 0 . 8 2 0 ) 1 0 8 . 2 5 8 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 : 
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2014 Incrementos Paqos y/o Saldo final 
Saldo al Inicio ptitizaciones 

I n d e m n i z a c i o n e s p o r D e s a h u c i o 1 8 . 2 3 0 2 6 . 9 4 8 ( 1 0 . 5 0 0 ) 3 4 . 6 7 8 

Jubilación P a t r o n a l 3 2 . 2 9 0 3 2 . 9 7 8 ( 1 0 . 5 0 0 ) 5 4 . 7 6 8 

T o t a l 5 0 . 5 2 0 5 9 . 9 2 6 ( 2 1 . 0 0 0 ) 3 9 . 4 4 6 

18. C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r 3 2 4 . 0 0 0 d e 

a c c i o n e s o r d i n a r i a s i g u a l e s e I n d i v i s i b l e s d e v a l o r n o m i n a l d e U S $ 1 , 0 0 c a d a u n a , l a s c u a l e s 

o t o r g a n u n v o t o p o r acción y u n d e r e c h o a l o s d i v i d e n d o s . 

A continuación u n d e t a l l e d e l o s a c c i o n i s t a s : 

A c c i o n i s t a s A c c i o n e s V a l o r P o r c e n t a l e 

U n g e n P a r e d e s E r n e s t o G u i l l e r m o 1 6 8 . 4 8 0 1 6 8 . 4 8 0 5 2 % 

L I n g e n C r u z E r n s t A d o l f 1 4 5 . 8 0 0 1 4 5 . 8 0 0 4 5 % 

P a r e d e s Q u i n t e r o s V i r g i n i a E s t h e r 9 . 7 2 0 9 . 7 2 0 3 % 

3 2 4 . 0 0 0 3 2 4 . 0 0 0 1 0 0 % 

19. GANANCIA P O R ACCIÓN 

L a U t i l i d a d p o r acción común p e r l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 h a s i d o 

c a l c u l a d a d i v i d i e n d o l a u t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o e n t r e e l número p r o m e d i o p o n d e r a d o d e l a s 

a c c i o n e s c o m u n e s e n circulación. 

A continuación, s e m u e s t r a l a u t i l i d a d p o r acción: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e del 2 0 1 5 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 

U t i l i d a d P r o m e d i o U t i l i d a d p o r . . P r o m e d i o U t i l i d a d p o r 
�1� 1 ^ � : � T ~ I — ^ — U t i l i d a d n e t a -—:—— — — 

n e t a P o n d e r a d o Acción P o n d e r a d o Acción 

Utilidad por Acción 4 7 . 0 8 8 3 2 4 0 0 0 0 , 15 1 5 1 , 6 3 1 3 2 4 , 0 0 0 0,47 

E l cálculo d e l p r o m e d i o p o n d e r a d o p o r acción a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e p r e s e n t a a 

continuación: 
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Eiercício 2015 
S a l d o al 1 d e e n e r o del 2 0 1 5 

S a l d o al 3 1 d e d i c i e m b r e del 2 0 1 5 

Eiercício 2014 
S a l d o al 1 d e e n e r o del 2 0 1 4 

S a l d o al 3 1 d e d i c i e m b r e dei 2 0 1 4 

Acción en 

Circulación 

3 2 4 . 0 0 0 

3 2 4 . 0 0 0 

3 2 4 . 0 0 0 

3 2 4 . 0 0 0 

Cálculo de 
Acciones 

3 2 4 . 0 0 0 

3 2 4 . 0 0 0 

3 2 4 . 0 0 0 

3 2 4 . 0 0 0 

Dias de 
Vigencia 

3 6 0 

3 6 0 

3 6 0 

3 6 0 

Promedio 
Ponderado 

3 2 4 . 0 0 0 

3 2 4 . 0 0 0 

3 2 4 . 0 0 0 

3 2 4 . 0 0 0 

20. I N G R E S O S O P E R A C I O N A L E S 

Composición; 

V e n t a s ( o c a l e s 

E x p o r t a c i o n e s n e t a s 

O t r o s M e n o r e s 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del 
del 2015 2014 

3 . 2 5 2 8 2 5 1 . 8 2 9 . 8 3 5 

4 . 7 4 3 . 6 5 4 1 9 . 0 4 7 . 5 9 5 

2 6 . 3 8 3 

8 . 0 2 2 8 6 2 2 0 , 6 7 7 . 4 8 0 

21. C O S T O S DE PRODUCCIÓN Y D E V E N T A S 

A continuación u n d e t a l l e d e s u composición: 
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 
del 2015 del 2014 

S a l d o i n i c i a l d e M a t e r i a P r i m a 2 2 7 8 B 7 3 . 1 7 6 

(+) C o m p r a s e i m p o r t a c i o n e s d e m a t e r i a p r i m a 3 . 9 8 8 6 8 7 1 7 . 0 6 3 . 8 4 7 

= Materia prima disponible para la venta 4.011.475 17.137.023 
(-) I n v e n t a r i o F i n a l d e M a t e r i a P r i m a - ( 2 2 . 7 8 8 ) 

(+) V e n t a d e M a t e r i a P r i m a 
-

-

= Materia prima utilizada 4.011.475 17.114.235 

(+) M a n o d e O b r a d i r e c t a 5 2 8 , 4 5 6 3 4 4 . 9 2 7 

(+) P r e s t a c i o n e s s o c i a l e s y a p o r t a c i o n e s a l l E S S 3 3 5 . 7 2 7 3 3 9 4 0 5 

= Total mano de obra directa 964.183 684.332 

(+} D e p r e c i a c i o n e s 2 5 4 . 0 7 4 1 6 5 1 2 1 

(+) G a s t o s I n d i r e c t o s d e Fabricación 9 7 1 . 3 8 8 2 . 2 0 7 . 1 7 3 

= Costo de Producción 6.201.120 20.170.861 

( + ) I n v e n t a r i o I n i c i a l d e P r o d u c t o s e n P r o c e s o 2 8 2 . 0 8 5 3 . 8 4 0 

= Costo de productos en proceso total 6.483.205 20.174.701 
(-) I n v e n t a r i o F i n a l d e P r o d u c t o s e n P r o c e s o ( 2 8 . 0 3 2 ) ( 2 8 2 . 0 8 5 ) 

= Costo de Productos Terminados 6.455.173 19.892.616 

(+) I n v e n t a r i o I n i c i a l d e P r o d u c t o s T e r m i n a d o s 2 5 1 . 3 5 4 1 6 8 . 7 7 2 

= Costo de productos disponible para la venta 6.706.527 20.061.388 
(-) I n v e n t a r i o F i n a l d e P r o d u c t o s T e r m i n a d o s ( 1 1 4 . 3 1 7 ) ( 2 5 1 . 3 5 4 ) 

= Costo de Venta 6.592.210 19.810.034 

G A S T O S ADMINISTRATIVOS Y DE V E N T A S 

Composición: 
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A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2015 2014 

S u e l d o s y b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 3 1 0 . 7 8 7 2 6 9 9 9 9 

Participación a t r a b a j a d o r e s 3 5 . 5 9 5 3 9 3 2 2 

M a n t e n i m i e n l o s y r e p a r a c i o n e s 2 9 . 4 7 2 1 1 4 9 3 

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 7 9 . 1 0 6 2 6 6 1 3 

C o m b u s t i b l e y l u b r i c a n t e s 3 . 2 8 9 5 5 5 3 

Promoción y P u b l i c i d a d 2 1 4 2 8 6 5 

T r a n s p o r t e , f l e t e a e r e o y marítimo 1 . 5 0 0 2 1 9 4 

G a s t o s d e v i a j e 1 8 . 9 8 2 5 3 

S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s 8 . 1 0 7 7 9 5 5 

S e r v i c i o s básicos 1 6 . 5 7 8 1 4 . 3 1 9 

D e p r e c i a c i o n e s 9 , 1 4 7 1 3 . 3 5 3 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 4 7 7 1 2 3 . 9 9 5 

G a s t o s d e gestión 2 , 5 7 5 -

C o m i s i o n e s 6 8 . 4 1 1 5 0 . 4 8 7 

i m p u e s t o s , C o n t r i b u c i o n e s y o t r o s 7 0 . 5 5 0 8 . 0 8 6 

S e g u r e s 5 . 6 1 4 2 . 3 3 3 

I v a q u e s e c a r g a al g a s t o 2 2 . 6 5 3 3 . 4 2 0 

O t r o s S e r v i c i o s ( 1 ) 3 3 5 . 3 0 4 2 1 7 . 2 0 9 

1 . 0 2 2 . 6 5 5 6 9 9 . 2 4 9 

( 1 ) i n c l u y e n p r i n c i p a l m e n t e g a s t o s p o r u n i f o r m e s , s e g u r i d a d y guardianía, avalúos, o t r o s g a s t o s 

d e i p e r s o n a l , e n t r e o t r o s . 

G A S T O S F I N A N C I E R O S 

Composición: 

i n t e r e s e s b a n c a r i o s ( 1 ) 

S e r v i c i o s b a n c a r i o s 

I n t e r e s e s f i n a n c i e r o s n o d e d u c i b l e s ( 2 ) 

O t r o s g a s t o s f i n a n c i e r o s 

A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2015 

1 0 6 . 3 4 6 

1 0 . 6 8 1 

8 9 . 2 8 3 

2 0 6 . 3 1 0 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2014 

2 3 4 . 8 4 1 

1 5 4 8 7 

3 1 0 2 

2 5 3 . 4 3 0 

(1) C o r r e s p o n d e n a l o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s p r o d u c t o d e l a s o b l i g a c i o n e s c o n t r a i d a s c o n l a 

I n s t i t u c i o n e s F i n a n c i e r a s . Véase además N o t a 12. 

(2) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a i n t e r e s e s y c o m i s i o n e s a t e r c e r o s e i n t e r e s e s p o r m o r a . 
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FRIGOLANDIA S.A, 

NOTAS A L O S E S T A D O S F INANCIEROS 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

24. E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 8 d e a b r i l 

d e l 2 0 1 6 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a opinión d e l a Administración d e l a Compañía, 

p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a n r e v e l a d o e n 

l o s m i s m o s y q u e a m e r i t e n m a y o r exposición, 

N u e v a s n o r m a s e m i t i d a s i n t e r n a c i o n a i m e n t e 

E n función d e l o s c a m b i o s r e g i s t r a d o s p o r e l I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( l A S B ) , 

h a s t a l a emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía, e n e n e r o deí 2 0 1 6 , s e h a e m i t i d o l a 

" N I I F 1 6 d e A r r e n d a m i e n t o s " , l a c u a l e n t r a e n v i g e n c i a a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 , y d e r o g a a 

l a v i g e n t e N I C 1 7 d e A r r e n d a m i e n t o s , 

25. APROBACIÓN DE L O S E S T A D O S F INANCIEROS 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , q u e c o r r e s p o n d e n a i o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 6 d e 

a b r i l d e l 2 0 1 6 d e l P r e s i d e n t e E j e c u t i v o d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a 

consideración d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . 

* * • • • 
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