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— DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas |
MARYVLJO S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de MARVIJO S.A. al 31de diciembre del 2000, y los
estados conexos de resultados, inversién de los accionistas y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros
baséndonos en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectu de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas

normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo

— obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de

— errores importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y

‘ otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion

— en los estados financieros. La auditoria también incluyd la determinacién del uso de los

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones

importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacién

de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinion.

3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad méas importantes que ha utilizado la
Compaiiia. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las practicas
utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 29.

4. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MARVIJO S.A. al 31 de

— diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones y los cambios en el flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad descritos
en la Nota B.

5. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y
politico del pais, cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En febrero del 2000
se reemplazé al Presidente de la Republica por el Vicepresidente; se decretd la dolarizacién de
la economia y desde el 1 de abril las transacciones se registran en USDélares, moneda que fue

- oficializada para uso corriente dentro del territorio ecuatoriano. No se ha logrado un consenso

politico entre los diferentes estamentos del estado, impidiendo crear el ambiente necesario para

confiar en la estabilidad y desarrollo del Ecuador y consecuentemente de sus instituciones
publicas y privadas.
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BALANCE GENERAL.
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios

Gastos pagados por anticipado (Nota E)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota F)
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (Nota G)
Gastos acumulados por pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota I)
Acciones comunes autorizadas, emitidas en circulacién
146.000, al valor nominal de US$ 0.04 cada una
Aumento de capital en tramite
Capital adicional
Reservas
Resultado Acumulado

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

US$ 84,882.55
127,472.50

48,384.13

3,42443

264,163.61
102,870.91
4,340.42

US$ 371,374.94

US$ 224,240.38
6,711.08

230,951.46

6,433.54

5,840.00

24,160.00
96,242.12
3,080.32
4,667.48

133,989.92

US$ 371,374.92




INGRESOS DE OPERACIONES:

Ventas netas US$ 1,128,747.98
Otros ingresos (Nota J) 41,959.66
1,170,707.64

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas 921,972.49
Gastos de administracion 13,851.22
Gastos de ventas 164,784.82
Gastos financieros 10,671.33
Otros egresos (Nota K) 52,106.23

1,163,386.09

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA 7,321.55
Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota L) 1.098.24
6,223.31

Impuesto a la renta (Nota M) | 1,555.83
UTILIDAD DEL EJERCICIO US$ 4,667.48

Vea notas a los estados financieros




Aporte para Reserva per
Capital revalorizacién Reexpresion Capital Reservas Resultados
social de capital del patrimonio ‘monetaris adicional legal facultativa Acumulades

Saldo al | de encro del 2000 uss 584000 USS uss 5091426 USS uss uss 164938 USS 13,580.84  USS 12,010.10
Utilidad del ejercicio 4,667.48
Transferencia de la utilidad a la reserva

legat 1,201 0t (1,201 01)
Transferencia de 1a utilidad a la reserva

facultativa 10,809.09 (10,809 09)
Transferencia de la reserva facultativa 24,160.00 {24,160 00)
Aplicacién de Ta NEC 17 77.429.60 58,163.87 96,242.12
Transferencias (128,343 86) (58,163.87)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 USs 584000 USS 24,160.00 US$ 000 USS 000 USS 96,242.12  USS 285039 USS 22993 USS 4,667.48

Vea notas a los estados financieros




ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

Otros egresos

1,040,630.75
(977,364.42)
5,404.29
(555.13)

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

68,115.49

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adaquisicién de activos fijos
Retiro de Activo fijo

(3,588.92)
207.28

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

(3,381.64)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento del pasivo a largo plazo

1,667.15

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

1,667.15

AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afie

66,401.00
18,481.55

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$

84,882.55

Vea notas a los estados financieros




MARVLJO S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2000

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Partidas conciliatonias

Provision para cuentas incobrables
Depreciacion

Jubilacién patronal

Desahucio

Resultado por Exposicion a la Inflacién

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Inversiones

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Otros activos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Vea notas a los estados financieros

US$

4,667.48

1,635.66
10,952.93
1,539.73
127.40
8,221.39

27,144.59

(1,954.18)
(76,957.61)
(4,686.48)
(1,457.94)
129,329.47
(1,646.53)
(1,655.83)

40,970.90

US$

68,115.49




MARVLJO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A. MARVLJO S.A.:

Fue constituida el 27 de agosto de 1975 en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal
es dedicarse a la comercializacién de maquinarias y repuestos

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en
la preparacién de los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

La provisién para cuentas incobrables se incrementa por las provisiones que hace la
Compailia en base a estimaciones de las cuentas que se consideran de dudosa recuperacion y se
disminuyen por el cargo de las cuentas irrecuperables

Los inventarios estin valorados al costo reexpresado, que no es mayor al valor de
mercado. Los costos se determinan por el método LIFO.

Las propiedades, maquinaria y equipos estin contabilizadas al valor que resulté de
convertir los saldos al 31 de marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este
procedimiento pretende ajustar el costo histérico de los bienes en funcién de los indices de
inflacién y devaluacién para determinar su costo actual en USDdlares. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida 1til estimada de las propiedades, maquinaria y equipo es como sigue:

_ ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Equipo de oficina y computacion 10y5
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Flujo de efectivo.- Para la preparacién del flujo de efectivo se procedié de la siguiente
manera:

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y con
la finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se agreg6 a los
saldos del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de aplicar
la NEC 17 y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Las variaciones producidas en
las cuentas de los balances generales se dividié para $/.25.000 y se obtuvo los valores en
USDélares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.




- MARVLJO S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacién)

Aplicaciéon de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo

interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobé la aplicacién de la NEC 17, para convertir

los
del

estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del Ecuador hasta el 10 de enero
2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada establece los siguientes

procedimientos de conversion:

(1)

2

3

C))

&)

(6)

Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del 2000. El
resultado de aplicar la correccién monetaria integral se registra en la cuenta Resultado por
exposicién a la inflacion en los resultados financieros del estado de ingresos y gastos.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacion acumulada de
la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (Indice especial de correccién de
brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o
fecha de origen posterior y el 31 de diciembre de 1999. El resultado de aplicar el indice de
esta primera brecha se registrara en la cuenta patrimonial Reexpresién monetaria.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacion acumulada de
la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (Indice especial de correccién de
brecha = Segunda brecha) por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo
del 2000. El resultado de aplicar el indice de esta segunda brecha se registrara en la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién en los resultados financieros del estado de ingresos
y gastos.

Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segun lo descrito
en los numerales 1, 2 y 3, se dividira para S/.25.000 para obtener los estados financieros
convertidos a USDélares.

Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estan sujetos a Reexpresion
monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccién de brecha.

Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion
monetaria se revelaran como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital.

EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2000 el efectivo conciliado y sus equivalentes se conforma de la

siguiente manera:

Caja US$ 282.67
Bancos 84,599.88
US$ 84,882.55
D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Clientes US$ 125,841.43

Compaiiias relacionadas:
Detesa S.A. 724.36
Contabilidad y auditoria Cia. Ltda. 1,592.00
Diversos deudores 316.52
Anticipos a proveedores 366.91
Empleados 419.45
129,260.67
Menos: Provision para cuentas incobrables ) 1,788.17
US$ 127,472.50

~.




- MARVLJO S.A.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuaci6n)

(1) El movimiento del periodo, es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2000 US$ 152.51
Provision 1 ,§35 .66
Saldo final al 31 de diciembre del 2000 US$ 1,788.17
E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
Representa el saldo no compensado del impuesto a la renta.
F. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS:
Adiciones
Saldo al Saldo al
01/01/00 Compras NEC 17 Retiros 31/12/00
Reexpresado:
Terrenos uss 12391 USS Uss uss uss 12391
Edificios 59,067.04 77,557.70 136,624.74
Vehiculos 3,774.71 6,303.94 10,078.65
Muebles de oficina 12,551.31 50.00 10,807.48 243.85 23.164.94
Equipos de oficina 2,542.95 259.84 3,491.95 6,294.74
Instalaciones al costo 3,656.08 314.28 2,190.83 6,161.19
Equipos de computacion 5,282.50 2,964.80 7,453.12 15,700.42
86,998.50 3,588.92 107,805.02 243,85 198,148.59
Menos: Depreciacion acumulada 38,812.22 10,952.93 45,549.10 36.57 95,277.68
USS  48,186.28 USS (7,364.01) USS 62,255.92 Uss (207.28) US$102,870.91
G. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Accionistas US$ 1,430.88
Proveedores nacionales ) 190,741.23
Otras cuentas por pagar Q) 32,068.27
USS 224,240.38

(1) Incluye principalmente US$189,026.66 por compras de productos a su relacionada.
(2) Incluye US$18,075.73 por varios servicios recibidos de su relacionada Ivan Bohman.

H. PASIVO A LARGO PLAZO:

El movimiento de esta cuenta, es como sigue:

Jubilacién
patronal (1) Desahucio Total
Saldo al 1 de enero del 2000 USS 4,309.47 US$ 45692 USS$ 4,766.39
Provisiones 1,539.73 127.42 1,667.15
Saldo al 31 de diciembre del 2000 US$ 5,849.20 US$ 584.34 US$ 6,433.54

(1) Representa la provisién por jubilacién patronal a la que tienen derecho, de acuerdo con
la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que hayan cumplido 25
afios 0 mas de servicio, en forma ininterrumpida dentro de una compaiiia. La pensién
patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general vigente decretado por el
Gobierno. En el caso de doble jubilacién, por parte del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia. la pensién patronal, sera minimo el equivalente

al 50% del salario minimo vital.
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I. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
. Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del

- capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso

. de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital. -

- Capital Adicional.- Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se originaron en ajustes
por inflacién hasta el periodo de transicién: reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria.

Aporte para future aumento de capital.- Segin Acta de Junta General Extraordinaria Universal
de Accionistas celebrada el 16 de agosto del 2000, se resuelve aumentar el capital de la Compaiiia

- a US$24,160 a través de la transferencia de la reserva facultativa.

— . J. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US$13,670.35 producto de la diferencia en cambio originada al convertir
los saldos sucres a délares al 31 de marzo del 2000.
K. OTROS EGRESOS:

- En esta cuenta se incluye US$8,221.39 por efecto de aplicar la norma de contabilidad NEC 17,

cuyo resultado es consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de

- gestion o actividades operativas de la compaiiia.

L. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:
De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores. La base de

— este calculo se determind segun se indica a continuacion:

Utilidad contable antes de la participacién de trabajadores US$ 7,321.55
15% participacion de los trabajadores US$ 1,098.24

-~ M. IMPUESTO A LA RENTA:

La provisién se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual. La base de

o— este calculo se determind segtin se indica a continuacion:

Utilidad contable de enero a diciembre del 2000 US$ 7,321.55

— Menos:

15% participacion de los trabajadores 1,098.24
Base imponible para impuesto a la renta 6,233.31
—_ 25% impuesto a la renta US$ 1,555.83
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N. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Compras
Marvijo S.A. USS$ 1,022,246.06
Ivan Bohman C.A. US$ 207,102.39
Contabilidad y auditoria Cia Ltda. US$ 1,592.00 860.80
Detesa S.A. 724.36
Preflosa S.A. 600.00

0. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

En esta cuenta se incluye el efecto de aplicar la norma de contabilidad — NEC 17, cuyo
resultado es consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de

gestion o actividades operativas de la Compaiifa. Esta cuenta forma parte de otros egresos
(Ver Nota K).

P. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

1991 1902

1083 1994 1005

Pcy T Factor PCU Jc Factor iPCU " Factor

MES
Enero
Febrero
Marzo 4348 | 13325 041748
Abrtl 45,78 | 142950 0,30383
Mayo
| Jurio

61,08 | 134100 | 044276 | 7077 | 2.082,83 | 0,00084 90,98 | 237334 | 081431
62,70 | 1.844,19 | 047951 | 81,40 | 2.004,30 | 0,00040 100,77 | 241082 | 081080
8430 | 106500 | 050187 | 8308 | 214500 | 0,68445 102,63 | 241877 | 084887
66,12 | 1.00003 | 052237 | 8476 | 218449 | 0,70408 104,52 | 245361 | 085374
67,00 | 191000 | 054151 | 8640 | 217043 | 0,73410 10845 | 247178 | 087411

50,79 | 1.407,50 0,47503 0,73 | 1.908,14 050275 | 88,28 | 2.179.48 o, 76227 108041 | 2.582,44 0.82081
Jullo 83,50 | 1.543,00 0,50884 e 1.938,19 0,00048 | 90,07 | 221423 0.77T01¢ 110,41 2.575.84 0,80543
Agosto 58,38 | 174148 0,40836 73,53 | 1.94858¢ 004381 | 9191 | 226310 0,7673¢ 11244 | 281390 0,87192
Septiembre 29,38 | 1.820,34 0,41800 73,81 194818 068843 | 93,79 | 22009 0,00863 114,52 | 265498 0,87708
62,53 | 192598 041288 7155 | 198448 071708 | 98,71 | 229133 081N 116,63 | 272910 0,85008
Noviembre 35,30 1.182,50 0,29908 |57,90 | 191820 031347 76,00 | 198144 0,68230 | 9540 | 2.308.48 0,80073 116,50 | 2.904,02 0,75178
Im 37,18 1.275,13 0,20883 [Se48 | 1.343,50 0,40338 78,97 | 2.040,84 0,00681 | 97,18 | 227717 0& 119,08 | 2.924,50 0,77148
1996 1997 1999
MES PcU | T | Factor TIC T/C Factor
Enero 121, 2.957, 0,78991 3.702,08 7.232,12 0,81898
Febrero 214, 297689 081733 3.758,7 9.135,8
Marzo 127, 305867  0,80743 3.801,1 10.017,1
Abril 129, 308891 O, 3.889,1 9.010,11
Mayo 132, 312499 0,847 3.910,4 9.318,
Junio 138,57 347498  0,8581 3.988, 11.187,
Julio 138,53 321849 08742 4.042,91 11.846,0
Agosto 141,57 3278 0,88037 4.104, 10.979,
Septiembre 144, 3.305,0 0,90474 4199, 13.598,
Octubre 147, 332802 0,9 4.262,1 16.375,
Noviembre 147,100 35174 o.o:::a 4327, 16.885,04 0,09727]
Diclembre 150, 3.631,7 0,8085 44327 19.525,8

Tabla de correccion de brecha entre el 31 de
diciembre de 1999 y la fecha de transicién

Tabla de correccion de brecha al
31 de marzo del 2000

(Cocficiente de ajuste por inflacion al 31 de marzo del 2000) DICIEMBRE 1999-MARZO 2000
Coeficiente
MES ANO IPCU de ajuste MES ANO TIC FACTOR

Noviembre 1999 425.00 Noviembre 425.00

Diciembre 1999 448.70 0.328118 Diciembre 448.70 | 19.525.89 | (0.0359654)
Enero 2000 513.00 0.257967 Enero 513.00 | 25.000.00 | (0.2050669)
Febrero 2000 564.45 0.100292 Febrero 564.45 | 25.000.00 | (0.0911507)
Marzo 2000 Marzo - - -

Q. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2000, no han ocurrido eventos o
circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados financieros a la fecha

mencionada.




