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A los sefnores accionistas de la compaiiia
ARNABOLDI S. A.

Guayaquil, 11 de Abril de 2002

Con el fin de cumplir con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, me es muy grato
dirigirme a ustedes con el propoésito de informarles y poner a su consideracion, sefores
accionistas de la compania Arnaboldi S. A., el Informe de Gerencia por el ejercicio
economico que termind el 31 de diciembre de 2001, como sigue:

La aplicacién en nuestro pafs del sistema de dolarizacién en su segundo afo, puso de
manifiesto uno de sus principales beneficios: la eliminacion de las constantes
devaluaciones que el Ecuador enfrentaba. El sistema permitié que la economia siga con su
proceso de estabilizacion, la inflacion que alcanzé el 91% para el ano 2001 se situé en
22.4% al final del 2002. Si bien es cierto que los precios han continuado en alza, la
tendencia es hacia la desaceleracion en su crecimiento, habiéndose propuesto el Gobierno
llegar a finales de este afo o principios del préximo con una inflacién anual de un digito.

En el mes de febrero del 2001 se firmé el contrato para la construccién del Oleoducto de
Crudos Pesados (OCP), que se llevara a cabo casi en su totalidad durante el 2002. Seg(in
las estimaciones oficiales, solamente la nueva produccién petrolera que se movera por el
oleoducto privado generara ingresos adicionales para el Gobierno por US$400 millones
anuales desde su funcionamiento, asi como la generacion de fuentes de trabajo y la
reactivacion y crecimiento de la economia.

A pesar que en el afio 2001 el precio del petréleo sufrié una reduccion respecto del afio
anterior, las cuentas fiscales arrojaron un superavit. Igualmente la inversion extranjera
mejoro respecto del afo anterior, reflejando la fuerte inversion realizada especialmente en
el sector petrolero. El Producto Interno Bruto alcanzé los US$ 18 mil millones, similar nivel
que en 1997, y situd al pais a la cabeza de América Latina con una tasa de crecimiento
anual del 5%.

En el aspecto politico, el Gabierno enfrenté serias dificultades con el Congreso Nacional y
varios de sus proyectos han quedado suspendidos, tales como la venta de las empresas
eléctricas y la aprobacién de una reforma fiscal integral.



