INFORME DEL GERENTE

Sefiores miembros de Ia Junta General de Accionistas de:

IMPORTADORA PINO S.A. IMPORTPINO

En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de someter a vuestra

consideracién el informe anual sobre las operaciones y resultados de nuestra Empresa,
correspondiente al ejercicio econdomico del 2009.

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2009

El afio 2009 fue, sin duda, un afio complejo. Por un lado el pais, como el resto del mundo, debid
asumir las consecuencias de una crisis global forjada en los centros, al tiempo que continuaba
arrastrando una serie de problemas propios -no sélo estructurales- de su situacion de pais periférico.

El PIB del afio 2009 alcanz6 los 51.385 millones de dolares, en términos nominales, con un
crecimiento real de 0.98%. El Gltimo trimestre del afio, evidencié la recuperacion, por efecto de las

politicas econdémicas internas implementadas y disminucién de las consecuencias de la crisis
financiera mundial.

La inflacion acumulada al 31 de diciembre de 2009 es 4.31%, con la preocupacion de que se proyecta
un repunte para el 2011 de mas del 5%.

Durante el 2009, la tasa de ocupacion es del 38.80%. La tasa de desempleo fue del 7.9%, mayor al
afio anterior debido a los rezagos de la crisis y un aumento de la poblacién econémicamente activa.

Desde la optica de la oferta y utilizacién de bienes y servicios, en el 2009, el consumo de la
administracion publica se incrementd en 4.03%; la formacion bruta de capital fijo decrecid en -
4.26%; el consumo de los hogares se redujo en -0.7%; mientras que las exportaciones decrecieron -
5.90% en el afio; las importaciones presentaron un incremento de 5.92% en el cuarto trimestre
de 2009, pero en el afio mostraron una caida -11.57%.

Los ingresos totales del Sector Piiblico No Financiero decrecieron durante el primer cuatrimestre del

afio por la fuerte caida del precio del barril de petréleo en el mercado internacional, asi como la caida
de la produccién petrolera.

Los ingresos tributarios durante el 2009, reflejan un crecimiento del 8% mas que en el afio anterior,
comparando el primer cuatrimestre con el afio 2008, al pasar de 3.743 millones de ddlares a 4.182,8

millones de ddlares, siendo los rubros que mas suben, el impuesto a la renta en 21% y el impuesto al
valor agregado en un 14%.

Las aportaciones a la seguridad social reflejan una disminucion, que puede darse por el atraso en los
pagos de los empleadores y también al impacto del incremento del desempleo a efectos de la crisis.
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METAS Y OBJETIVOS

La administracion de la Compaiiia IMPORTADQORA PINO S. A. IMPORTPINO, cumpli6 con las
metas propuestas en el periodo anterior, y aument6 la cobertura de ventas a nivel nacional.

ASPECTOS OPERACIONALES

Los resultados de nuestra gestién empresarial se muestran en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2009.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 la compaiiia tuvo una pérdida de US. §
42,985.86

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

A fines de 2009, los activos fueron del orden U.S. § 1,276,095.94. Los pasivos fueron del orden U.S.
$ 1,084,431.27. El patrimonio represent6 el 15% del total de los activos.

PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO

I.a administracién de la Compaiiia IMPORTADORA PINO S. A. IMPORTPINO, debido a la
pérdida del ejercicio no propone distribuir dividendos.

RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS PARA EL
PERIODO 2010.

a) Aprobar un presupuesto de U.S.$ 5.000,00 para gastos de gestion y/o representacion de los
administradores.

ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUALY
DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA

Todos los programas, software y otros intangibles de propiedad intelectual de terceros, tienen la

licencia correspondiente, cumpliendo con las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor
por parte de la compafiia

Atentamente,

\
4 &ernando ino Arroba
Gerente General

Guayaquil, 27 de abril de 2010



