A los accionistas de
Laboratorios G.M. S.A.
Informe de Gerente General a la Junta Genersl Ordinaria deg Accionistas

En mi cahided de Gefente General, cuyo encargo se me hiciera en afos
pasados, rindo este informe en relacién al ejercicic econtmico del afic 2015
parz que lusgo de su aprobacion forme parte del expedianta de la Acta ds ia
Junta General Ordinana de Accionistas.

Entorno Economico

Ecuador, &s un pais gue depende de la evolucién de las econcmias llamadas
desamoliadas y la de sus vecinos. La demanda de productos ecuatorisncs,
tanto en volumen como en precio, es determinante para of dinamismo de la
economia local, espacialmente de aguellos productos primarios.

En gué mundo estamos: Cuando se calculen las cifras finales, 2014
probablemente contarg como offo afio decepcionante para €l crecimisnto
global.

El desempeno fue débil a pesar de gue los bancos centrales continuaron
inyectando liquidez, los precios del peirdlen =2 desplomaron de nuevo y la
inflacién fue moderada.

También fue un afio de desemperfios divergentes. Mientras que sl despiome de
los precios de los productos basicos opacd a grandes mercados emergentes
come Brasil y Rusia, oiras economias emergentes como india y Vietnam
sorprendieron con alzas. En & munde desamoliado, €1 robusto crecimiento de
los empleos en Estados Unidoe provocs que la Reserva Federal ajustara su
politica monetaria por primera vez desda el 2008, mientras que ol pesimiamo
que rodea a Canada 99 intensifico.

Entre las economias desarpiladas, los paises europeos mas pequenos
estuvieron entre 08 que registraron un mejor desempefio. L& ecanomia de
idanda crecid en un 7 por ciento an & tercer timestre — mas rapido gue China
— y muy superior al crecimiento det 1,6 por ciento de la zona ewro en e mismo
periodo.

Empleos: Fuera de las cifras del PIB, los datos de empleo en todo el mundo
mugstran un panorama mixto.

Las tasas de desemplec mas bajas se encuentran an paises como Japén y
Suiza, ¢ Tailandia y Singapur, pero Europa cccidental sigue siendo azotada por
los aitos nivales de desemples. Cifras de desemplec de dos dipitos en lugares
como Grecia y Espafia recalcan los desafios futuros.

Por quinto afic consecutivo, la regidn de América Latina y el Caribe se enfrenta
a una disminucidn del crecimiento comea resuvitadc de up entorno extemo
agversa sobre todo a los exportadores de “commodities”™ (productos basicos).



€l informe Macraeconomico da América Latina y e Caribe de 2015 realizado
por la CEPAL, sostiene gue la region se ancuentra en medic de un laberinto ¥
debe sortear varos obstaculos globales y domésticos —-incluyendo precios mas
bajos de las materias primas y nuevos tipes de riesgos financieros—para
asegurar un crecimiento fuerte y sostenible. El Informe sefala que varios
pafses deben levar a caho ajustes fiscales para aevitar un aumenta de fa deuds,
sin comprometer los importantes logros sociales de fas anos recignias, y dedalla
tanto los tipos como ias velocidades de las polittcas que pueden ser adoptadas.
El informe insta a cada pais a3 modelar su gpropia respuesta especifica
basandose en sUs circunstancias particulares y a reforzar la productividad para
fograr un mayor crecimignto de largoe plazo.

El crecimiento promedia de |z regian seguira siendo negalivo en 2016: México,
America Central v et Garbe cregieron a 2.4% aprox. durante ol 2015, Los
exportadores de materias prmas enfrentan un complejo desafio, entre
exigencias de corto plaze y anhelos de largo plaze.

En of marco de un entomo intemadional desfavorabig, |a economia ecuatoriana
mostrd desaceleracion, el PHB presentd un decrecimiento inter-anual de -0.8%;
y una vanacion trimestral de -0.4% {frente al sagundo timesire de 2015).

Dutante el afio 2015, el Ecuadar enfrentd un escenario econdmico intemacional
adverse. En primer iugar, China desacelerd su tasa de crecimienio llegando a
€.9% la menor desde 19530 Este nuevo escenaric provoco una importante
caida de! Rujo del comercio global, sobre fodo, en los mercados de matedas
primas o commodities, asi como una caida de sus precios. Adicionalmente,
puesto que en los dltimos afios estos bienes han sido utdizados como activos
financiercs, sug precios fluctGan de acuertd a ias expectativas de condiciones
futuras de mercads y a factores especulativos.

Frenie a la caida de los precios del petralec y del resto de commodities, los
mercados de capiteles pujaron por la apreciacitn del dolar americano, situacion
que rapercutid sobre la competiividad de los productos ecuatorianos de
exportacion (en especial con los paises vecinos) v que contribuyd a un
deteriore de 1z balanza comercial. A pesar de este sscenatio intemacicnat, ta
economia ecuatoriana mostrd un figero crecimierdo, mayor gQue &f promedio
esperado para la regidon, que de acuerdo a ta Comision Econdmica para
Amdrica Latina v © Caribe (CEPAL) se encuentra en -0.4% para st 2015, Para
el 2016, si bien |2 CEPAL prevé una recuperacion en el crecimiento de la
regidn que alcanzaria el 0,2%, se esperaria una figera desaceleracion de la
Bconomia ecuatoriana cuyo crecimiento seria de 0,3%.

La previsién de crecimiento de ja economia ecuatoriana de 0.4% en 2015
realizada por el Banco Central det Ecuador es consistenie con los resultados
obtenidos hasta el tercer trimestre de 2015 por |as Cuentas Nacionadles

Trimestales.
El gobiemo a lo largo del 2015 continud su linea de trabajo promoviendo las

ooliticas de produccion, empleo y competitividad del Ecuador, y ese trabajo
conjunto entre la parte gubemamental y of sector privado han potenciado al
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Ecuador como una Repiblica de Oportunidades, e influido positivamente en el
bienestar de nuestra poblacion.

En el afio 2015 sa aprobd la mayor cantidad de Contratos de Inversién {44), por
un total de 2 242 millones de délares de inversiones realizadas por empresanos
nacionales y extranjeros, con lo cual se generaran 4.188 empleos direcios.

Las nuevas inversiones, producto de Ley Oganica de Inceniivos para
Asociaciones Piblico-Privadas, y la Inversidon Bxtranjera, traeran no salo
peneficios para la competitividad del pais; st no, se traducira en el bienestar da
miles de familias por la dotacion de empleos de calidad. En este tema se ha
avanzado positivamente en ia concesién del Puerto en Fosorja por 1.200
milones de dolares, con 10 cual se creardn miles de puestes de trabajo
directos; af mismo fiempo que se avanza en la concesidn de ofros puertos,
aeropuertos, carreteras, elc.

Por otra parte, el barmil de petrdleo cayd abruptamente en aste ano llegando a
un pramedio de $ 45,00 vy se proyecie que el precio para &) afio 2016 bajara
para colocarse por los altos $20,00 seglin 1a Energy information Administration
de los Estados Unidos, en este escenario los proyectos de inversidn previstos
por ¢l gobierno tengran retrasos en espera de mayor incremento de ingresas
por este rubro.

Sector Intermno

La inflacidn anual que en enere de 2015 inicid con un nivel superior (3,53%) al
del mismo mes de 2014 (2,92%), a partir de agosto, muestra niveles inferioras
comespondienies al mismo periodo an el 2014, Al terminar &l ane, 12 inflacion
anual fue de 3,38% Fkente a un 3,67% del 2014, Ea inflacidn en el 2015
cofregponde principalmente a vanaciones en los precios de consumo de
bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes, y transporte, atenuada por las
comunicaciones, prendas de vestir y calzado que registraron deflacion. Los
productos de bebidas alcohdlicas y tabaco son principalmente importados, y
sueios a regulacion nbutana.

lLos aiimentos constituyen el 32,03% de los productos de la canasia del IPC y
representan el 22 45% de la ponderacion dei indice, &sta division es muy
sensible a los shocks extermes (fendmenos ciimaticos, produccion estacional,
entre ofros) y una variacion de esta division genera perturbaciones en el IPC
general. Por ial molivo es importante realizar un andlisis por separado. En
cuanto a [a varacidn anual del indice de precios de Alimentes y Babidas no
Alcohdlicas (3.64%), se encuentra por encima de la inflacién general anuat
{3,38%); Iz variacion anual de las restantes divisionas excluida la de Alimentos
y Behidas es de 3,30%.

El céiculo de 1a inflacion debe integrarse con un conjunto de bienes y servicios
que consumen los hogares o fienen la probabilidad de consumir
mensualments, a este conjunto lo denominamos canastas familiares. Se
distinguen dos ipos de canastas: la basica familiar en iz que se incluyen 75
oroductos, vy Jja vited gue contiene 73 producios. El ingresd MINENO que s&
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SRI explica que los procesos de recaudacion se miden en todos los sectores
de la economia y denota que en casi todas las areas ha existido un
crecimiento.

Presupuesto General del Estado

La Asamblea Nacional de Ecuador aprobd el presupuesto general del Estado
para &l afin 2016, sin hacer ningun cambio al proyecio de ingresos por 29.835
millones de dolares presentado por el Goblernc. El plan oficial de gastos,
respaidado por ung mayoria oficialisia en la Asamblea, prevé un géficit de 2.4
por ciento del Producto Intermo Brute {PIB} v un crecimients econdmico del 1
por ciento, aprobando para este afio un presupuesto de gastos e inversiones
por 36.317 millones de dolares, pero tuva que recortarlo en unaes 2.200 millones
de dolares, preveyendo una reduccion de los ingresos petroleros y tributarios,
prncipzales fuentas de financiamientc de ia sconomie ecuatoriana dolarizeda.

El precio g¢el baril do crude se ubicd en 35 dblares, en un escenaria
conservador, segun las autoridades.

El Gobiemo prevé necesidades financiamiento parz el proximo ano por uncs
6.600 millanas de ddlares y un plan anual de inversiones de 5.349 millones de
délares.

La Banca Privada

Conformada por veinie y cuatro institucicnes {incluyendo el Bancs del Pacifico),
culming el afin 2015 con una desaceleracion de sus actividades, pero
marteniéndose sblida, solvente y liguida.

El Sector Farmacéutico

En el 2020 los medicamentos akcanzaran un volumen global de 4.5 billones de
dosis y un gasto estimado de USD 1,4 billones, liderado por India, China, Brasil
e Indonesia, una porcion superior al 50% de la pobiacion mundial consurmira
mas de una dosis diaria de medicamentos. En los mercados emergentes sera
mas significative & aumenic del consumo farmacéutico que representan dos
tercios dal volumen global, compuesto basicamemte por genéricos.  Los
mercadas desarrcilados continuaran represeniando 108 mayores gastos en
funcibn de la provalencia de los medicamentos ya conocidos, los
especializados y los lanzamientos, esios dos (dimos con precios mas
etevados.

E! mercado latinoamericano también crecid en él 2015, mé&xime que en asie
zona comercial se encuentra Brasil una de las economias emergentes mas
preponderantes y a pesar de la crisis qgue mantiene sumida 8 Venezuela.
Nuestra Empresa

En este entorno de cambios acelerados, el sactor fammacéutica vy
especialmente el nacional ha seguido expectante el desamrollo de {a llamada
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matriz productiva, {a sustitucién de productos importados por los fabricadas
localmente, dado que ia industria se encuentra an el pjo del huracan al lamarla
e gobiemo, indusina de ensamblaje. Se sigue fomentande por parte del
gobierno e furtalecimiento de la empresa estaial ENFARMA EP, no
desmeracemos la pelitica de implantar fa sustitucion de la matrz productiva
para promover ins compenentes nacianales, es loable, pero en el casc de la
indusiria nacicnal de farmacos, se quiers aniquilar esta matriz productiva
nacional v crear un ente monopdiico rodeado de un imponente ebsclutiemo
comercial.

A mediados de esie afio s&¢ esperabs la convocatoria a la segunda subasta
mversa corporativa para fa adquisicion ge farmacos, el estado ha promovido ya
tres ampliaciones de ks contralos existentes, durante los meses de enero,
febrero y marzo de 2016 la mencicnada subasta fue lanzada con efectos
desasirosos para la industria nacional por haber abierto la pueria de la subasta
a todo oferente, sin gue estos estén con empresas establecidas y registros
saniarios vigentes. E! SERCGP ha anunciade que entre marzo y junic
fendremos medicamentes con garantia de calidad y precios bajos, Io cual es
impasible de aseverar, puesto que entrardn productos sin ningiin analisis ¥
CUy0 registro sanitario recién o obtendrian juego de 66 dias de adjudicados.

Por lo expuesto, cimpleme presentar los estados financiercs por el afio
terminado al 31.42.2015, ‘o' mismos que en sus panes relevantes indican:
Activos Totales USD 853,04, Patrimonio Neto USD £93,04, Ingresos Nefos
USD 0,00, Resuitado del Ejercico antes de P.T. e LR. USD - 42216

En ef afic 201% la empresa no ha contratage personal en relacién de
dependencia; no exisie ninguna dauds pendiente tanto con el IESS como con
et SRI, asi tambign con tercerps y que no se hayan recanocgide y registrado en
las cuentas de la emprasa.

Los estados financieros y demas documentacion se encuentran a disposicion
de los senores socios an las oficinas de la empresa.

Agradezco la confianza de ios socios, sin ello no hubiera sido fructifera mi
gestion.
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Guayaqul, 18 de marze de 2016



