HILANDERIAS UNIDAS HIUNSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia estd constituida en Ecuador desde el 09/Julio/1991 e inscrita en el
Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 23/Agosto/1991; su actividad econdmica
principal es Fabricacion y Venta de Hilos Textiles.

La Compaiiia tiene actual existencia juridica y su plazo social concluye el 09/Julio/2041
al cierre del ejercicio econdmico 2012 refleja un capital suscritoy  asignado de
US$ 1.140.000.000,00 Se encuentra inscrita en el Servicio de Rentas Internas (SRI)
bajo el RUC No. 0991152601001 y, de igual forma, bajo el nimero de expediente
59889-1991 en la Superintendencia de Compaiiias.

La Compaififa, durante el periodo corriente, aplico las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y por ende su periodo de transicion fue el afio 2010. Esto
de acuerdo a Resolucion definitiva No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008,
donde se establece la aplicacion de las NIIF a partir del 1 de enero del 2011 para las
compafiias que tengan activos totales iguales o superiores a US$ 4°000.000 al 31 de
diciembre del 2007.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros bajo NIIF se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares
de Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repuiblica del Ecuador en
Marzo del 2000, y sus registros contables hasta el afio 2010 fueron preparados de
acuerdo con las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias.




Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un
namero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se
derivan. Actualmente estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF vy
estableceran a futuro, la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion No. 08.GDSC.010 publicada en
el R.O. 498 de Diciembre 31 del 2008, en su Articulo Primero literal 1 dispuso que
adoptaran las NIIF a partir del 1 de Enero de 2010 las compafiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercados de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa. El afio 2011 la Compaiiia se encuentra en el
segundo grupo para aplicar las NIIF, por lo tanto el afio 2010 se lo considera como un
periodo de transicion. A partir del afio 2011 la compaiiia aplico las NIIF en su totalidad.

Los Estados financieros de la Sociedad, seran preparados bajo la hipotesis de empresa
en funcionamiento. Cuando exista incertidumbre importante sobre sucesos que puedan
originar dudas relevantes sobre la posibilidad de que la empresa siga funcionando
normalmente, la gerencia debera revelar estos hechos en los Estados Financieros.

LLa empresa prepara sus Estados Financieros sobre la base de Acumulacion o Devengo.
Es decir las transacciones y demas sucesos se reconoceran cuando ocurran y no cuando
se recibe o paga.

El Balance serd elaborado siguiendo la estructurade Activos Corrientes y No
Corrientes, Pasivos Corrientes y No Corrientes.

La empresa reconocera un activo cuando sea probable que existan beneficios
economicos para la entidad y cuando el costo o el valor del activo pueda ser medido de
manera confiable. La empresa reconocera un pasivo cuando sea probable que habra una
salida de recursos para cancelar obligaciones existentes y cuando la salida de recursos
pueda ser medido de manera confiable.

Efectivo v equivalentes de efectivo.-Para proposito de elaboracion del estado de flujo
de efectivo. la compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo la cuenta
caja y bancos.

Cuentas por cobrar.- (NIC 18) Se presentard el valor razonable al cierre de cada
ejercicio econdmico. Se reconocerd un menor valor de las cuentas por cobrar si el saldo
en libros es mayor que su valor recuperable estimado. Para cubrir las posibles pérdidas
por incobrabilidad se creara la reserva para cuentas incobrables. Para evaluar la
fiabilidad del saldo de la provision para cuentas incobrables al cierre de cada ejercicio
econdmico se analizara las pérdidas reales por eliminacién de cuentas por cobrar
durante los Gltimos 5 afios anteriores.




Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 las cuentas por cobrar se conforman de la

siguiente manera:

2.012 USS
3.374.880,00
135.054,00
166.247,00
33.356,00
407.944.,00

2.013 USS
Clientes 4.364.815,00
Empleados 134.390,00
Anticipo a Proveedores 111.961,00
Otros 56.933,00
Activos finac.mant.al venc. 0,00
4.668.099,00

4.117,481,00

La provision de cuentas incobrables tuvo el siguiente movimiento en los afios 2.013 y

2.012 USS

232.726,00

2.012
2.013 USS

Saldo Inicial 232.726,00
Provision del afio 2013 8.922.00
Ajustes/Reclasiticicacion
Ctas x cobrar Cias Relacio-
nadas con Patrimonio por
Adopcion de NIIF 550.000,00

791.648,00

232.726,00

Propiedades v _equipos (NIC 16).- Estos corresponden principalmente a Edificios,
maquinarias y equipos. Estos bienes se reconocen inicialmente a su costo que
comprendera el valor razonable de la contraprestacion entregada para adquirir el activo
y cualquier costo directamente atribuible relacionado con la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda funcionar de la forma prevista por

la administracion.

Los activos que se registren como Propiedades, Planta y Equipo serdn aquellos que
proporcionen un beneficio econdémico futuro, mediante su utilizacion cuyo costo de
adquisicion sea mayor a doscientos dolares de los Estados Unidos de Norte América

(US$ 200,00)

Las Propiedades . Planta y Equipo estaran formados por los siguientes rubros:

Edificios

Maquinaria y Equipos
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos

Herramientas.



Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 las cuentas por cobrar se conforman de la
siguiente manera:
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Otros 56.933,00 33.356,00
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2.013 USS 2.012 USS
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Ctas x cobrar Cias Relacio-
nadas con Patrimonio por
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Propiedades v equipos (NIC 16).- Estos corresponden principalmente a Edificios,
maquinarias y equipos. Estos bienes se reconocen inicialmente a su costo que
comprendera el valor razonable de la contraprestacion entregada para adquirir el activo
y cualquier costo directamente atribuible relacionado con la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda funcionar de la forma prevista por
la administracién.
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proporcionen un beneficio econdmico futuro, mediante su utilizacion cuyo costo de
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Para efectos de primera adopcién, la sociedad procedié a revaluar los edificios y
maqinarias y equipos reestimando sus vidas utiles, el valor determinado en la
revaluacion corresponderd al costo inicial del activo a partir de la fecha de transicion.

Los Edificios, Maquinaria y Equipos se registran al Valor Razonable mediante informes
de peritos independientes calificados por la Superintendencia de Compaiiias, los demds
elementos de Propiedad, Planta y Equipo se registran al Costo de adquisicion.

En el caso de componentes incluidos dentro de propiedades, plantas y equipos, que
requieren su reemplazo en un periodo de tiempo distinto al del bien principal, deberan
ser registrados y depreciados en forma separada de acuerdo a su vida util especifica.

Los Costos posteriores o de reemplazo, seran registrados también en forma separada y
depreciados en el tiempo que transcurre entre su adquisicion y su reemplazo. Las
reparaciones periodicas y/o menores se registran con cargo a resultados en la medida
que incurren las mismas.

La depreciacion se calcula usando el método lineal considerando sus valores residuales
y vidas utiles técnicas estimadas. El valor residual y la vida util de los activos se
revisaran y ajustaran si es necesario, en cada cierre anual de balance.

Las obras en curso, en caso de existir, son objeto de depreciacion a partir de la puesta
en uso de los mismas de acuerdo a su naturaleza.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a resultados integrales
seglin corresponda.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados integrales del periodo.

Al 31 de Diciembre del 2.013 y 2.012, los activos fijos muestran los siguientes
movimientos:

2.013 USS 2.012 USS
Saldo inicial, neto 2.838.792,00 2.950.627,00
Adquisiciones, neto 38.641,00 123.552,00
(-) Depreciaciones 334.330,00 235.387,00

2.543.103,00 2.838.792,00



Existencias (NIC 2).- El costo de los inventarios se basa en el método PEPS
(primero en entrar, primero en salir), e incluye el gasto de adquisicion de inventarios.

costos de produccion o conversion y otros costos incurridos en su traslado a su
ubicacion y condiciones actuales.

La empresa debe conciliar los saldos en libros con los respectivos fisicos una vez
al mes de manera obligatoria.

Los costos por pérdidas reales de inventarios por obsolescencia o por otros motivos
seran cargados a los resultados del respectivo ejercicio econdmico.

Un resumen de los inventarios (existencias) es como sigue:

2.013 USS 2.012 USS

Materia prima 823.039.00 543.015,00
Productos terminados 160.110,00 374.048.00
Productos en Proceso 186.420,00 142.522.00
Mercaderias en transito 1.532,00 2.147,00

1.171.101,00 1.061.732,00

Beneficios a los empleados —Reserva para jubilacion patronal y deshaucio patronal
NIC 19 y NIC 26).- La Sociedad registra el beneficio al personal correspondiente al
rubro de jubilacion patronal y deshaucio por afios de servicio valuada por el método
actuarial para los trabajadores que tengan mas de 10 afios dentro de la empresa, al cierre
de cada ejercicio econdmico se ajustara la Provision para Jubilacion Patronal y
Deshaucio. Este calculo sera determinado mediante un estudio actuarial.

Esta cuenta refleja los siguientes movimientos:

2.013 USS 2.012 USS
Saldo Inicial 417.537,00 417.537,00
Jubilacion Patronal 2013 161.112,00
Deshaucio 2013 78.746,00

657.395,00 417.537,00

Participacion Trabajadores (NIC 1).- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, la Compatfiia realiza provision y paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional. Para la adecuada presentacion del estado de resultados integral al cierre de
cada ejercicio economico, el valor del 15% de participacion laboral se registra de

acuerdo a la némina respectiva cargado a los respectivos centros de costos establecidos
por la empresa.




Obligaciones con Instituciones financieras.- Al 31 de Diciembre del 2.013, las
Obligaciones con Instituciones Financieras del exterior a largo plazo representan dos
préstamos realizados con el Banco ITAU de USA con una tasa promedio de 5.50%
anual, durante el afio 2.013 la compaiiia registrd en el resultado integral del afio, gastos
financieros por US$ 32.586,00 relacionados con esta obligacion bancaria del exterior.
Los movimientos de esta cuenta fueron los siguientes:

2.013 USS 2.012 USS

Saldo Inicial 645.000,00 645.000,00
(-) Abono a Deuda 170.000,00
475.000,00 645.000,00

Impuesto a las ganancias.-La provision para impuesto a las ganancias se la calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados en el afio en que se devenga con base al método de impuesto por pagar de
acuerdo con la Ley de Aplicacion de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes.

Las disposiciones vigentes establecen que la tasa del impuesto a la renta sera del 22%
sobre las utilidades gravables (13% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas™ por
el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Activos v pasivos por impuestos corrientes.- [.os activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

2.013 USS 2.012 USS$
Activos por imptos.corrientes
Crédito tributario 359.558,00 250.797.00
359.558,00 250.797,00
Pasivos por imptos.corrientes
Retenciones e iva por pagar 206.292,00 163.764,00
Impto. A la Renta por pagar 192.904,00 186.576,00

399.196,00 350.340,00



Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF,-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez

de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado.

Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

2.013 USS 2.012 USS
Saldo inicial 1.991.343,00 1.991.343,00
(-) Ajuste/Reclasificacion
Con Provisién Ctas.por cobrar
Compaiiias relacionadas 550.000.00

1.441.343,00 1.991.343,00

Reserva de Capital.- Registra los efectos de los ajustes por inflacion y de la aplicacion
del indice especial de correccion de brecha sobre los activos no monetario y del
patrimonio de accionistas, por el periodo comprendido desde la fecha de transicion
hasta el 31 de diciembre de 1999.

Reserva Legal.- I.a Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Ingresos de Actividades Ordinarias- Ventas (NIC 18).- Se registran los ingresos por
actividades ordinarias cuando se entrega los productos y servicios con los riesgos y
beneficios econdmicos correspondientes. Si el cliente ha realizado el pago de la factura
pero la Compaiiia no ha entregado el producto o el servicio, se contabilizara en el
pasivo el valor del cobro, una vez concluida la transaccion de la venta se realiza la
transferencia a la cuenta de ingresos.

Intereses (NIC-23).-. Los costos por intereses incurridos para la construccion de un
activo calificado (Propiedades, planta y equipo) se capitalizan durante el periodo de
tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende.
Otros costos por intereses originados por obligaciones bancarias son registrados en los
resultados (gastos). Este criterio sera aplicable para la empresa desde el momento de la
adopcion a NIIF.




Costos v Gastos por su naturaleza.- Un resumen de los costos y gastos operativos
reportados en los estados financieros es como sigue:

2.013 USS 2.012 USS
Costo de ventas 6.482.630,00 6.210.723.00
Gastos administrativos 688.376,00 626.629,00
Gastos de venta 155.626,00 157.977,00
Gastos financieros 33.731,00 47.546,00
Depreciaciones y amortiz. 334.330,00 235.387,00

7.694.693,00 7.513.648,00

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requieren que la Administracion de
la Institucion efectie ciertas estimaciones o supuestos contables inherentes a la
actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y
pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente, asi como
también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento
por parte de la Administracion de la Institucion de hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.

Estado de flujo de efectivo (NIC-7).-Para efectos de la preparacion del estado de flujo
de efectivo, la compafiia ha definido las siguientes consideraciones. El efectivo incluye
el efectivo en caja y bancos. En el estado de Situacién Financiera los sobregiros
bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Se analizan los cambios del efectivo y equivalente durante el ejercicio economico. Los
equivalentes de efectivo incluyen inversiones a corto plazo (menos de tres meses desde
la fecha de adquisicion), facilmente convertibles en efectivo y con poco riesgo
significativo en su valor.

El Estado de Flujo de Efectivo se clasifica en: Actividades de operacion (explotacion),
inversion y funcionamiento, los flujos provenientes de las diferentes actividades se
presentan por separado utilizando el método directo.



e Actividades de operacion.- Son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la empresa, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o de financiamiento.

e Actividades de inversion.- Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion
o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion.- Corresponden a actividades que producen cambios
en el tamafio o composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Hechos ocurridos después del periodo.- Entre el 31 de diciembre del 2.013 y Ia fecha
de emision de los Estados Financieros (Marzo/21/2014), no se produjeron eventos que
en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros adjuntos.
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