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IWECRME DEL AUDITOF INDEPENDIENTE

A los seficres Accionistas ge
EILANDERIAS UNIDAS HIUNSA S.A.

He auditado el balance general adjunto de HILANDERIAS UNIDAS HIUNSA S.A.
al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de HILANDERIAS UNIDAS HIUNSA S.A. Mi responsabilidad consiste
en expresar una opinidén sobre estos estados financieros en base a mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalden las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracidén, asi como la evaluacidn de la presentacidén de los estados
financieros en su conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para mi opinidn.

Fui contratado como auditor externo en una fecha posterior al cierre contable
del ejercicio 2010, por lo tanto no he podido constatar la toma fisica de los
inventarios al 31 de Diciembre del 2010, cuyos montos inciden en la
determinacidén del costo de los productos vendidos durante el ejercicio 2010 asi
como el inventario final al 31 de Diciembre del 2010. Sin embargo, he realizado
otros procedimientos alternos de auditoria, que consideré necesarios en las
circunstancias.

En mi opinidén, a excepcidén de lo mencionado en el pérrafo tercero, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de HILANDERIAS UNIDAS HIUNSA
S.A. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afic
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
y disposiciones legales vigentes en la Republica del Ecuador.

Atentamente CQ— .

Econ.Manuel Suco Cardenas
C.P.A. 4.128
SC-RNAE No.017

Guayaquil, Abril 21, 2011 i i
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LACTIVOS DiC-2010 DIC-200¢
$ Y% $ %
CORRIENTE:
Caja y Bancos 132.385 24 6.041 0,1
Cuentas por Cobrar 3.726.507 68,5 3.177.210 84,2
Provision para Cuentas incobrables -31.665 0,6 -28.381 -0.,6
inventarios 734.043 13,5 T37.204 14,9
Qtros Activos Corrientes 135.662 25 1561.462 3,1
Taotal 4.696.831 8€.3 4£.043.536 81,7
ACTIVO FLIO:
Edificio 225.538 4,1 200.464 4,0
Maquinarias & Equipos 2.528.634 46,5 2527.2%4 51,0
Muebles y Enseres 298.341 0,5 25.091 0,5
Equipo de Computacion 24.855 0,5 20.044 0,4
Vehiculos 80.018 15 80.018 1,6
Herramientas 5.223 0,1 5.223 0,1
Total 2.883.609 53,2 2.858.024 57,7
Depreciacion Acumulada 2.147.387 38,5 1.950.443 39,4
Neto al Costo 746.222 13,7 907.581 18,3
TOTAL DEL ACTIVO 5.443.153] 100,0 4.951.117 00,0
PASIVO Y PATRIMONIO SOCIAL
PASIVO CORRIENTE:
Proveedores 91.771 1,7 91.575 1.8
Cuentas por Pagar 311.521 57 331.207 6,7
Préstamos por Pagar a Accionistas 741.437 13,6 748.287 15,1
Participacién Laboral 110.111 2,0 92.423 1.9
impuesto a ia Renta 178.071 33 116.333 23
Total 1.432.911 26,3 1.380.825 27,9
PASIVO A LARGO PLAZO:
Préstamos Bancarios 645.000 11,8 645.000 13,0
Provision Jubilacion Patronal 354.618 8,5 330.560 6,7
TOTAL A LARGO PLAZO 998.618 18,4 §75.560 19,7
TOTAL PASIVO 2432528 44,7 2.356.385 47,6
PATRIMONIO SOCIAL
Capital Social 1.140.000 20,8 1.140.000 23,0
Aportes para Futura Capitalizacion 58.587 1,1 59.687 1,2
Reserva Legal 123.670 23 116.930 23
Reserva Facuitativa 339.658 6,2 0.0
Reservas de Capital 901.817 16,6 901.817 18,2
Uilidad (p&RDIDA) del Ejercicio 445.892 8,2 377.398 7.6
Total 3.010.624 55,3 2.594.732 52,4
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO SOCIAL 5.443.153 100,0 4.951.117 100,0

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
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EJERCICIO 2010

ANO 2010

ANC 200¢

$ % $ %

VENTAS 8.691.288 100, 6.567.900 100,¢
COSTO DE VENTAS:

inventario Inicial 02.647 1.5 178.672 27

Produccion 5.131.5625 78,7 4.987.135 75,6

Inventario Final -111.408 - 1,7 -99.647 - 1.5
CQOSTC DE VENTAS 5.118.764 7€,5 5.047.160 7€,8
UTILIDAD BRUTA 1.571.624 23,5 1.520.740 23,2
GASTOS DE ADMINISTRACION 682.198 10,2 718.882 10,9
GASTOS DE VENTAS 115.931 1,7 124.617 1,9
TOTAL 798.129 11.9 843.499 12,8
UTILIDAD EN OPERACIONES 773.395 11,6 877.241 10,3
Gastos Financieros -40.562 - 0,6 -62.108 - 0,2
Ofros Ingresos (Egresos) 1.242 1.021
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PART. LABORAL 734.075 11,0 £16.154 9.4
PARTICIPACION LABORAL -110.111 - 1,6 -82.423 - 1,4
IMPUESTO SOBRE LA RENTA -178.071 - 2,7 -146.333 - 22
UTILIDAD NETA 445,892 8,7 377.398 57

Las notas adjuntas forman parte de ios estados financieros



ETLAYZERIAS TWIDRS EIUNEE ..
ESTLLC DE FLUJ! DE  EFECTIVQ

XL, 1 DE DICIEMBRE DEL 2010

DETALLE ANO 2010 ANO 2009

1. FLUJO DE EFECTIVO EN OPERACIONES:
Utilidad ( Pérdida) Neta 445892 377.398

AJUSTES PARA CONCILIAR L& UTILIDAD CON LOS RECURSOS
UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones 196.943 242.341
Provision Cuentas Incobrables 3.285 1.001
Provisién para Jubilacién Patronal 24.058 53.512
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS-

Disminucién (Aumento) en Cuentas por Cobrar -549.297 -159.260
Disminucién (Aumento) en inventarios 3.161 95.668
Disminucién (Aumento) en Otros Activos Corrientes 15.800 80.694
Aumento (Disminucidn) en Proveedores 196 -400.152
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar -19.686 243.376
Aumento (Disminucion)en Participacion Laboral 17.688 -6.815
Aumento (Disminucion) en Impuesto 2 la Renta 61.738 -30.087

FLUJO NETO EN OPERACIORES 189.778 £97.676

2. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucidon (Aumento ) en Actives Fijos -35.584 -369.407
FLUJO NETO EN INVERSIOKRES -35.584 ~369.407

3.FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIRMIENTO:

Aumento (Disminucién)en Préstamos Bancarios 0 -200.000
Aumento (Disminucion)Prestamos de Accionistas -7.850 380.237
Pagos Dividendos en Efectivo -30.000 -344.337

FLUJO NETO EN FINANCIAMIENTO -37.850 -164.100
Aumento (Disminucién neto en Caja y Bancos 126.344 -35.831

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio 6.041 41.872
Saldo 21 final del &afio 132.385 6.041

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.




HILANDERIAS UNIDAS

HIUNSA

S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONTIO SOCIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

PATRIMONIO| CAPITAL RESERVA| RESERVA APORTES | RESERVVAS | UTILIDAD UTILlDZ\D‘
DETALLE SOCIAL SOCIAL LEGAL |FACULTATIVA| FUTURA DE e} DEL
CAPITAL, CAPITAL IDISTRIBUIDAYEJERCLIC
SALDOS A DIC.31, 2009 2.594.732 1.140.000] 115.930 59.587 901.817 377.308
TRANSACCIONES 2010

Transferencia Resultados Ejerc. Anterior 0 7.740 339.658 30.000] -377.398
Dividendos Pagados ~30.000 ~30.000

Utilidad def Ejercicio 445,892 445.892

SALDOS A DIC.31, 2010 3.010.624 1.140.000] 123.670 59,587 901.817 0| aan e

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.




HILANDERIAS UNIDAS HIUNSA S.A&.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2010
Expresados en délares de USA

NOTA 1.-DESCRIPCION DE LA COMPANikK:
La empresa se constituyé legalmente, de acuerdo con las
Leyes de la Republica del Ecuador el 9 de Julio del afio

1991.

NOTA 2.- OPERACIONES:

Sus principales actividades son:
La fabricacidén vy comercializacién de la Industria

Textil.

NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD:
Las politicas de contabilidad que aplica la Compafiia
estédn de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) INVENTARIOS:
Los inventarios de mercaderias son valorados por el

método de Costo Promedio.



c)

d)

e)

)

Los zctivos fijos se registran al costo de compra y
el gasto por depreciacidén se registra en los
resultados del ejercicio respectivo.

La depreciacién es calculada en base a la
estimacién de la vida atil de los activos

o

correspondientes. Los % de depreciacidn anual son:

Edificio 5%
Maguinarias y Eguipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacidn 33%
Vehiculos 20%
Herramientas 10%

PARTICIPACION DE TRABAJADORES:
La participacién de trabajadores se <carga a los
resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre
la utilidad impositiva de acuerdo a la Ley.

IMPUESTO A LA RENTA:
El Impuesto a la Renta se carga a los resultados del afio
por el método del impuesto a pagar.

REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA:
Los registros contables de la compafila se llevan en
Délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda de cursco legal adoptada en el Ecuador en el afio
2000.

UTILIDAD NETA POR ACCION:
La utilidad neta por accidén se calcula considerando el
promedio de acciones en circulacién durante el afio.



NOTA 5.-

NOTA

NOTA 7.-

.= CUENTAS FPOR LCOEIAEN:

21 31 ce

cobrar se

Clientes
Empleados

[ A, FU ~
ICcrmeozil Ce

Anticipo de Proveedores

Otros
Total

La

Provision

para

Cuentas

siguiente movimiento:

Saldo inicial
Provision del ano
Bajas de cartera
Saldo Finzal

INVENRTARIOS:

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009,

y 2009, las

riente manera:

2010
3,166,594
128,418
392,735
38,760
3,726,507

Incobrables

2010
28,381
3,285
00
31,666

formaban de la siguiente manera:

Materia Prima
Productos en proceso
Productos Terminados

Importaciones en Tréansito

TOTAL

6.- ACTIVO FIJO:
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009,

. -
cuente

n

2009
2,838,133
126,646
182,596
29,835
3,177,210

muestra

2009

27,380
1,001
0
28,381

2010 2009
543,180 528,022
76,725 108,456
111,408 99,647

2,730 1,079
734,043 737,204

muestran los siguientes movimientos:

Saldo Inicial,
Adquisiciones,

neto
neto

Depreciaciones
Saldo Final

INVERSIONES PERMANENTES :

2010
907,581
35,584
196, 943
746,222

Al 31 de Diciembre del 2010 la Compafiia
Inversiones Permanentes.

3

2009
780, 515
369, 407
242,341
907,581

~
o

4~

el

los inventarios se

los activos fijos

NO registra



NWOTA 8.~ PASIVO A LARGO PLARZO:

Al 31 de Diciembre del 2009, los pasivos a largo plazo
se presentan de la siguiente manera:

2010 2009

ACREEDOR
Préstamos Bancarios 645,000 645,000
Provisidén para Jubilac. Patronal 354,018 330,560
TOTAL 989,618 875,560

Los préstamos bancarios estdn garantizados con las
firmas de los sefiores accionistas y con tasas de interés
anual entre el 9% y el 12%.

La Provision para Jubilacién Patronal registra el
siguiente movimiento:

2010 2009
Saldo inicial 330,560 277,048
Provision del ano 24,058 53,512
Pagos 000 0000
Saldo Final 354,618 330,569

NOTA 9.- CAPITAL:

Al 31 de Diciembre del 2010 1la Compafila tiene un
capital suscrito y pagado de 1,140,000 acciones
ordinarias y nominativas de USS$l.o00 (un ddblar) de 1los
Estados Unidos de América cada una.

Entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del 2010, 1la
Compariia NO registra variacién en su Capital Suscrito y
Pagado.

Entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del 2009, la
Compafilia no registrd variacidn en su Capital Suscrito y
Pagado.
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Durante el periode comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre del 2010, la Compafiia NO registra
transacciones con cuentas de resultados.

- NOTA 11.- RESERVA LEGAL:

De acuerdo a la Ley de Compafiias, un minimo del 10.0 %
de la Utilidad Neta anual debe apropiarse a una cuenta
de Reserva Legal hasta gue ésta acumule por lo menos al
- 50.0 % del Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva Legal
- no es disponible para el reparto en efectivo a los
accionistas, pero puede utilizarse para realizar
aumentos del Capital Social.

En el periodo de enero 1 al 31 de diciembre del 2009 la
- Compafila registra un incremento de $7,740 en su Reserva
Legal

o En el periodo de enero 1 al 31 de diciembre del 2009 la
- Compafila registrd incremento de $71,592 en su Reserva
Legal.

- NOTA 12.-IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

. De acuerdo a la Legislacidén Tributaria vigente, el
impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre
las utilidades tributables. En caso de gque la Compafiia
reinvierta sus wutilidades en el pais, la tasa de
- impuesto a la renta es del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando se efectie el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
Diciembre del siguiente afio.

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE-TRIBUTARIO:

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad

- contable con la utilidad fiscal de la Compafiia, para la
- determinacién del impuesto la renta en los afios 2010 y
- 2009, fueron las siguientes:

5
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NOTA 13.

NOTA 14.

NOTA 15.

2010 20C¢
Utilic ern-es ce Perticipec. Laboral €16,154 526,154
M&s: Gzstos no deducibles 88,321 61,600
Menos: participacidén laboral 110,111 62,423
Utilidad gravable 712,285 585, 331
Impuesto 2 la renta 178,071 146,333
Para el afo 2010 la Compafiia provisiondé y pagd el

25.0% en concepto de impuesto a la Renta. En el
ejercicio 2009 la Compania tambien pago el 25% de
impuesto a la renta.

PARTIDAS CONTINGENTES:
21 31 de Diciembre del 2010 la Compafiia NO registra
partidas contingentes.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA ( NIIF ):
Para la compania, el ano 2011 es el periodo de
transicién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF). El ano 2012 es el ano de aplicacidn
plena de las NIIF.

HECEOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de emisién de este Reporte por parte del
Auditor Externo, no se han producido eventos que en la
opinién de la Gerencia de la Compafila pudieran tener un
efecto relevante en sus estados financieros.

Econ. Manuel Suco Céardenas
CP 4128
SC — RNAE No.017



