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IMPFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas v Tunta de Directores
e NUTRIAGRO S A,

Informe sobre la auditotia de los estados Qoancicros

{}pinion

Hemes auditade los estados Bnancieros adjuntos de WUTRIAGRO 5.A., (una compafiia constituida en
Eevador), due comprenden ¢l estado de situgeidn lnanciers al 31 de diciembre de 2006, ¥ los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha,
y las iolas @ Jos estados foancieros gue incluven an resweoen de las politicas contables sizniGeabivas.

Cn nuestra opinién, los estadas financieros adjuntos presentan razonablements, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de NUTRIAGRO 5.A. al 31 de diciembre de 2016, ¥ los resultades de
sus nperacicnes, los cambios en su patfimaonic v sus Tujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
cotfovnidad con Mermas Intemacionales de Informacidn linanciera.

Buses para la opinidn

- Muestrg suwdiloda fue elecluada de acwerdo con Nogmas Internacionales de Audiloria, Nuestias
responsabilidades de acuerdo con estas normes se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros, Somos irdependientes de la
Compaitia de acuerdo con ¢l Codipgo de Etiea emitido por ¢l Comilé de Normas: Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjunfamente con los requerimientos de élica que son
relevanics pare nuestra auditoria de Jos estados linancieros en Levador ¥ hemos cumplido con otras
responsiabilidades de ética de acoerdo con dichos requerimientos ¥ ¢l Codigo de Etica emitido por el Comité
de Mormas Internacionalas de Etica para Contadores (JTESRA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suliciente ¥ apropiada para proporcionar
una base para nuesten opinion de auditoria.

Responsabilidades de In gerencia de In Compafiia sobre los estados linancieros

| gerencia es responsable de la preparcion y presertacion razonable de estos estados financicros de
avuerdo con Nornmas Internacionales de Intormacion Financiera v de su control interne determinado come
necesario por la gerencla, para permitir la preparacion de estades Nicancieres que eatén libres de distorsiones
importantes debidas a firawde o errar.

En la preparacidn dz cstos estados financieros, la gerencia o3 reaponsable de evaluar la habilidad de la

Compafiia para continuar como un negocio cn marcha; sevelar cugnde sea aplicable, asuntos relacionados

con negocio ea marcha; ¥, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a mencs que la gerencia

intente liguidar la Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
- hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte wanciero de [a Compania,
Responsabilidades del auditor sabre 1a auditorfa de los estados [nancieros

Mucstros abjetivos son el obtener seguridad razonable de si los ostades financieros fomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, ¥ el emitic un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un aivel alto de scpuridad, pero no gavariiza que una
auditoria realivada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsicnes preden deberse a fraudes o errores v son consideradas



materiales si, de manera individual e en su conjunto, podreian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiores ecanomicas que los usuarios tomen basancdose en estos estados Nnancieros

Come parte de ruestra auditoria realizade de acuerdo con Mormes Internacionales e Auditeria, aplicainos
Juicio profesional ¥ mantenemas tna actitud de escepticizmo profesional durame L asditora. Nosotros
- ademas;

Identificamos v evaluamos el riesge de distorsiones importantes on los estacos Onancieros, debidas a frande
o error, discefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a acucllos rigspos identificados ¥
oblenemos evidencia de audiloria que sea suliclente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
apinidn. Ll resge de ne detectar una distorsidn importante gue results de fravde es mayor que aguel gue
restlle de un error, va que e lraude puede implicar colusion, falsificacion, amisiones intencionales,
manifestaciones Hlsas v elusion del control interno,
Obteremos un conocimients del contral interno que e relevante para la auditorla, con ¢l propdsite de
disefiar los provedinienios de auditeria de acucrdo con bis circonstancias, pero oe con ol propdsite de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Cvaluamaos i ‘as politicas contables usades son apropiadas v si las estimaciones contables v las revelaciones
relacionadas hechas por Ja gerencia son razonabies,
Coreloimos si la base de contahilidad de nerocio en marcha usada por 1a gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditorfa obtenida existe una ircerlidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pugden generar dudas signilicativas sobre la habilidad de la Compaiiia para continuar como
un negocio en marcha, 31 concluimos que existe una incerCdumbre significativa, somaos requeridos de
[armasr b smlencidnen nuesiro indorme de avditoria g las revelaciones relacionadas en los estados financierns;
0. s dichas revelaciones son inacecuadas, modificar nuestra opinidn. Muestras conclusiones estin hasacdas
en la evideneia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de aoditerfa.  Sin embarpo, hechos v
condiciongs futuras podrian ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad come un negocio en marcha,
Evaluamos la presentacién general, estructura y contenide de los estados linancieros, incluyende sus
-rovelaciones v si los estados financieros representan las transaccioties y hechos subyacentes de una manera
que alcence Luna presertacion razonable.

Hemes comunicado a la gereneia, entre olros asuntes, ¢l aleance planeado ¥ laoportunidad de 1z avditoria,
¥ los hallazgos sigrificativos de auditoria, incluyendo cuzlguicr deficienc’a sipnificativa en el control
inlerno que idenlifiearmnos en nuestra auditoria.

CONSULTORES CIA. LTDA. q _
CPA WALTER NAPOLEON JARA NA /
SCVE-RNAE- Ne. 1011
C.l. No. 09-01380272

Guayaguil, Ecuador
7 de Abrll del 2017



NUTRIAGRO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTAS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalente de efeclivo

Cuentas por cobrar comarnciales y olras ctas por cobrar
Inventanos

-~ 0 A

Total active carrientes

Propiedades B
Total Prapiedades

Inversiones Permanentas g
Tolzl Inversiones Permanenes

Otros Actvos
Total Otros Activos

TOTAL

Ver notzs a los eslados financieros

2016 2015

(DOLARES)

29870 203 953

178,091 216016

266,844 32 345

474 805 252 314

2985219 2,562,664

2085210 2,562,664

400 0

400 )

25 223

225 225

3450649 3,015,203

aiora




2016 2015
(DOLARES)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Cuenlas pu Pagar Proveedores 10 788,292 656,609
Cuentas por Pagar Relacionadas 11 2011,574 2,138,316
Impuestos por Pagar 3,766 uve
Pasivos acumulados 12 27,961 13,766
Total pasivo corriente 2,831,593 2,809,563
PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas por Pagar Accionisias 13 368,640 0
Jubilacion 14 19,876 22T
Desahucio 14 28,657 30,032
Indeminizacion Laboral 14 78,438 83,389
Total pasivo corriente 495 612 134,698
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital social 15 800 800
Reserva Legal 15 7.313 7313
Utilidades Acumuladas 15 53,820 132,840
Utilidad del afo 71.511 -70,011
Patrimonio da los accionistas 133,444 70,942
TOTAL . 3,45'!1649” 3.015,203

Ver notas a los estados linancieros




NUTRIAGRO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

INGRESOQS:
Yentas

Oiros ingresos
Total Ventas

COSTO Y GASTOS:

Costos de Ventas

Administrativos y Ventas

Depreciacion

Total coslos y gastos

Utilidad antes de Participacion e Impuestos
{-) Participacion de Trabajadores

{-) Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL AND

Gerentg General

\er notas a los estados financieros

2016 2015
{DOLARES)
1,678,948 974,488

7,343 28
1,686,281 a74.516
1,215,831 930,496

2891 581 106,402
71,028 7.629
1,578,431 1,044 527
107,860 -70,011
-16,179 0
-20,170 O
71,611 _-70,011
__,..r-';}
ny Baylon
Contadcra




NUTRIAGRO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Resultados Acumulacos

Capital Reserva Utilidades Utilicad
Social Legal Acumuladas del Periodo Total

Enero 1. 2014 800 7.313 35,359 97,463 140,935
Utiigad [Perdida) del periodo 70,01 -70,011
Transferencias de Wtilidades 97 463 -97 163 g
Otros 18 18
Diciembre 31, 2018 800 7.313 132,840 -70,011 70,942
Litilidad del periodo 71,611 71,511
Transfarsncias de Utilidades 70,011 70,011 0
Otros -9,009 -9,009
Diciembre 31, 2016 800 _ 7313 _ 53820 _ 71511 133444

Veer notas a los estados financieros




MUTRIAGRO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

FLUJC DE EFECTIVO NETC PROVISTO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION
Maz Depreciacion

Cambios netos en activos y pasivos-
Disminudion {gumento) en cuentas por cobrar
rAuamento) en Inventarios

(Aumento) Oiros Activos

rRisminucidn; auments en cuentas por psgar
iDisminucién! auments en Impuestas por Pagar
(Cisminucidn) aumenta enpasivos acumulados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efective de actividades de inversidn:
Adiciones ce propiedades ¥ aguipos, neta

Efectivo neto, Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumernta en PrestameosBancarnios

Aumento en Vencimiento Prestamao de Accionistas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto en efeciive en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales:

Saldo al nicio del ano
Saldo al final del afo

2016 2015
([DOLARES)

71,511 70,011
71,039 7,620
37,925 -162,833
234,500 14679
-400 0
131,227 618,480
2,894 -26,617
14197 -8,001
83,893 373,166
~493,594 2,481,597
-493.694 -2.481,597
0 2212
225 618 2,229,249
225618 2,227,037
174,083 118,606
R L SRR ).}
29,670 203,953

lga. Tabia-Segarra B

Gej = reral
Wer notas a los estados tinancierg
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NUTRIAGRO S.A.

NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

1. OPERACIONESY ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Guayaquil-Ecuador el 12 de diciembre de 1990 segin Resolucién N.- 91-
2-1-1-001224 dictada por el Intendente de la Superintendencias de Compaiiias, Su objeto social principal
estd relacionado por las siguientes actividades:

La Compaiifa tiene por objeto El ejercicio y desarrollo de toda clase de actividades agricolas, agropecuarias,
agroindustriales, incluyendo la adquisicién, conservacién, aprovechamiento y explotacion de predios
rusticos aptos para tales actividades estando en capacidad de comercializar y explotar su produccién en forma
directa ya como elaborados o semielaborados, pudiendo para estos fines beneficiarse de las leyes que
permitan la importaciéon de maquinarias agricolas e industrial, asi como insumos en general.

Las oficinas de la Compaiiia estdn ubicadas en la ciudad de Guayaquil, Ciudadela la FAE Manzana 36 Villa
15 en la provincia del Guayas Cantén Guayaquil.

Los estados financieros de NUTRIAGRO S.A., para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 13 de Marzo del 2017 y serdn presentados para la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados de situacidn financiera adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Los estados de situacidn financiera han sido preparados sobre la base del modelo
del costo histérico excepto por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales. La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados de situacion financiera de
la Compaiia es el Délar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICASCONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados de
situacion financiera son las siguientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo-
Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se puedan transformar rdpidamente en efectivo

en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

Activos Financieros



Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes relacionadas y cuentas por cobrar financieras —

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccion,
posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva e incluyen
una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios-

Se encuentra valuados como sigue:
Materias primas, combustibles, repuestas y materiales: al costo promedio de adquisicion, los cuales no
exceden su valor neto de realizacion.

En proceso y terminados: al costo promedio de produccién los cuales no exceden a los valores netos de
realizacion.

Importaciones en trdnsito: al costo de adquisicién incrementado por los gastos de importacién incurridos
hasta la fecha del estado de situacidn financiera

Propiedades y equipos-

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacién acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta dltima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida
util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién vy,
en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las
propiedades y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el
valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segin se incurren

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos son determinados comparando
los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados.

La depreciacién de propiedades y equipos se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo con las
siguientes vidas utiles estimadas:

Afios



Edificios 20

Infraestructura Camaronera 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de Computacién 3

El método de depreciacién, vidas ttiles son revisados en cada fecha de presentacién. En el afio 2016 la
compafiia no mantuvo activos fijos para su uso.

Deterioro de activos no financieros-

En cada fecha de reporte, la Compafifa evalda para los activos no financieros que incluye los activos
intangibles de uso, si existen indicadores de que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores
existen, o cuando se presente un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, la Compafiia
realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo, es el monto
mayor entre el valor razonable de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo
que sean en gran parte independientes de los otros activos o grupo de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es
disminuido hasta su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados
son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto. Para determinar el valor
razonable menos costos de venta. Se usa un modelo de valuacién apropiado.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son reconocidas en el estado de
resultados en las categorias de gastos, consistentes con la funcion del activo deteriorado. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, no se han determinado indicios de deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones
en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni como
mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta
categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio
en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese
momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como
un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de
resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no
se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacién relevante para su
determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

Provisiones y contingencias-

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance general cuando existe una



obligacioén cierta o legal resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolso para
cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los Estados Financieros los detalles
cualitativos de la situacidon que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del Estado de Situacion
Financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracién los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién
de éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para
cancelar la obligacidn, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compafiia y el monto de los ingresos puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han trasferido los
derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros o cuando y en la medida en que tales
beneficios econdémicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados en aquellos casos en que se incurre en un
pasivo.

Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren, con base en la tasa de
interés aplicable.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada
afio, siendo de un 22% para los afios 2016, 2015, 2014 y 2013, 23% para el afio 2012 y 24% para el afio
2011.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable



la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situaciéon
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevaldan en cada fecha del estado de situacidn financiera y se reconocen en la medida en que
se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste.
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacidon con la transaccién subyacente, ya sea en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, segtin corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segin corresponda.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONESY SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién de la Compaififa realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones



y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia

5. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31
2016 | 2015
(Ddlares)
Efectivo 3.500 3.500
Bancos 26.370 200.453
Total efectivo 29.870 203.953

(a) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los
fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses

6. CUENTASPOR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de cuentas por cobrar se formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31
2016 | 2015
(Délares)
Clientes 95.552 158.847
Anticipo a Proveedores 21.242 0
Empleados 13.320 0
Otras Cuentas por Cobrar 40.417 46.848
Retenciones en la Fuente 7.560 10.322
Total Cuentas por Cobrar 178.091 216.016

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de inventarios se formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31




2016 | 2015
(Ddlares)
Piscinas en Proceso 266.844 32.345
Total Inventarios 266.844 32.345

8. PROPIEDADESY EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguiente manera

Diciembre 31 -2016

Diciembre 31 -2015

Costo Deprec. Neto Costo Deprec. Neto
(Délares) (Délares)

Terrenos 1.592.972 0| 1.592.972 | 1.608.664 0 | 1.608.664

Edificios 500.365 117.335 383.030 455.585 93.786 361.799

Infraestructura Camaronera 725.114 24170 700.944 0 0 0

Maquinarias y equipos 334.637 26.706 307.931 109.479 3.426 106.053

Muebles y enseres 400 60 340 400 20 380

Vehiculos 1 0 1 1 0 1

Equipo de Computo 1 0 1 1 0 1

Construcciones en proceso 0 0 0 485.766 0 485.766

Total 3.153.490 168.271 | 2.985.219 | 2.659.896 97.232 | 2.562.664

Infraes. Maqui- Construc-
COSTO Camaro nariasy  Muebles y Equipode  ciones en Total
Terrenos Edificos nera Equipos Enseres | Vehiculos = Computo = Proceso

Saldo a 31/12/2014 48.098 92.206 0 6.543 1 1 1 31.448 178.298
Adiciones 1.560.566  363.379 102.936 399 0 0 454318 2.481.598
Saldo a 31/12/2015 1.608.664 455585 0 109479 400 1 1 485.766  2.659.896
Adiciones 29.087  239.349  225.158 493.5%4
Transferencias (15.692) 15.692  485.766 (485.766) 0
Saldo a 31/12/2016 1592972 500.364 725115  334.637 400 1 1 0 3.153.490




Infraes. ~ Maqui- Importa-

DEPRECIACION Camaro  nariasy  Mueblesy Equipode  cionesen  Total
Terenos  Edificos nera  Equipos  Enseres  Vehiculos = Computo  Transito

Saldo a 31/12/2014 86.831 2112 0 0 0 0 89.603
Adiciones 6.995 654 2 1,629
Bajay Ventas

Saldo a 311122015 0 93786 0 3.426 2 0 0 0 923
Adiciones 23549 AA0 23280 40 7.039
Bajay Ventas

Saldo a 31122016 0  M7.3% 24470 26706 60 0 0 0 168271

9. INVERSIONES PERMANENTES EN RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversiones permanentes estaban constituidas de la siguiente manera:

Valor costo % participacion
Compaiiia emisora Actividad principal 2016 2015 2016 2015
Grupo Segarra Gruse Cia. Ltda. Cultivo y Venta de Camarén 400 0 99,99 0
400 0

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia no ha recibié dividendos en efectivo

10. CUENTAS POR PAGAR. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por pagar proveedores se formaba de la siguiente
manera:

Diciembre 31
2016 | 2015
(Ddlares)
Proveedores Locales 760.427 645.594
Otros 27.865 11.015
Total Cuentas por Pagar Proveedores 788.292 656.609

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar a proveedores representan obligaciones contraidas
que no devengan intereses.

11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS



Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de Cuentas por pagar relacionadas se formaba de la siguiente

manera:

Diciembre 31

2016 | 2015
(Délares)
Grupo Segarra Gruse Cia. Ltda. 1.991.500 2.000.000
Otros 20.074 138.316
Total Cuentas por Pagar Relacionadas 2.011.574 2.138.316

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar Relacionadas, representaban obligaciones
contraidas que no devengaban interés alguno ni contienen plazo de vencimiento.

12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de pasivos acumulados por pagar se conformaba de la siguiente

manera:
Decimo Decimo Qtrgs Utilidades TOTAL
Tercero Cuarto | Provisiones | por Pagar
Saldo al 1 de Enero del 2015 2.025 4.191 0 0 6.216
Provisones 11.427 6.526 3.802 0 21.755
Pagos (11.315) 2.090 0 0 (9.225)
0
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 2.137 7.827 3.802 0 13.766
Provisones 25.786 11.270 0 16.179 53.235
Pagos (25.281) (9.957) (3.802) 0 (39.040)
0
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 2.642 9.140 0 16.179 27.961

13. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de Cuentas por pagar Accionistas se formaba de la siguiente

manera:

Diciembre 31

2016 | 2015
(Ddlares)
Gerardo Segarra 250.000 0
Tania Segarra 118.640 0
Total Cuentas por Pagar Accionistas 368.640 0

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO



Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Companiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los
beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afnos de servicios prestados a la misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente
forma:

Diciembre 31
2016 | 2015
(Délares)
Jubilacién patronal 19.876 21.277
Desahucio 28.657 30.032
Indemnizacién por desahucio 78.439 83.389
Total por Beneficios empleados 126.972 134.698
Jubilacion . |Indemnizacion
Desahucio
Patronal laboral
Saldo al 1 de Enero del 2015 8.646 6.025 0
Provisones 12.631 24.007 83.389
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 21.277 30.032 83.389
Pagos (1.401) (1.375) (4.950)
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 19.876 28.657 78.439

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(a) Capital Social-

Capital Social - El capital social de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 esté representado por 800
acciones de US$ 1.00.

(b) Reserva Legal—



La ley de compaiiias establece una apropiaciéon de 10% de la utilidad anual para su constitucion,
hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas.

16. IMPUESTO A LA RENTA

(a) Activosy pasivos del aio corriente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

Diciembre 31
2016 | 2015
(Dolares)

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la Fuente 7.561 10.322
Crédito tributario IVA 0 0
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente IVA 1.154 160
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 2.612 672

(b) Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha la compaiifa no ha sido fiscalizada los dltimos tres afios.

(c) Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta las nuevas inversiones productivas que se realicen en las
provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de la Ley
Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las
Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2106, publicada en el Registro Oficial No. 759 del 20
de mayo del 2016.

(d) Tasasdel impuesto ala renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% en el caso de que
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.



Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en parafsos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(e) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

(f) Anticipo del impuesto a la renta-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciéon de menor imposicién o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estdn exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. EI
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y
donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa maxima de
tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procederd a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.



Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el
monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

(g9) Enajenacion de accionesy participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (I SD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando Ia salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanto
por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios bdsicos unificados por mes.

Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las
tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectacidn econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural ocurrido el
16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos por bienes de
capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a la prestacion de servicios
ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que
consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria



(h) Impuesto a la renta reconocida en los resultados— Una reconciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31
2016 | 2015
(Ddlares)

Utilidad (Perdida) segiin estados financieros antes de impuesto a 107.860 (70.011)
la renta

Otras Rentas exentas 0
Participacién de Trabajadores (16.179) 0
Amortizacién perdidas tributarias afios anteriores 0 0
Gastos no deducibles 0 0
Utilidad (Perdida) gravable 91.681 0
Impuesto a la renta causado al 22% (20.170) 0

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado,
el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracion y ventas se conformaban de la siguiente
manera:

Diciembre 31
2016 | 2015
(Ddlares)
Sueldos de Personal 176.349 75.132
Beneficios Sociales 54,151 10.681
Impuestos y Contribuciones 12.342 9.399
Gastos Legales 4.560 5.596
Otros 44.159 5.594
Total Gastos Administrativos y Ventas 291.561 106.402

18. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 6, 2017) no se

produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

19. OTROS ASUNTOS

Los estados financieros correspondientes al afio 2015, no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores,
debido a que la Compafifa no cumplia con el requerimiento total de activos del afio 2014 mayores a $



1.000.000 de ddlares establecidos por la Superintendencia de Compaiifas para presentar estados financieros
auditados.
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