A los Sefiores Accionistas y/o Junis de Directores de
Brabamcorp SA.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Brabamcomp S.A. que
comprenden & estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financiercs que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estadoes financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspecios malerigies, la posicidn financieras de Brabamcorp S.A. al 31 de diciembre del
2017, &l resultado de sus operacionas y sus fisjos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con Mommas Intemacionales de Informacidn Financiera para
pequefias y medianas entidades — NIIF para PYMES emitidas por ¢l Consejo de Normas
intemacionales de Contabilidad (LASB).

Fundamentos de la Opinion

HNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemnacionakes de Auditoria (MIA).
MNuestras responsabliidades de acuerdo con dichas normas se describen méds adetante en
este informe en la seccidn “Rasponsabilidedes del auditor en eiaciin con la suditoria de
fos estados fmancieros”. Somos independientes de Brabamcorp S.A. de acuerdo con &
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nommas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglds) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblanido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn,

Oiros Asuntos

Informamos que las cifras que se presentan con fines comparativos surgen del estado
financiero correspondients al afio terminado al 31 de diciembre del 2016, que fue auditado
por obro profesional, quien emitid su informe de auditoria e 1T de marzo o8 2017, con una

Informaclén Presentada an Adiclion a los Estados Financleros

La Administracién es responsable por la preparaciin de informacitn adicionsl, |a cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junla de Accionistas,

MNuestra opinldn sobre |08 eslados financieros de la Compafila, no Incluye dicha
informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento v conclusion sobre la
Misma.

En conexidn con la auditoria de los estados finanderos, nuestra msponsabllidad es leer af
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si
esta informacién contiens nconsistenciaz maledales en relacdn con los estados
financiarns o con nuestro conocimiento obtanido duranto la auditoria, o =i do ofra forma
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pareceria estar materiaimente incomecta. Si basados en ol trabajo que hemos efectuado,
conciuimos que existe un emor material en ests informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto. No tenemos nada gue reportar en ralacidn 8 esta informacidn.

de la Administracion y de los Encargados del Goblerno de ia
Compaiiia por los Estados Financleros

La Administracién o responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los
estados financieros de confarmidad con Normas Intemacionales de Informacidn Financiera
para paquefias y medianas entidades — NIIF para PYMES emitidas por &l Consajo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y dei contral interno determinado por la
Administracidn como necesano para permitir @ preparacion de los estados financieros
libres de emoms materiales, debido a fraude o amor.

En a preparacidn de los estados financieros, ia Administraciin es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revetando, segin
comesponda, l0s asuntos relacionados con Negocio en marcha y el uso de ia base contabie
de nogosio on mancha, 8 menos gue i Adminigiracion lenga la intencidn do bguidar la
Compafiia 0 cesar sus operacionas, 0 bien, no tenga oira altemnativa realista que hacerio.

La Administracitn y los Encargados de! Gobierno, son responsables de la supervision dei
proceso de repone financierc de ka Compadiia.

Responsabliidad del Auditor en Relackdn con la Auditoria de los Estados Financleros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener sequridad razonable de gl los estados
financieros en su conjunto estdn libres de arores materiales, dabido a fraude o error, y
emitir un nforme de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
MNommas Intemacionales de Auditoria (NLA), detectard siempre un error material cuando
esteemm Ermores puadan surgir debido a fraude o error y son considerados matarales

si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablementa preverse que influyan en las
mmwm usLanios toman basdndose en los estados financers.
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas inlemacionales de
Audioria, aplicamos nuostro julco prolesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. También:

ldentificamos y evaluamos los riesgos de emor material en los estados financiers,
debido a fraude o ermor, disefiemos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuesira opinidn. El riesgo de no detectar un emor
material debido a fravde es mas elevado que en el caso de una incorreccidn matarial
debido & eror, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente eméneas o vulneracién del control
intarno.

Obtenemos conocimiento del control infemo elevante para la auditorla con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean spropiados en las circunstancias, pero
no con ol propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del confrol intemo de
la Compafiia.



Evaluamos si las politicas contables spiicadas son apropiadas y sl las esimaciones
m jl' ia comespondients informacidn revelada por la Administracidn es

Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacién, por parte de la Administracidn, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en ia evidencia de auditoria obtenida,
concluir si aexista o no una incertidumbre material relacionada con evenios o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafila para continuar como negocio en marcha. Si conclulmos que existe una
incertidumbre material, & requiers que llamemos la atencidn &n nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, sl dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinkdn modificada. Nuesiras
conclusiones 60 basan on la evidencia de auditorfa obienida hasta la fecha de nuesto
informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones fulurcs pusden ccasionar
que la Compafiia deje de ser una amprasa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacitn general la estruchra y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros reprasantan las
transacciones y evenios subyscentes de un modo que logren una presentacidn
raronable.

Comumicamos a los responsables de la Adminisiracion de la Compafia respecio a, entre
otros asuntos, el alcance y ¢l momento de realizacién de la auditoria planificada v los

hallazgos significativos, asl como cuslqueer deficiencia significativa de control intemo que
identificarnos an el transcurso de & ausditoria.

-
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ing. Rafael Ortega Touriz SCVS-RNAE-1058

Guayaquil, abril 3 de 2018



ERABAMCORP S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrienies
Otros activos

Total activos comientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

FASIVDS CORRIENTES:
Préstamos

Pasivos por impuestos comientes
Fasivos acumulados

Total pasivos comentes

PASIVODS NO CORRIENTES:
Frastamos

Total pasivos

PATRIMONIC:

Capital Social

Aporte para futuras capitalizaciones

Feservas
Eesultados acumulados

Total patrimonio
TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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Diciembre, 31
MNotas 2017 2016

{en U.S. délares)
4 5.437 26.762
5 42 457 139.274
8 Bl 967 61.076
- 45710
112.861 272.822
B 1.655.198 1.6585.189
1.768.060 1.928.021
T 160.489 1770777
a8 2.556 1.786
4 683 3504
176. 728 183.067
[} 89.547 231.064
246 275 414 151
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800 800
392 632 392 632
15.145 14.353
1:113.208 1.106.085
1.521.785 1.513.870
1.768.060 1.828.021

Ing. Guido Arteaga Vera
Representante Legal

'Tng, Ranulfo Herrera
Contador General



BRABAMCORP S.A

ESTADO DE RESULTADO

INGRESOS
COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO

Gastos de administraciaon
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Impuesto a la renta comiente

UTILIDAD DEL ANO

Yer notas a los estados financiercs

bt

Ing. Guido Arteaga Vera
Representante Legal

Motas
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2017 2016
{en U.5. dolares)
330.696 397.540
58119 _74.085
272,577 373 455
(214.104) (221 B50)
_(48.325)  _(95.207)
10,148 6.598
(2.233) {1.451)
7815 9,147

Ing: Ranulfo Herrera

Contador General



ERABAMCORP S.A.

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMOMIO

POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Aporte para Reserva Resultados Total
Social futuras Legal  Acumulados
Capitalizaciones
{en U.5. dolares)
Saldos al 1 de enero de 2016 800 392 632 13.839 1.101.452 1.508.723
Utilidad del afio 5.147 5.147
Apropiacion de reservas 514 (514) -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 200 302 632 14.353 1.106.085 1.513.870
Litilidad del afio 7915 7.915
Apropiacion de Reservas 79 (F92) =
Saldos al 31 de diciembre de 2017 800 302 832 15145 1113208 1.521.785
Ver notas a los estados financieros
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__lng. Ranulfo Herrera

Contador General



ERABAMCORP S_A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Impuestic a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de
acfividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN)

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades v equipos
Otras adquisiciones (ingresos)

Flujo neto de efectivo proveniente de
(utilizado en) actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVND EM ACTMNMIDADES
CE FINANCIAMIENTO:

Incramento en préstamos

Pagos de préstamos

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de financiamiento

EFECTIVO ¥ BANCOS:

Incremento (disminucion) neto en efectivo y
bancos

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

WVer notas a los estados financieros
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Ing. Guido Arteaga Vera
Representante Legal

Notas

Diciembre, 31

2017

20186

{en U.5. dolares)

427 512
(228.455)
(48.325)

[2.232)
148.500

(169.825)
(169.825)

(21.325)
28.752

2437
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458 351
(274.817)
(124.159)

[15.369)
44.016

{9.812)
136.859

127.047

33.313
{(197.771)

164.4

{ Ing. Fanulfo Herrera
-—-Contador General



BRABAMCORP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

BRABAMCORP 3.A. &8s una compaiiia constituida el 22 de septiembre de 2008 en la
civdad de Guayaqull, v la actividad desarrollada durante &l 2017 consistio en la
produccion y vanta de cafia de azicar.

La informacién contenida en estos estados financiero® y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.3

2.5

26

Declaracién de cumplimiento: Los estados financeros han sido preparados
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacitn Financera para
Pequefias y Madianas Empresas (NilF pgara PYMES).

Moneda funcional; La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de crculacion en
el Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieres de BRABAMCORP S.A. han
sido preparados sobre las bases del costo histdrico exceplo por ciertas
propiedades que son medidas a su valor razonable, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estda basado
generaimente &n &l valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio
de los activos

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasvo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemenie de 51 ese precio es dvectamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion

A continuacidn, se describen [as principales politicas contables adoptadas en
la preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancas: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos,
que s& puadan transformar rapidamente en efectivo, Los sobregiros bancarios

s0n presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Inventarios: Los inventanos son presentados al costo de adguisicion o vaior
neto realizable, & menor. Son valuados al coslo promedio ponderado. Bl valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacidn y los costos necesanos para @ venta,

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en ef momento del reconocimiento: Las parfidas de
propiedades y equipoes se medirdn inicialmente por su costo.



2.7

2.6.2

2.6.3

264

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn v 12
puesta en condiciones de funcionamiento v la estimacion inicial de
cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacidn de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerara como pare del costo de los activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a |a adguisicion o
construccidn de aclivos calificados,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después
del reconocimiento inicial, las propiedades v equipos son regisiradas
al costo menos la depreciacidn acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos sa imputan a resultados
en el periodo en que se producen

Meétodo de depreciacion y vidas dtifes: El costo de propiedades v
equipos se depracia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A conbinuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades
y equipo ¥ las vidas Utiles usadas en el calculo de |3 depreciacion:

ftem Vida dtil (en afios)
Edificios 20
Maquinaria 10
Wehiculos 5

Retiro o vanta de propiedades y equipos: La ulilidad o perdida que
surja del retiro o venta de una parfida de propiedades y equipos es
calculada como |a diferencia entre al precio de venta y el valor en libros
dal active y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transfendo directaments a
utilidades retenidas.

Iimpuestas: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
d la renta por pagar comiente y el impuesto difenido.

271

Impuesto corriente: El impuesto por pagar comente se basa en la
utilidad gravable (inbutaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las parfidas de
ingresos o gastos imponibies o deduchles y partidas que no Seran
gravables o deducibles. El pasive de la compafila por concepto del
impuesto comiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.



2.8

2.9

2.10

27.2 Impuestes diferidos: El impuesto diferido se reconoce schre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido s& reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiiia
disponga de ufiidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias lemporanas deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el
que &l activo se realice o &l pasive se cancele.

La compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasnes por mpuesios diferidos si; v sdlo si tiene reconocido
legalmente el derecheo de compensarios, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la compaiiia tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como nefos,

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluides en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una fransaccion o suceso gue se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimaonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera dal
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de

NEgOCIos.

Frovisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, as
probable que la compaifia tenga que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesaro para cancelar la obligacion presents, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres comespondientes.

Beneficios a empleados

289.1 Participacion a trabajadores: La compariia reconoce un pasvo y un
gasto por la paricipacion de los trabajadores en las ublidades de la
compania. Este beneficio s calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, temendo en cuenta & imponte estimado
de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compariia pueda
atorgar.

21017 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiers log
rnezgos ¥ beneficios, de lipo significativo, derivados de la propiedad de
loz bienes; el importe de los ingresos v los costogs incumidos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
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211

212

2.13

2.14

fiabilidad y es probable gque la Compafia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

Cosfes y gasfos: Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el
gLie Se COrcen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no sé compensan los aclivos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos. salvo aguellos casos en los gue la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacian sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compafiia
tiene la infencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan nefos en
resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja
a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
tranzaccion, excepto por agquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto agquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de |a fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
aclivos cormientes.

La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar v activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito con el que se adguirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2131 Cuentas por cobrar comerciales: las cuentas por cobrar
comerciales son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables. gue no cotizan en un mercado activo.

Pasives financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
comente a menos gque la Compania tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacidn financiera.

2141 Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales

son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no colizan en un mercado activo.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la enbdad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros, En opinidn de la Admmistracion, tales estimaciones y supuesios
estuvieron basados en la mejor utilizacon de la informacidn dispomble al momento,
los cuales podrian legar a difenr de sus efectos finales. A continuacion se presentan
las estimaciones y juicios contables criicos que la administracion ha uliizado en ¢l
proceso de aphicacsdn de los criterios contables:

3.1 Estimacién de vidas dtiles de vehiculos, equipos de computacion y
maguinaria y equipo: La estimacion de las vidas (tiles y &l valor residual se
efectian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.6.3

3.2 Impuesto a la renta diferide: La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impusstos diferidos considerando que todas las diferencias entre &l valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro. Se
estima que los efectos determinados por la Gerencia no seran recuperados en
el fuluro, es por ello gue la Compafila ha considerado mo registrar dichos
efectos.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
{en U.S. dolares)
Efectivo 5.000 25.000
Banco del Pacifico 415 138
Banco de Guayaquil 21 24
Banco Nacional de Fomento — _1.600
Total 5436 26.762
CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S. dolares)

Compafia Azucarera Valdez 42 45T 139.273
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue;

Costo
Depreciacidn acumulada

Total
Clasificacidn:
Termrenos
Edificios
Maquinarias
Vehiculos
Total
PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos s CoMmo Sigue:

Garanlizados — &l cosfo amortizado:
Préstamos bancarios (1)
Préstamos de otras companias
Total

Clasificacidn:
Corrientes
Mo cormeantes
Total

{1) Un detaile es como sigue;

Banco del Pacifico
Banco Maconal de Fomenio

Total

Diciembre, 31
2017 2016
{en LS. dolares)
1.787.597 1.7687.287
(132.398) (132.398)
1.655.199 1:655.199
874 500 874 500
733.664 T733.664
27 421 27421
19614 19.614
1.655.199 1.655.199
Diciembre, 31
2017 2016

{en U.5. dolares)

205722
33314

239.036

169,489
59547

239.036

360.614
45.247

408.851

177.777
231,084

408.861

Diciembre, 31

2017 2016
{en U.5. délares)
1500152 249,639
55.570 110.975
205,722 360.614
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IMPUESTOS
8.1 Acfivos y pasivos por impuestos corrientes: Un resumen &5 como sigua:

Diciembre, 31
2017 20186
(en U.S5. dolares)
Activos por impuestos corrientes:

A pagado 53.547 48.039
Anticipo de impuesto a |a renta 8.335 5.527
Impuestos retenidos en la fuents de renta 1.924 3.975
Saldo a favor del contribuyente 1.161 3535
Total 34 987 61.076
Pasivos por impuestos corrientes:

impuesto a la renta por pagar 2233 1.452
Retenciones por pagar de WA 323 159
Fetenciones por pagar de impuesto a [a renta 43 175
Total 2556 1.7BB

8.2 Conciliacion tribiutaria - contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta comiente, s como Sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
{en U.S. délares)

Litilidad segln estados financieros antes de 10.148 6.598
impuesto a la renta
Gastos no deducibles - -

Ubhdad gravable 10.148 6.598
Impuesto a la renta causado 22% (1) 2.233 1.451
impuesto a la renta causadao 25% (1) - -
Total 2.233 1.451

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante la tarifa imposzsitiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue ssan residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.  Si dicha participacion
excede del S0%, la tarifa aplicable para la compania sera del 25%. S8
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.
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8.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

Diciembre, 31
2017 2016
{on U.S. délares)
Saldos al comenzo del afio 1.452 11.859
Provision del afio 2.233 1.451
Pagos efectuados {1,452} {11.8568)
Saidos al fin del afio 2233 1457

8.4 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre de 2017 se emitid la Ley Orgdnica para la Reactivacidn de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizackdn de la Gestidn
Financiera. A continuacion se& detallan ciertos incentives y reformas de cardcter
tributario establecidas en dicha Ley

Se agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concapio de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no
del impuesto a la renta.

- Se incrementa ia tarfa general del mpuestio a a renta de sociedades del 22%
al 25%.

- La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%)
para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una parficipacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o aquel
que corresponda a la naturaleza de |la socedad. Cuando la mencionada
participacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea infenor
al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de |a base imponible que
cmapnrndnadn:l‘m pmldpnuﬁn demduabmﬁmaenalmgm

- En caso de que una socledad informe como UOtimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural gue no s=a
residente fiscal en el Ecuador y, que por el régimen juridico de cusiquiera de
las jurisdicciones invoiucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda
ser un titula nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario
efectiva, ni revele la real propedad del captal, el deber de informar se
entenderd cumplido si @8 que la sociedad informante demuestra que dicha
persona natural es el beneficiario efectivo.

- La exencidn del impuesto a la renta por 10 afios sobre los dividendos o
utiidades generados en proyectos pablicos en alianza pablico privada (APP):
asi como |a deducibilidad de gasto de los pagos onginados en financiamiento
externo & instifuciones financieras del extenor o a entidades no financieras
especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos, no sord
aplicable cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
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8.5

establecido en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o en
regimenes fiscales preferentes, salvo que se cumplan los criterics establecidos
por &l Comité de Politica Tnbutaria en cuanio a segmentos. actividad
economica, montos minimos, tiempos de permanoncia y estandares de
transparencia.

Se mantene el crédito tributario del impuesto a la renta causado de las
socedades locales a favor de sus accionislas, soGios O parficipes, cuando
esios sean sucursales de sociedades extranjeras, sociedades constituidas en
el exterior © personas naturales sin res:dencia en el Ecuador.

Las socledades, sucesiones indivisas obligadas a levar contabilidad y
personas naturales obfigadas a lievar contabiidad, no consideraran en el
calculo del anticipo de impuesto a ia renta (AIR), exclusivamente en el rubro de
costos y gastos (afectados con el 0,2%), los sueldos y salarios, la
decimatercera y decimacuarta remuneracionas, v el aporie patranal al IESS.

Se mantiens &l derecho a solicitar la devolucidn o exoneracién del Anticipo de
Impuesto a la Renta El SRI podra imponer una sancidn del 200% sobre el
monto indebidamente devuelio al contribuyente por concepio de AIR, si al
realzar una verificacion o si postenormente el SR determina indiclos de
defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales gque correspondan.

Para efecto del calculo del AIR se excluird de los rubros comespondientes a
actvos (afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesio a la
renta (afectados con el 0.2%) y patrimonio (afectado con & 0.2%), cuando
cormmesponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de
nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productives que
permitan ampliar la capacidad productiva futura. generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provision de servicios, eliminando con elio los gastos
por mejora de la masa salanal.

La bancarizacion es cbligatonia a partir de los pagos de US$1 mil para efecto
de la deducibilidad del costo y gasto, asi como para el derecho a crédito
tributario del IVA.

Los sujstos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio
en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en lodo o
én parte, serdn sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de
sus activos o ingresos, 8l valor que sea mayor, por e mes o fraccion de mes
de retraso, sin quée supere & 5% del valor de los aclivos o del monto de& sus
ingresos, segun corresponda.

Precios de Transferencia: De conformidad con disposiciones lagales
vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a USS15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que delermine si tales operacionas han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El impore acumulado de las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no
supera el importe acumulado mencionado.
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9

10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestibn de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la compafiia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos nesgos, determinar su magniud, proponer al Direclorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los nesgos que enfrenta la
compafiia, una caracterizacion y cuantficacidn de éstos y una descripcon de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compafiia, si es
&l caso.

9.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La compafia se encuentra expuesta a
riesgos en fa tasa de interés. Sin embargo, este riesgo &8 manejado por
la compafia a fravés de |la cancelacidn oportuna a proveedores,
productores y mantenendo saldos por pagar a empresas Relacionadas.

9.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las paries incumpla con sus obligaciones coniractuales resultando en
una pérdida financiera para la compafiia. La compafiia ha adoptade una
politica de Gnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumphmientos

9.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y pasivos
financiercs mantenidos por la compaiiia s como Sigue:

Diciembre, 31
2017 2016

{en U.5. délares)
Activos financieros:
Efectivo 5437 26.762
Cuentas por cobrar 42 457 139.274

47 BG4 166.036
Total
Pasivas financieros:
Préstamos 169,489 1T1.FIT
PATRIMONIO

10.1 Capital Social: El capital social aulorzade consiste de 20.000 acciones de
US$0.04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuales
otorgan un voto por accion ¥ un derecho a los dividendos.

10.2 Reserva Legal: La Ley de Compafias requiere que por lo menos 8l 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dnadendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totahdad
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1.

2.

INGRESOS

Un resumen de los ingQresos 85 como sigue:

Wenta de cana de azucar

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2017

2016

{en U.5. dolares)

330.696

397.540

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados

financiercss es como sigue:

Costo de venta
Gasto de administracién
Zastos financieros

Total

Lin detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigues:

Sueldos y salarios

Servicios prestados

Intereses

Productos guimicos y fertilizacion
Matenales v herramientas
Honorarios profesionales
Combustible

Alimentacion

Aporte Patronal IESS

Decmo tercer sueldo

Fondo de reserva

Déomo cuarto sueldo
Movilizacién, peajes, hospedajes
Vacaciones

Participacion trabajadores
Coninbucionas, afiliaciones
Matnculas de vehiculos

Utiles de Oficinas

Impuestos prediales

Oiros

Total

2017 20186

[en U.5. dolares)
58.119 74.0B5
214104 221.650
458 325 5. 207
320.548 390542

2017 2016

{en U.5. dolares)
89.974 B4.0886
55110 36.921
47.903 83207
2B8.961 21192
16.970 22.721
16.332 15.350
12188 20172
11.439 10,865
10.931 10.216
7189 T.522
6.887 7.007
4500 8.906
4354 4,039
1.843 3498
1.791 1164
1.581 1.744
785 1161
590 a04
530 B20
541 29.647
220,548 300 52
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

14.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financioros
(Abril 3 del 2017) no se produeron eventos que en opinidn de la AdministraciGn
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por 3 Gerencia en marzo 21 del 2017 y seran presentados a los

Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la junta de Accionistas sin modificaciones.
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