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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acclonistas de
BRABAMCORP SA

informe sobre los estados financieros

1. Heauditado los esiados financieros adjuntos de la compaiifa BRABAMCORP $.A.; que comprende
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 asi como el correspondiente estado de
resultado integral, da camhio en el patrimonio neto de los accionistas y de flujo de efectivo por el
afio terminado a asa fecha asi también como un resumen de las politicas significativas y otras notas
explicativas. Cabe indicar que los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2014, son los primeros
gstados financieros en ser auditados por mi y los saldos presentados al 31 de diciembre del 2013
solo estan presentados de forma comparativa.

bilidad de la gerenc o8 n:

b

La Gersncia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas (NIIF'S PYMES). Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el contro! intemo que sea relevante para la preparacidn y presentacién
razonable de los estados financieros, de manera, que éstos no incluyan manifestaciones erréneas
significativas originadas en fraudes o errores, que permitan seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas y efectuar estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

R nsabilidad del r

3. Mi responsabilidad es [a de expresar una opinidn sobra fa razonabilidad de los estados financieros
basado en mi auditoria, la cual efectué de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria y
Asaguramienfos (NIAA'S). Estas normas requieren que cumpia con requerimientos éticos, que
planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
incluyen manifestaciones emmdneas significativas.

4. Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones en fos estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye fa evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan emores
materiales, ya sea como resultado de fraudes o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor
toma en consideracion el control intemo de BRABAMCORP S.A. que es relevants para la preparacién
y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorie
apropiados de acusrdo con las circunstancias, pero ne con el propésito de expresar una opinidn sobre
la efectividad del control intemo de BRABAMCORP S.A. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que si los principios de contabilidad aplicados son apropiados, y si las sstimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la pressntacion
general de los estados financieros.

Direccion; Urb. Ciudad del Rio 1 Mz. 966 Vilia 20
Teléfono: 0935498443




CPA. Ukles Xavicr Parraies Solis )
Representante en Fcuador de: CONTADORES PUBLICQS, S.C.

MEXICO — DF.

Opinién

. En mi opinién, los estados financieros amiba mencionados en el pamafo 1, se presentan
razonablements, en todos los aspecios importantes de ia situacion financiera de BRABAMCORP S.A.
al 31 de diciembre dei 2014 y 2013; y los estados de resultados, de patrimonio y flujos de efactivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES),

. Por los motivos explicados en el parrafo 2 anterior, el presente informe se emite para conocimiento

exclusivo de los accionistas de 1a Compafiia y de las autoridades estatales de control y no deben
utilizarse para ningun otro proposito.

informe sobre otros requisitos legales y reguladores

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de ias obligaciones tributarias de la Compafifa como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.

SC-RNAE 2 - 7209 Ukles Xavlér Parrales Solis
Abrit 20 del 2015 Registro # 0.37572

Diraccion: Urb. Ciuded det Rio 1 Mz. 966 Villa 20
Teléfono: 0938498443




BRABAMCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(US$ DOLARES AMERICANOS)

Al 31 de Diciembre del
2014 2013

Activos

Activos Corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 68.036 63.900
Clientes 82.108 -
Impuesto comiente 59.259 56.840
Otras cuentas per cobrar 319.160 -

Total Activo Corriente 524.562 125.740

Activos No Corrientes
Prapiedad planta y equipo {reto) 1.653.905 3.125.587
Total Active No Coirlente 1.853.905 3.125.587

Total Active 2.182.467 3.251.327

Pasivos
Paslvos Corrlentes
Obligaciones bancarias a corio plazo 142.748 281.432
Oftras cuentas por pagar 11171 9.129
impuestos por pagar 10.585 10.610
Pasivos acumulados 7.996 9
Total Pasivo Corriente 172.499 302.083
Pasivos No Corriantas
Obligaciones bancarias a fargo plazo 543.293 764.000
Otras obligaciones a largo plazo - 755.772
Tota! Pasivo No Cormriente 343.293 1.518.772

Total Pasivo 718,792 1.821.854

Patrimenic
Capital social 800 800
Aporte futura capitalizacion 392632 392.632
Reserva logal 5914 5914
Aplicacién NIIF primera vez 976.905 976.905
Resuitados acumulados 53.222 19.625
Utilidad del sjercicio 37.202 33,596

Total Patrimonio T 1466675 1.429.473
Total Pasivo + Patrimonio 2182487 3.251.337

Ing. Guido Arteaga Vera “—irg. Ranulfo Merrera
Gerente General Contador

Var notas a los estados financieros




BRABAMCORP 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(US$ DOLARES AMERICANOS)
Al 31 de Diciembre det
Notas 2014 2013

Ingresos

Ventas tarifa 0% 15 645.283 564.691

Ventas tarifa 12% 15 52 2.205
Tota! Ingrescs 645.335 556,898
Gastos

Adminisirativos 16 (427.938) (450.136)

Depreciacion 8 (65.289) (35.111)

Financiero (114.908) (88.053)
Total Gastos (60B.123) (553.200)
UtHidad neta del ejercicio 37.202 33.596

ing. Guido Arteaga Vera
Gerents Gonerul

Var notas a los astados financleros

L

‘" Ing. Ranulfo Herrera
Contador
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®
e BRABANMCORP S.A.
. ESTADO DE FLiJJO DE EFECTIVO
. PQOR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(US$ DOLARES AMERICANQS)
@
® Al 31 de Diclambre del
. Notas 2014 2013
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
. Efectivo recibido por chentes 434910 542 896
o Electivo pagado a proveadorss y empleados (404.422) {456.467)
. Impuestos a la ganancia y olras entrats (salida) da afectivo 2086 (1.318)
Interesas pagados (114.854) (68.053)
@ Efectivo nsto proveniente de actividadss de opersciin {62.279) 147.058
@
. FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo A6, -
1.406.393
@ Documento por cobvar a Up {190.841) -
. Disminucitn {adicién) de cargo diferidas y otros activos - -
. Efactivo neto usado en actividades de Inversion 1215.54 .
. FLUJO DE EFECTIVIO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
. Aporte en efactive por aumento de capital .
. Pago realizado a accionistas - 15.000
Financiacién por préstamo a largo plazo {1.115.183) 510.559
¢ Préstamy bancafio (pagado) recibido, neto . [@55.772)
. Ofras entradas (salldas) da efectivoe {18.974) 103.489
. Elactiva nato usado sn actividades de finsnciamisnto (1.134.137) {118.723)
® Aumento nelo ol efectivo (865) (9.666)
® Eloctivo y equivalentes da efectivo al inicio del afa 68.900 78.566
. Efective y squivalentss de sfectivo al final def ato 88.038 88.000
@ FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE DPERACION
. Utilidad neta " 31.202 33.50¢
Mas — cargos a resullados que no representan movimienta de efectivo:
. Depreciacidn de propiedades 8 65.280 BN
& Reserva legal . 3713
o Impuesta & la renta 18 10.493 10.529
® Participaciin Irabajadores 18 :L:;; 5;;;::
®
. Efectivo neto proveniente de actividades operativas antes
de cambio an i capital ds trabaje
. Disminucian (aumentn) en cuentas por cobear (82.106) .
® Disminucién (aumento) en otra cLeNtas por cobrar (130.737) 25.338
. Aumento (Disminucion) en cuenlas por pagar (18} 893
Aumento (Disminucién) en abligaciones beneficlos definidos 7.004 830
. Aumento {Disminucién) en obligaciones por Impuesio commiente 2.006 {1.318)
9 (203,679} 25,643
: EFECTIVO NETD PROVISTO POR LAS ACTMDADES DE OPERACION (82.278) 117.056
®
®
@
¢
@
®
L
® Var notas & los estados financieros
L
®




BRABAMCORP S.A.
Politicas Contables Significativas

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

La Compaiia fue constituida el 4 de junic de 1991 en la ciudad de Guayaquil capital de la Provincia del
Guayas de la Republica del Ecuador con el nombre de BRABAMCORP S A, mediante resolucion N® 91-2-
2-1-D001637, emitida por la Superintendencia de Compaiiia € inscrita en el Registro Mercantil del Guayas
gl 24 de junio de 1991.

Mediante resolucion No. 4.147 de! 22 de junio de 1996, emitida por el departamento de Disolucién y
Liguidacién de la Superintendencia de Compafias, declaro disuelta la compaiiia BRABAMCORP $.A., “En
liquidacion” cuya resolucion fue inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 28 de agosto de
1996.

Mediante Acta de la Junta de Accionistas celebrada el 19 de enero del 2009, resuelven la reactivacion,
aumento de capital y referma del estatuto social de la compaiia BRABAMCORP S.A., “En liquidacion”

El 3 de junio del 2008, consta inscrita la Escritura Publica conjunta la Resolucién Societaria No. 09-G-1J-
0003162 que contiene |a reactivacion de la compafiia BRABAMCORP S.A.; aumento de capital suscrito; y,
Reforma del Estatuto Social.

Posee el RUC: 0991148961001, asignado por el Servicio de Rentas Internas. La actividad econdmica
principal de la compafiia es el cultivo de |a cafia de azicar.

2. BASES DE PREPARACION

2.1. Declaracion de cumplimiento

L os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales
de Informacion Financieras para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (Intemational Accouting Standards Board en
adelante “IASR"), y que se encuentran vigentes al 31 de diciembre de| 2014, afic de presentacion de
los estados financieros auditados.

Los Estados Financieros del afio 2014, fueron aprobados por la Administracion y Junta General de
Accionistas de la compariia mediante acta de junta general de accionista celebrada el 23 de Marzo
del 2015,

2.2. Responsabilidad de la informacign

La informacidn contenida en estes estados financieros es responsabilidad de la Gerencia General
de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios
y criterios incluides en las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASE
y que s& encuentran vigentes a 1a fecha de mi informe,

2.3. Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos son medidos y se presentan en Dolares de Estados Unidos de
Ameérica, que es la maneda de curso legal en Ecuador, excepto cuando se indique lo contrario.

24, Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a suceses o
condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compaiiia siga operando
normalmente como empresa en marcha.




ERABAMCORP $.A.
Politicas Contables Significativas

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Los estados financiercs han side preparados sobre las bases del costo histérico excepto par los activos
biclogicos que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dade en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active ¢ el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independiente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o pasivo, l[a Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del aclivo ¢ pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta alfijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicién y ¢ de revelacidn en los estados financiero, se determina sobre
una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razcnable.

Adicicnalmente, a efecto de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de importancia de los insumos para a medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion.

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos idénticos gue
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

3.1, Efectivo y banco

Representan activos financieros liquidos y depésites en las cuentas corrientes de bancos locales
que no generan intereses.

3.2, Activos financieros

Todos los aclivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de |la negogiacion cuando
se realiza una compra 0 venta de un active financiero y son medides inicialmente al valor
razonable, mas los costos de fransaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razonable con cambio en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyo costos de la transaccion se reconoce en el resultade.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan
como activos cormentes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en efectivo, bancos y cuentas por cobrar. La
Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en €l momento del
reconocimiento iniciar,




BRABAMCOQRP S.A.
Politicas Contables Significativas
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3.2.1

322

Cuentas por cobras- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se clasifican en activos corrientes después del reconocimiento inicial, a valor razonable,
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para
aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto
sea matenial.

Las cuentas por cobrar incluyen provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas

Baja_de un activo financiero.- La Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiero, y transfiere de manera sustancia! los riesgos y beneficios inherentes
ala propiedad del activa financiero.

Propiedades, maquinarias v equipos

3.3.1.

3.3.2.

3.33.

3.34.

Medicién en el momento del reconocimiento- Se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamignto.

Medicion posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial,
propiedades, planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubiere.

Los gastes de reparaciones y mantenimiento se Imputan a resultados del periodo en
que se producen.

Método de depreciacidn y vidas dtiles.- El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia con el método linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y métedo de
depreciacion son revisados a final de cada afio, siende el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sebre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipo y
los porcentajes usadas en el calculo de la depreciacion:

Clases __ VidaUtil (Afos) % de Depreciacion
Terrenos - -
Instalaciones 20 5%
Maquinaria 10 10%
Vehiculos 5 20%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos- La utilidad ¢ pérdida que surja del
retiro ¢ venta es determinada mediante la diferencia entre el precic de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.




BRABAMCORP $.A.
Politicas Contables Significativas

3.4

35

Activos bioldgicos

Los activos bioldgicos (plantaciones de cafia de azdcar) son medidos a su valor razonable
menos los costos y gastos necesarios para realizar la venta. El valor razonable es
determinado usando el método del valor presente de los flujos netos de efectivo
esperados de las plantaciones de cafia de azucar, descontando a una tasa corriente
después de impuestos, considerando variables tales como volimenes de plantaciones,
costo por tonelada, cortes de cafia y precio de tonelada métrica, las cuales son revisadas
periddicarmente para asegurar su vigencia y representatividad.

La diferencia entre el valer en libros de los activos bioldgicos y su valor razonable es
recenocida en el resultado del afio.

La compaiiia incluye en el vator en libros de los activos bioldgicos, los costos incurridos
en el transcurso del afio en la siembra, fertilizacidn y mantenimiento de las plantaciones.
Al cierre del afio, la Compafiia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor
razonable. La Compafifa clasifica como activo corriente los activos bioldgicos que espera
realizar en el perindo de 12 meses a partir de la fecha de los estados financieros,

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de confarmidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por le menas 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.

3,5.1 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos financieros
o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como
pasives carrientes,

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacidn
de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con
vencimiento mayor a 365 dias siempre que su efecto sea materia. El periodo de
crédito promedio para la compra de bienes es de 30 a 60 dias.

3.5.2 Baja de un pasivo financiero.- La compaiiia da de baja un pasivo financiero si y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3.6 |mpuestos

3.6.1 Impuesto a la renta corriente.- Los aclivos y pasives {nibutanos para el ejercicio actual
y para el gjercicio anterior son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las
autaridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta y requlacién fiscal empleada en el
calculo antes mencionado es del 22% tanto para e! afio 2014 como para el afio 2013.

La Gerencia de la Compariia, evalla periddicamente la posicion asumida en las
declaraciones de impueste a la renla respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion.




BRABAMCORP S.A.
Politicas Contables Significativas

3.6.2 Impuestos sobre |las ventas.- Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los
activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas
“Impuesto al Valor Agregade”, salvo cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en
una adguisicion de activos o en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce coma parte del costo de
adguisicion del activo 0 como parte del gasto, seglin corresponda.

3.7 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el
importe estimado de cualguier descuento o bonificacidn que la Compahia pueda otorgar

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y
beneficios, de fipe significativo, derivados de la propiedad de los inventarios; el importe de los
ingresos y los costos incurrides, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con fa
transaccion.

3.8 Costos y gastos

Se registran al costo historice y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conoce.

3.9 Compensacion de saldo y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el refiejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |a posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presenta
neto en resultados.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ! saldo de la cuenta fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

) 2014 2013
Caja — Bancos 68.036 68.900
68.036 68.900

Corresponde al dinero que la compafiia cbtiene por el cobro de la venta de caiia de azicar y que en su
mayoria se usa para la compra de insumos para la cosecha y para pago en efectivo del salario al
personal que fabora en la produccion

5. CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas fueron los siguientes

Al 31 de diciembre del
2014 2013

Ingenio Valdez 82.106
82106

Corresponde al valor pendiente de cobro por la venta de la cosecha de caria de azlicar a nuestro cliente
principal (Ingenio Valdez) y que nos cancelaran en el afio 2015.

6. IMPUESTOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas fueron s siguientes

Al 31 de diciembre del

2014 2013
lva en compra 36.309 36.315
Retencicnes en la fuente 6.454 5.884
Anticipo impuesto a la renta 2014 13425 14.641
Saldo a favor (IR afio 2013) 3.071 -
59.259 56.840

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de |as cuentas fueron los siguientes

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Cuentas por cobrar a terceros (1) 190.841
Inversiones siembra de cana (2) 128.319
319.160

(1) Comesponde a préstamgs realizados al Gerente General de la compaiiia en el afio 2014 y que a
la fecha de nuestro informe ne recenoce ningan tipo de interés.

(2) Corresponde a lainversion incurrida en la preduccion de la cafia de azacar en el ano 2014,
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8. PROPIEDADES, PLANTACIONES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentias fueron los siguientes

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Terreno )] 874.500 2.014.500
Infraestructura {2) 818107 1.084.500
Maguinaria 50.000 50.000
Vehiculos 35178 35.178
Total costo histérico 1.771.785 3.184.178
{-) Depreciacidn acumulada {123.880 {58.591)

1.653.905 3.125.587

(1} Comesponde a los temrenos que la Compariia pasee para el sembrio y cosecha de la cafia y que

son:
#de Saldo al
Hectireas 31-12-14
Hacienda L.a Rosaura 1 76.46 382.300
Haciendo La Rosaura 2 68.44 342.200
Temreno en el Km 22 viaa Chongdn - 150,000
874.500
El mavimiento del coslo de las propiedades, instalaciones y equipos en el afio 2014 y 2013 fue el
siguiente:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Salda inlcial 3.184.178 3.184.178
Adiciones (1) 93.607 -

Disminugiones

(2) {1.500.000) -

Saldo al final del afio

1.777.785 3.184.178

(1) Corresponde a las diferentes adecuaciones gue se han realizado en cada una de las haciendas
que la compafia posee para el sembric y cosecha de cafia de azicar.

{2) Correspande a la venta de |a propiedad identificada como Rosaura 3 ubicada en el Reciento El
Deseo, Parroquia Cone, Cantén Yaguachi a la Empresa Perseverancia S.A. por el manto de US$
1.500.000; el cual se desglosa de la siguiente manera: Terreno par US% 1.140.000 e instalaciones

por US$ 360.000.

El movimiento de 1a depreciacion acumulada de las propiedades, instalacianes y equipos en el aio

2014 y 2013 ue el siguienile:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial {58.591) {23.480)
Adiciones (65.289) {35.111)
Disminuciones - -
Saldo al final del afio {123.880) {58.591)
. ]
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10. PASIVOS ACUMULADQS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de fa cuenta fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del
2014 2013
Décimo tercer sueldo 593
Décimo cuarto sueldo 3.967
Vacaciones 2.580 -
Aporte patronal 872 a01
7.996 901

El movimientc contable de los pasivos acumulados en el afio 2014 fue el siguiente:

Décimo Décimo Fendo de Aporte Vacaci

Tercero Cuarto Reserva Patronal acaciones
Saldo inicial - - R - -
Provision 7.163 10.792 8.278 12.207 2.560
Pago (6.56%) (6.829) (8.228) (11.335) -
Saldo final 598 3.967 - 872 2.560

11. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2014, el capital suscrito y pagado consiste en 800 acciones de valor nominal
unitario de US$ 1,00 y el capital autorizado consiste en US$ 1,600,

12. APORTE FUTURA CAPITALIZACION

At 31 de Diciembre del 2014, la compafia tiene registrado como APORTE PARA FUTURA
CAPITALIZACION US § 392.632.00.

Es decision de la administracion de la empresa, que en el mes de Octubre del 2015, perfeccionar un
aumento de capital por el valor de US $ 49.200.00, con lo que la empresa quedaria can un capital
pagado de US $ 50.000.00

13. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiia requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que esta como minime alcance €l 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizado en su totalidad.

14. UTILIDADES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen de la cuenta fue &l siguiente

Al 31 de diciembre del

| S 2014 2013
Utilidades retenidas - distribuibles 90.424 53.221
Resultados acumulados provenientes de la adopcion ) 976.905 976.905

por primera vez de 1as NIlF'S

1.067.329 1.030.126

(1) Incluye los valores resultanles de los ajustes originados por la adepeion por primera vez de las
NIIF'S, los cuales segun resolucidn emitida por la Superintendencia de Companiia el 14 octubre
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16.

del 2011, el saldo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico incluide, si las hubieren utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el ¢aso de liquidacién de la Compaiiia.

INGRESOS

Al 31 de diciembre de! 2014 y 2013, un resumen de la cuenta fue &l siguiente:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Ventas 0% (1) 645283 584.691
Ventas 12% 52 2205
645.335 586.896

{1)

Corresponde a la venta de la cafia de azicar cosechada durante el afio 2014 al Ingenio Valdez
que es el cliente principal de la compafiia.

GASTOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen de la cuenta fue el siguiente;

Al dediclembre del

2014 2013

Sueldos y salarios (1) 110.508 85.407
Beneficias sociales {2) 40.950 24.138
Henararios profesionales {3) 127.070 203.033
Mantenimiento y reparaciones 22.056 37.758
Transporte y fletes (4) 38.376 7.118
(astos de vigjes 1.024 2220
Insumos quimicos y fertilizantes (5) 50.072 48.978
Otros gastos (6) 37.880 414384

427.936 450.136

(1)

(2)

{3)

(4)

()

(6)

Corresponde principalmente al salario del personal de produccion y cosecha que labora para la
compariia en el proceso de siembra y zafra de la cafia de azlcar,

Corresponde a la provision anual de los beneficios sociales (décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueldo, vacaciones, fonde de reserva y aporte patronal) que la compafia cancelo a sus
empleados y obreres durante el afio 2014,

Corresponde a los Honorarios Profesionales por US$ 64.818 y Senicios Prestados
Especializados por US$ 62.252; los cuales la compaiiia ha contratado para el desarrollo normal
de su actividad econdmica.

Corresponde a la transportacian de la maquinaria, a los sitios de trabajo necesario en 1os terrenos
donde se siembra la cafia.

Corresponde a la compra de insumos, fertilizantes, insecticidas que utiliza durante todo el proceso
de cultivo de la caiia de azicar.

Correspende a gastos por varios servicios incurridos para el desarrolio normal de 2 actividad de
\a siembra y cosecha de cafia de azlcar.
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18.

19.

(GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen de la cuenta fue €l siguiente:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Intereses bancarios (N 114.683 B7.783
Gastos bancarios 225 270
114.908 £8.053

(1) Correspande al interés cancelado por la compafia por cada una de las obligaciones bancarias
que ha adguindo con diferentes bancos en el Ecuador.

SITUACION FISCAL E IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De acuerde con disposiciones legales, |a
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafiia, dentre del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido cportunamente con las
obligaciones tributarias.

El impuesto a la renta para el afio 2014 y 2013 se calcula a una tasa del 22% sobre las utilidades
tributables de cada afo.

2014
Utilidad del ejercicio 56.112
Participacion de trabajadores (8.417)
Utilidad antes de Impst a la renta 47.695
(+)}Gastos no deducibles -
Utilicdad tributaria 47 695
Tasa impositiva sobre utilidad gravable 22%
Impuesto a la renta causado 10.493
{-} Ant determinados del ejercicio corriente o (19.311)
Valor de renta a paga 19.311
{-} Anticipos pagados (13427}
{-} Retenciones en la fuente del aiio (6.454}
(-) Crédito de ahos anteriores (3.06%)
Salde a favor del contribuyente 3639

OBJETIVOS PRINCIPALES DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS,

La principal herramienta de la Comparia comprende en la correcta administracion del efectivo en caja
y bancos. El proposito principal de esta herramienta financiera es aumentar el capital de trabajo y el
capital financiero de inversion para las operaciones de la Compaiiia en el future originado por sus
cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generadas directamente de slis operaciones.

Por fa naturaleza de sus actividades, la Compafita no se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identificacion, medicion
y monitoreo continuo con sujecion a los limites de riesgo y otros controles, este proceso de manejo
de riesga es critico para Ia rentabilidad continua de la Compaiiia.
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E! praceso independiente de control de riesgo no incluye riesgos de negocios como cambios en el
medio tecnologico, los cuales son monitoreados a través del proceso de planificacian a medianc y
largo plazo que realiza la compania por medio de los accionistas y personal contable de la compafiia.

Estructura de gestién de riesgos.

La estructura de gestion de riesgo tiene come base a la gerencia de la Compahia, que es la
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a
continuacién:

Gerencia

La gerencia es respansable del enfogue general para el manejo de riesgos, la gerencia proporciona
los principios para el manejo de los riesgos, asi como |as politicas elaboradas para areas especificas
como niesgo de crédito y riesge de liquidez.

Tesoreria y finanzas

El 4rea de tesoreria y de finanzas es responsable de administrar diariamente ¢l fluje de fondos de la
Compafiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de
la Compaiiia, asimismo, si es necesario gestiona la obtencién de créditos con entidades bancarias.

Mitigacion de riesgos
El riesgo de mercado, es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos futuros de efeclivo de un

instrumente financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado, Los precios de
mercado involucran el riesgo de tasas de interés.

Riesgo de liquidaz

La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.
El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad en la generacién de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, equivalente de este, consideradas
adecuadas por la gerencia para financiar las operaciones de la compafiia para asegurar la continuidad
del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambic de flujo de efectivo.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la compariia no se encuentra inmersa en ningln tipo de litigio penal,
administrativo, laboral y/o Tiscal.

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo incurrido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de mi informe {Abril 20 del

2015}, no han ocumidos hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretaciones presentadas en el presente correo.




