INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
MONTEAZUL S.A.

Guayaquil, 04 de abril def 2012

Sefiores accionistas de
MONTEAZUL S.A.
Cludad

Estimados sefiores accionistas:

He revisado, en mi condicién de Comisario, el Balance General, el Estado de Resultados, el Estado de Flujo
de Efectivo vy el Estado de Cambios en el pjrimonio de los accionistas, de la compafila MONTEAZUL S.A.
cortados al 31 de diciembre del 2011.

Mi examen fue practicado de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas y, por consiguiente,
inclyyé aquellas pruebas de libros y documentos de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
canslderé necesarios de acuerdo a las circunstancias.

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente la situacion financiera de la Compafia
MONTEAZUL S.A. al 31 de Diciembre del afto 2011, los resultados de operaciones y cambios en la posicion
financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados que han sido modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador.

No existld omisién en el orden del dia de 1a Junta General de los puntos que deban tratarse por mi solicitud.

No hubleron propuestas de remocién de los administradores.

Dejo constancia de esta forma haber cumplido el mandato legal, que me impone la presentacidn del
presente informe.

De los sefiores accionistas,

Atentamente,

Javier Salas Rubio
COMISARIO




