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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
ELABORADORA BALSERA GERMANO-ECUATORIANA C. A. (EBAGECQ)

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de Elaboradora Balsera Germano-
Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) al 31 de Diciembre del 2000, y los correspondientes

estados de resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre esos estados financieros en base a nuestra auditoria.

. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

. Como esta indicado en la Nota I a los estados financieros, la Compatiia es subsidiaria

de una compaiiia alemana y su produccion es vendida principalmente a esta compaiiia.

. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) al 31 de Diciembre del
2000, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador.

. Como esta indicado en la Nota 18 a los estados financieros, l1a Compaiiia ha calculado

las provisiones para participacion de trabajadores e impuesto a la renta del 2000,
considerando el saldo deudor de la cuenta Resultado por Exposicién a la Inflacion por
US$78,000 como gasto deducible, de acuerdo con la Resolucién No.921 del Servicio
de Rentas Internas. A la fecha de este informe, existen un fallo del Tribunal Distrital de
lo Fiscal declarando 1a nulidad de la Resolucién antes indicada; y la impugnacion de
este fallo por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI). Si la impugnacion del SRI
no es atendida favorablemente por los Tribunales del pais, la Compaiiia tendria que
pagar US$28,000 adicionales por concepto de participacion de trabajadores e impuesto
a la renta. Los estados financieros adjuntos no incluyen una provisiéon para esta

contingencia.
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6. Como esta indicado en la Nota 2 a los estados financieros, en Marzo del 2000 el

Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de Dolarizacion, el que

consistio en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la Republica del

® Ecuador) y reemplazarlos por US ddélares; y fijar el tipo de cambio en S/25.000 por
| US$1.00. Este proceso se extendio hasta el 13 de Septiembre del 2000. De acuerdo con

esta Ley, las compafiias y personas naturales obligadas a llevar contabilidad,

convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de Marzo del
2000, de sucres a US dodlares, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) No. 17; y empezaron a mantener sus registros contables en US

¢ ddlares a partir del 1 de Abril del 2000.
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2000

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1976 y su actividad principal es la elaboracion
de madera de balsa para su exportacion. El 99.96% de su capital es de propiedad de

Graupner Gmbh & Co. KG de Alemama. La produccion de EBAGEC es vendida
principalmente a esta compaiiia.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual Devaluacion Anual
2000 91.0% 28.0%
1999 60.7% 188.8%
1998 43.4% 52.5%

2.Politicas Contables Significativas

El Esquema de Dolarizacion

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de
Dolarizacion, el que consistid en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la
Republica del Ecuador) y reemplazarlos por US dolares; y fijar el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00. Este proceso se extendio hasta el 13 de Septiembre del 2000.

De acuerdo con esta Ley, las compailias y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de

Marzo del 2000, de sucres a US dolares, y empezaron a mantener los registros contables
en.US dolares a partir del 1 de Abril del 2000.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US dolares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17, como sigue:

. Las cuentas no monetarias del balance general (inventarios, propiedades, planta y
equipos, inversiones en acciones y patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el
proposito de reconocer los efectos de la inflacion entre la fecha de la transaccion y el 31
de Marzo del 2000, fecha de transicion.



Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC)

®
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
@
2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
El Esquema de Dolarizaciéon (continuacion)
® . Las cuentas no monetarias del balance general (inventarios, propiedades, planta y

equipos, inversiones en acciones y patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el
proposito de reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US
dolar entre la fecha de la transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la
transaccion fue anterior) y la fecha de transicion, mediante el uso de un indice especial
de correccion de brecha.

. Las cuentas monetarias del balance general (caja y bancos, cuentas por cobrar, gastos
anticipados, cargos diferidos, otros activos, pasivos corrientes y provision para
jubilacion) y las cuentas del estado de resultados no fueron ajustadas por inflacion ni por
el indice especial de correccion de brecha.

® . Los efectos del ajuste por inflacion y de la aplicacion del indice especial de correccion
de brecha por el periodo comprendido desde la fecha de la transaccion hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada “Reserva de
Capital”’; mientras que los efectos relacionados con el periodo comprendido desde el 1 de
Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados denominada “Resultado por Exposicion a la Inflacién™.

. Los estados financieros ajustados al 31 de Marzo del 2000, fueron divididos para
S/25.000 con el proposito de obtener los estados financieros expresados en US ddlares.

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las (Erincipales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad ?NIC), son como sigue:

. Los PCGA en Ecuador establecen que en la conversion de los estados financieros de
sucres a US ddlares no se ajuste por inflacion el estado de resultados; y se ajusten las
cuentas no monetarias del balance general, con el propdsito de reconocer los cambios
en el poder adquisitivo del sucre con re%pecto al US dolar desde la fecha de la
transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion fue anterior)

Las NIC requieren que se ajuste por inflacion el estado de resultados; y no requiere que
se ajusten las cuentas no monetarias del balance general con el propdsito de reconocer
los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US ddlar.
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de Estados Financieros (continuacion)

« Los PCGA en Ecuador establecen que las inversiones en acciones que mantiene la
Compaiiia en Contratos y Labores Contylab S. A. (Ver Nota 7) se registren al costo de
adquisicion, sin importar €l porcentaje de participacion que ellas representen.

Las NIC requieren la consolidacion de los estados financieros de la Compaiiia con
aquellos de sus subsidiarias en donde mantenga una participacion directa o indirecta
mayoritaria, esto es mas del 50%.

Balance General al 31 de Diciembre de 1999

Con el proposito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000, la Compaiiia
convirtiéo a US doélares el balance general expresado en sucres al 31 de Diciembre de 1999,
aplicando la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 y utilizando el tipo de
cambio de mercado libre de la fecha del balance de S/ 21.052 por US$1.00 para las
cuentas monetarias; y S/19.526 por US$1.00 para las cuentas no monetarias, establecido

por dicha Norma.
Valuacion de Inventarios
Los inventarios de productos terminados, en proceso y las materias primas estan valuados

al costo en base al método ultima entrada primera salida (UEPS), y suministros y
materiales al método promedio. El costo no excede el valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificio 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10% y 20%
Vehiculos 20%
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Cargos Diferidos - Siembra de Balsa

Representan la acumulacion de los costos iniciales de investigacion y desarrollo y los
costos incurridos en el desbroce, preparacion de suelos y mantenimiento de las
plantaciones de balsa, principalmente por los cultivos, honorarios por administracion,
fertilizantes, mano de obra, suministros, materiales y otros. El costo acumulado no excede

el valor de mercado.
La cosecha de balsa es consumida por la Compafiia.

La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de prestacion de servicios con Contratos y
L.abores Contylab S. A. (compaiiia subsidiaria), mediante el cual la segunda se
compromete a administrar con su personal, los cultivos agricolas y forestales de propiedad
de la Compafiia. Durante el 2000, la Compailia pagé US$2,918 de honorarios por este
Servicio.

Inversiones en Acciones

Representan acciones del capital de la compaifiia Contratos y Labores Contylab S. A.,
registradas al costo de adquisicion.

Provision para Jubilacion

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario consultor
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el Cddigo de Trabajo del Ecuador.

En el 2000, la férmula utilizada consider6 una tasa de interés del 9% correspondiente al
promedio de la tasa pasiva referencial de los tltimos 5 afios del Banco Central del Ecuador

y una tasa de incremento futuro de los sueldos del 4.8% lo que produce una tasa
conmutacién anual real del 4%, el salario minimo vital de US$4.83, y el grado de
estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de
pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reservas Legal y Voluntaria

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva voluntaria representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes por inflacion y de la aplicacion del indice especial de
correccion de brecha sobre los activos no monetarios y el patrimonio de accionistas, por el
periodo comprendido desde la fecha de la transaccion hasta el 31 de Diciembre de 1999.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compatiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como se indica en

la Nota 16.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 16. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Circulacion de Capitales

Representa el 0.80% de impuesto pagado sobre los depédsitos efectuados en las
instituciones del sistema financiero nacional, el cual fue derogado a partir del 1 de Enero
del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
efectuaron los depositos.

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (Marco Aleman DM) estdn registrados al tipo
de cambio de mercado libre vigente al 31 de Diciembre del 2000 de US$0.47 y US$0.49

por US$1.00, respectivamente.

Las diferencias en cambio son registradas en los resultados del periodo en el que ocurren
las variaciones en los tipos de cambio que las originan.

Estado de Flujos de Efectivo

Hasta 1999, la Compaiiia usé el método indirecto para la preparacion del estado de flujos
de efectivo. A partir del 2000, la Compaiiia usa el método directo en la preparacion de
este estado, con el propdsito de mejorar la calidad de la informacién financiera.

3.Caja y Bancos

Al 31 de Diciembre del 2000, caja y bancos incluye DM 2.248,79 valuados en US$0.47
por DM 1.00.
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC)

®
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

@
4.Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

® 2000

(US Dolares en Miles)
Accionista 16
Funcionarios y empleados 25
Impuesto por cobrar 38
79

Las cuentas por cobrar a accionista incluyen saldos en moneda extranjera como sigue:

2000

oilares en mviies

@
DM 519.761,77 principalmente de facturas por exportaciones valuadas a
USS$ 0.47 por DM 1.00. 246
Menos, cuentas por pagar por DM 474.337,55 valuadas a US$ 0.49 por =
DM 1.00. (230)
—
® -

Al 31 de Diciembre del 2000, el saldo neto en DM de facturas por exportaciones y cuentas
por pagar asciende a DM 45.424,22 las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento,

ni generan interes.

® Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados representan préstamos y anticipo con
plazos de hasta 360 dias, sin interés.

Al 31 de Diciembre del 2000, los impuestos por cobrar representan US$35,627 de crédito
tributario de impuesto al valor agregado y US$2,086 de anticipos de impuesto a la renta,
no compensados. Al 16 de Marzo del 2001, la presentacion del reclamo de pago indebido
e ante la autoridad tributaria por el impuesto al valor agregado, esta en proceso.

5.Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

® 2000
(US Dolares en Miles)

Productos terminados 20

Productos en proceso 52

Materias primas 39

® Suministros y materiales 127
238
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2000, fueron como sigue:

Saldo Efectos por Efectos
Inicial la Variacién por la Apli-
Ajustado en los Tipos cacion de Transfe- Saldo
(Ver Nota2) de Cambio laNEC 17 Adiciones Retiros rencias Final
/Y Dolares en Miles
Terrenos y mejoras 86 (19) 10 - - - 77
Edificio 273 (60) 59 - - 9 281
Instalaciones 157 (34) 22 2 - 5 152
Magquinarias y equipos 1,121 (245) 229 158 (2) - 1,261
Muebles y enseres 64 (14) 13 4 - - 67
Vehiculos _ 37 8) 6 - - - 35
En proceso - - - 86 - (14) 72
1,738 (380) 339 250 (2) - 1,945
Depreciaciéon acumulada  (1,014) 222 (208) (136) 2 - (1,134)
724 (158) 131 114 . - 811

Los efectos por la aplicacion de la NEC 17 corresponden al ajuste por inflacion y a la
aplicacion del indice especial de correccidon de brecha, por el periodo del 1 de Enero al 31

de Marzo del 2000.

Al 31 de Diciembre del 2000, la Compafiia incluye en propiedades, planta y equipos
US$103,276 de costo de adquisicion de activos totalmente depreciados.

7.Cargos Diferidos y Otros Activos
Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:
Porcentaje de

Participacion 2000

otares en piies

Cargos diferidos:

Siembra de balsa, neta 30
Cupones de la Corpei 4
Inversiones en acciones 99.80% 1

———

LL.os movimientos de la cuenta ‘“‘siembra de balsa” por el afio terminado el 31 de Diciembre
del 2000 fueron como sigue:

15



Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Cargos Diferidos y Otros Activos (continuacion)

2000
(US Dolares en Miles)
Saldo al principio del afio 27
Efectos por variacion en los tipos de cambio (4)
Adiciones 14
Consumos (7
Saldo al final del afio 30

Las inversiones en acciones de Contratos y Labores Contylab S. A. estan constituidas por
acctones de US$0.04 de valor nominal unitario y un valor patrimonial total de US$2,067,
determinado en base a estados financieros no auditados de la compafiia receptora.

8.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2000
oiares en wiiies
Proveedores 7
Impuestos por pagar 12
Otras 7
26

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por €l afio terminado el 31 de Diciembre del 2000,
fueron como sigue:

Efectos por
la Variaciéon
Saldo en los Tipos Saldo
Inicial de Cambio Provisiones Pagos Final
(US Dolares en Miles)
Beneficios sociales 12 (2) 52 (45) 17
Participacion de trabajadores 42 (7) 6 (35) 6
Impuesto a la renta 28 4) 6 (30) -
32 @ 64 A 23

16



Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Provision para Jubilacion

Los movimientos de la cuenta de provisién para jubilacion por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2000, fueron como sigue:

2000
(US Dolares en Miles)
Saldo al principio del afio 24
Efectos por la variacion en los tipos de cambio 4)
Provisiéon con cargo a resultados 53
Saldo al final del afio 73
11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2000, el capital pagado consiste de 1,849; 750; 109,780 y 26,000
acciones ordinarias con valores nominales unitarios de S/1.000.000, S/10.000, S/1.000 y
S/100, respectivamente. Al 16 de Marzo del 2001, la Compaiiia se encuentra en proceso
de convertir las acciones de sucres a US dodlares.

12. Transacciones con Accionista

Los principales saldos con el accionista mayoritario al 31 de Diciembre del 2000 y las
transacciones celebradas durante el afio terminado en esa fecha, son como sigue:

2000
oiares en mMiies
Cuentas por cobrar (DM 45.424,22) 16
Ventas (DM 2.427.359.07) 1,151
Diferencias en cambio, neta | 38
Otros ingresos, intereses (DM 19.556,63) 9
Gastos generales y administrativos:
Regalias por asistencia técnica y servicios
de administracion (DM 118.442.25) 57
Reclamos de clientes, publicidad y seguros (DM 16.423,17) 8
Compras de:
Suministros y materiales (DM 22.999,50) 11
Magquinarnas y equipos (DM 220.000,00) 109
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Transacciones con Accionista (continuacion)

La Compaiiia mantiene suscrito con Graupner Gmbh & Co. KG (accionista), un acuerdo
de asistencia técnica y servicios de administracion, con vencimiento en Diciembre del
2001, mediante €l cual la Compafiia adquiere asesoramiento técnico y ciertos servicios
administrativos. En compensacion de los servicios recibidos, la Compaiiia pagé en el afio
2000 aproximadamente el 5% de regalias calculados sobre las ventas netas.

Las transacciones por compras y ventas celebradas con el accionista mayoritario se

efectuaron en términos y condiciones particulares. No existieron transacciones con
terceros por tales conceptos, que permitan una comparacion.

13.Costo de Ventas

El costo de ventas consiste de lo siguiente:

2000
oiares en iviities

Materia prima:

Inventario al principio 25

Compras 244

Inventario al final (39)
Total matenia prima 230
Mano de obra:

Sueldos y sobretiempos 263

Beneficios sociales 39
Total mano de obra | 322
Gastos de fabricacion:

Depreciaciones 127

Impuestos, contribuciones y seguros 22

Suministros, mantenimiento y reparaciones 109

Otros egresos

Total gastos de fabricacion

Variacidén de inventarios de productos en
proceso y terminados (18)
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos consisten de lo siguiente:

2000
olares en Miles
Sueldos y beneficios sociales 85
Honorarios y gastos técnicos 70
Viajes 5
Exportaciones 16
Impuestos, contribuciones y seguros 33
Diversos 46
- 28
15.Cobertura de Seguros

Al 31 de Diciembre del 2000, 1a Compafiia ha contratado polizas de seguro principalmente

contra los riesgos mas comunes sobre los inventarios y propiedades, planta y equipos por
US$3°444,709 y US$235,000 respectivamente.

16. Situacion Tributaria

En la determinacion de la base imponible para el calculo de la participacién de
trabajadores € impuesto a la renta, la Compatfiia dedujo la pérdida tributaria de 1997 por

US$9,806.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1995. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del
Codigo de Tributario, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las

declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro de los tres afios siguientes
contados a partir de la fecha de presentacion. La facultad de las autoridades para revisar la

declaracidon de 1996 ha prescrito.

De acuerdo con el convenio suscrito entre los Gobiernos de Ecuador y la Republica
Federal de Alemania para evitar la doble 1imposicion en materia de impuesto a la renta y
patrimonio, los dividendos pagados a accionistas residentes en Alemania estan sujetos a
tributacion de acuerdo con las leyes ecuatorianas y seran considerados exentos para el

computo del impuesto aleman.

17.Patrimonio de Accionistas Ajustado

Al 31 de Diciembre de 1999, los saldos del patrimonio de accionistas expresados en sucres
y ajustados por el indice especial de correccion de brecha, desde la fecha de la transaccion
(31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion fue anterior) hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron divididos para S/19.526 con el propoésito de obtener los saldos

expresados en US dolares, como sigue:
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17.Patrimonio de Accionistas Ajustado (continuacion)
31 de Diciembre de 1999
alaos Regularizacion age ectos por la |
Aunteriormente Revalorizaciones  Aplicacién de Saldos Saldos
o Informados de Activos la NEC 17 Ajustados Ajustados
—  (Sucresen Millones) " (USDolares en Miles)
Capital pagado 1.969 - - 1.969 101
Reserva legal 598 - . 598 31
Reserva voluntaria 671 - - 671 34
Reserva por revalorizacidn
del patrimonio 18.898 - 11.576 30,474 1,561
Reexpresion monetaria (6.551) 663 (4,432) (10,319) (528)
Utilidades retenidas 2.7717 - (1,620) 1.157 59
18.362 663 5,524 24,550 1,258
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18.Evento Subsecuente

El 13 de Diciembre del 2000, el Servicio de Rentas Internas emitié la Resoluciéon No. 921
en la que resolvid que el saldo de la cuenta "Resultado por Exposicion a la Inflacion", sea
considerado como un gasto deducible o un ingreso gravable segun el caso, para efecto de
determinar el impuesto a la renta del afio 2000. Esta situacion originé que representantes
. de ciertas Camaras de Comercio e Industnas, presenten ante el Tribunal Distrital de lo
' Fiscal una demanda de Amparo Constitucional contra el Servicio de Rentas Internas, por

considerar ilegitima la mencionada resolucion.

El 13 de Marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal declaré la nulidad de la
Resolucion No. 921. El 15 de Marzo del 2001, el Servicio de Rentas Internas impugné
este fallo ante el mismo Tribunal.

Al 16 de Marzo del 2001, la resolucion final de este asunto no puede ser determinada; sin
embargo, la Compaiiia consideré como gasto deducible el saldo de la cuenta "Resultado
por Exposicion a la Inflacion" para determinar las provisiones para la participacion de
trabajadores € impuesto a la renta correspondiente, en los estados financieros por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2000.
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