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Informe de los Auditores Externos Independientes 

o A los Accionistas de 
ELABORADORA BALSERA GERMANO-ECUATORIANA C. A. (EBAGEC) 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Elaboradora Balsera Germano- 
Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) al 31 de Diciembre del 2000, y los correspondientes 
estados de resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por 

O el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una 
opinión sobre esos estados financieros en base a nuestra auditoría. 

: O 2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y ejecutada para 

| obtener seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores 
0 importantes. La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que 

respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también 
requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones 

| importantes hechas por la Administración, así como la evaluación de la presentación de 
0 los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoría proporciona una 
| base razonable para nuestra opinión. 

3. Como está indicado en la Nota 1 a los estados financieros, la Compañía es subsidiaria 
de una compañía alemana y su producción es vendida principalmente a esta compañía. 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) al 31 de Diciembre del 
2000, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en 

O 0 Ecuador. 

0 5. Como está indicado en la Nota 18 a los estados financieros, la Compañía ha calculado 
las provisiones para participación de trabajadores e impuesto a la renta del 2000, 
considerando el saldo deudor de la cuenta Resultado por Exposición a la Inflación por 
US$78,000 como gasto deducible, de acuerdo con la Resolución No.921 del Servicio 

o de Rentas Internas. A la fecha de este informe, existen un fallo del Tribunal Distrital de 
lo Fiscal declarando la nulidad de la Resolución antes indicada; y la impugnación de 
este fallo por parte del Servicio de Rentas Internas (SRD). Si la impugnación del SRI 
no es atendida favorablemente por los Tribunales del país, la Compañía tendría que 

, pagar US$28,000 adicionales por concepto de participación de trabajadores e impuesto 
0 a la renta. Los estados financieros adjuntos no incluyen una provisión para esta 

contingencia.
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6. Como está indicado en la Nota 2 a los estados financieros, en Marzo del 2000 el 
Gobierno Ecuatoriano adoptó mediante Ley, el Esquema de Dolarización, el que 
consistió en retirar de circulación los Sucres (Unidad Monetaria de la República del 

o Ecuador) y reemplazarlos por US dólares; y fijar el tipo de cambio en S/25.000 por 
US$1.00. Este proceso se extendió hasta el 15 de Septiembre del 2000. De acuerdo con 
esta Ley, las compañías y personas naturales obligadas a llevar contabilidad, 
convirtieron sus registros contables por el período del 1 de Enero al 31 de Marzo del 
2000, de sucres a US dólares, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad (NEC) No. 17; y empezaron a mantener sus registros contables en US 

6 dólares a partir del 1 de Abril del 2000. 
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C.A. (EBAGEC) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2000 

1.Actividades 

La Compañía fue constituida en Ecuador en 1976 y su actividad principal es la elaboración 
de madera de balsa para su exportación. El 99.96% de su capital es de propiedad de 
Graupner Gmbh £ Co. KG de Alemania. La producción de EBAGEC es vendida 
principalmente a esta compañía. 

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el 
comportamiento de la economía ecuatoriana en los tres últimos años, son como sigue: 

Indice de Indice de 

31 de Diciembre: Inflación Anual Devaluación Anual 

2000 91.0% 28.0% 

1999 60.7% 188.8% 

1998 43.4% 52.5% 

2.Políticas Contables Significativas 

El Esquema de Dolarización 

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adoptó mediante Ley, el Esquema de 
Dolarización, el que consistió en retirar de circulación los Sucres (Unidad Monetaria de la 
República del Ecuador) y reemplazarlos por US dólares; y fijar el tipo de cambio en 
S/25.000 por US$1.00. Este proceso se extendió hasta el 13 de Septiembre del 2000. 

De acuerdo con esta Ley, las compañías y personas naturales obligadas a llevar 
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el período del 1 de Enero al 31 de 
Marzo del 2000, de sucres a US dólares, y empezaron a mantener los registros contables 
en US dólares a partir del 1 de Abril del 2000. 

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US dólares de acuerdo 
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17, como sigue: 

. Las cuentas no monetarias del balance general (inventarios, propiedades, planta y 
equipos, inversiones en acciones y patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el 
propósito de reconocer los efectos de la inflación entre la fecha de la transacción y el 31 
de Marzo del 2000, fecha de transición.



Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

El Esquema de Dolarización (continuación) 

. Las cuentas no monetarias del balance general (inventarios, propiedades, planta y 
equipos, inversiones en acciones y patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el 
propósito de reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US 
dólar entre la fecha de la transacción (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la 
transacción fue anterior) y la fecha de transición, mediante el uso de un índice especial 
de corrección de brecha. 

. Las cuentas monetarias del balance general (caja y bancos, cuentas por cobrar, gastos 
anticipados, cargos diferidos, otros activos, pasivos corrientes y provisión para 
jubilación) y las cuentas del estado de resultados no fueron ajustadas por inflación ni por 
el índice especial de corrección de brecha. 

. Los efectos del ajuste por inflación y de la aplicación del índice especial de corrección 
de brecha por el período comprendido desde la fecha de la transacción hasta el 31 de 
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada “Reserva de 
Capital”; mientras que los efectos relacionados con el período comprendido desde el 1 de 
Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en la cuenta del estado de 
resultados denominada “Resultado por Exposición a la Inflación”. 

. Los estados financieros ajustados al 31 de Marzo del 2000, fueron divididos para 
S/25.000 con el propósito de obtener los estados financieros expresados en US dólares. 

Bases de Presentación de Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía 
efectúe estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, 
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los 
resultados reales podrían diferir de esas estimaciones. 

Las rincipales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados 
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC), son como sigue: 

+ Los PCGA en Ecuador establecen que en la conversión de los estados financieros de 
sucres a US dólares no se ajuste por inflación el estado de resultados; y se ajusten las 
cuentas no monetarias del balance general, con el propósito de reconocer los cambios 
en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dólar desde la fecha de la 
transacción (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transacción fue anterior) 

Las NIC requieren que se ajuste por inflación el estado de resultados; y no requiere que 
se ajusten las cuentas no monetarias del balance general con el propósito de reconocer 
los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dólar. 
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Bases de Presentación de Estados Financieros (continuación) 

+ Los PCGA en Ecuador establecen que las inversiones en acciones que mantiene la 
Compañía en Contratos y Labores Contylab 5. A. (Ver Nota 7) se registren al costo de 
adquisición, sin importar el porcentaje de participación que ellas representen. 

Las NIC requieren la consolidación de los estados financieros de la Compañía con 
aquellos de sus subsidiarias en donde mantenga una participación directa o indirecta 
mayoritaria, esto es más del 50%. 

Balance General al 31 de Diciembre de 1999 

Con el propósito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de accionistas y de 
flujos de efectivo por el año terminado el 31 de Diciembre del 2000, la Compañía 
convirtió a US dólares el balance general expresado en sucres al 31 de Diciembre de 1999, 
aplicando la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 y utilizando el tipo de 
cambio de mercado libre de la fecha del balance de S/ 21.052 por US$1.00 para las 
cuentas monetarias; y S/19.526 por US$1.00 para las cuentas no monetarias, establecido 
por dicha Norma. 

Valuación de Inventarios 

Los inventarios de productos terminados, en proceso y las materias primas están valuados 
al costo en base al método última entrada primera salida (UEPS), y suministros y 
materiales al método promedio. El costo no excede el valor de mercado. 

Propiedades, Planta y Equipos 

Están registrados al costo de adquisición. El costo es depreciado de acuerdo con el método 
de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base a los siguientes 
porcentajes anuales: 

Edificio 5% 
Instalaciones 10% 
Maquinarias y equipos 10% 
Muebles y enseres 10% y 20% 
Vehículos 20% 
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Cargos Diferidos - Siembra de Balsa 

Representan la acumulación de los costos iniciales de investigación y desarrollo y los 
costos incurridos en el desbroce, preparación de suelos y mantenimiento de las 
plantaciones de balsa, principalmente por los cultivos, honorarios por administración, 
fertilizantes, mano de obra, suministros, materiales y otros. El costo acumulado no excede 
el valor de mercado. 

La cosecha de balsa es consumida por la Compañía. 

La Compañía mantiene suscrito un contrato de prestación de servicios con Contratos y 
Labores Contylab S. A. (compañía subsidiaria), mediante el cual la segunda se 
compromete a administrar con su personal, los cultivos agrícolas y forestales de propiedad 
de la Compañía. Durante el 2000, la Compañía pagó US$2,918 de honorarios por este 
servicio. 

Inversiones en Acciones 

Representan acciones del capital de la compañía Contratos y Labores Contylab S. A., 
registradas al costo de adquisición. 

Provisión para Jubilación 

Representa el valor actual de la reserva matemática, determinado por un actuario consultor 
independiente, para atender los haberes individuales de jubilación de los trabajadores que 
por veinticinco años o más, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, 
de acuerdo con el Código de Trabajo del Ecuador. 

En el 2000, la fórmula utilizada consideró una tasa de interés del 9% correspondiente al 
promedio de la tasa pasiva referencial de los últimos 5 años del Banco Central del Ecuador 
y una tasa de incremento futuro de los sueldos del 4.8% lo que produce una tasa 
conmutación anual real del 4%, el salario mínimo vital de US$4.83, y el grado de 
estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de 
pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Reservas Legal y Voluntaria 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual 
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede 
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. 

La reserva voluntaria representa utilidades apropiadas a disposición de los accionistas. 
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Reserva de Capital 

Registra los efectos de los ajustes por inflación y de la aplicación del índice especial de 
corrección de brecha sobre los activos no monetarios y el patrimonio de accionistas, por el 
período comprendido desde la fecha de la transacción hasta el 31 de Diciembre de 1999. 

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a 
los resultados imponibles del período en que se devenga y determinado como se indica en 
la Nota 16. 

Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 25% sobre la base 
imponible determinada en la Nota 16. Este tributo es registrado con cargo a los resultados 
del período en que se devenga. 

Impuesto a la Circulación de Capitales 

Representa el 0.80% de impuesto pagado sobre los depósitos efectuados en las 
instituciones del sistema financiero nacional, el cual fue derogado a partir del 1 de Enero 
del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a los resultados del período en que se 
efectuaron los depósitos. 

Moneda Extranjera 

Los activos y pasivos en moneda extranjera (Marco Alemán DM) están registrados al tipo 
de cambio de mercado libre vigente al 31 de Diciembre del 2000 de US$0.47 y US$0.49 
por US$1.00, respectivamente. 

Las diferencias en cambio son registradas en los resultados del periodo en el que ocurren 
las variaciones en los tipos de cambio que las originan. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Hasta 1999, la Compañía usó el método indirecto para la preparación del estado de flujos 
de efectivo. A partir del 2000, la Compañía usa el método directo en la preparación de 
este estado, con el propósito de mejorar la calidad de la información financiera. 

3.Caja y Bancos 

Al 31 de Diciembre del 2000, caja y bancos incluye DM 2.248,79 valuados en US$0.47 
por DM 1.00. 
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4.Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente: 

2000 
(US Dólares en Miles) 

Accionista 16 
Funcionarios y empleados 25 
Impuesto por cobrar 38 

79 
  

Las cuentas por cobrar a accionista incluyen saldos en moneda extranjera como sigue: 

2000 
(US Dolares en Miles) 

DM 519.761,77 principalmente de facturas por exportaciones valuadas a 
US$ 0.47 por DM 1.00. 246 

Menos, cuentas por pagar por DM 474,337,55 valuadas a US$ 0.49 por 
DM 1.00. (230) 

NÓ 

Al 31 de Diciembre del 2000, el saldo neto en DM de facturas por exportaciones y cuentas 
por pagar asciende a DM 45.424,22 las cuales no tienen fecha específica de vencimiento, 
ni generan interés. 

Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados representan préstamos y anticipo con 
plazos de hasta 360 días, sin interés. 

Al 31 de Diciembre del 2000, los impuestos por cobrar representan US$35,627 de crédito 
tributario de impuesto al valor agregado y US$2,086 de anticipos de impuesto a la renta, 
no compensados. Al 16 de Marzo del 2001, la presentación del reclamo de pago indebido 
ante la autoridad tributaria por el impuesto al valor agregado, está en proceso. 

5.Inventarios 

Los inventarios consisten de lo siguiente: 

2000 

(US Dólares en Miles) 

Productos terminados 20 
Productos en proceso 52 
Materias primas 39 
Suministros y materiales 127 

238 
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6.Propiedades, Planta y Equipos 

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por el año terminado el 31 de 
Diciembre del 2000, fueron como sigue: 

Saldo Efectos por Efectos 
Inicial la Variación por la Apli- 
Ajustado en los Tipos cación de Transfe- Saldo 

(Ver Nota 2) de Cambio la NEC 17 Adiciones Retiros rencias Final 
(US Dolares en Miles) 

Terrenos y mejoras 86 (19) 10 - - - 77 

Edificio 273 (60) 59 - - 9 281 
Instalaciones 157 (34) 22 2 - 5 152 
Maquinarias y equipos 1,121 (245) 229 158 Q) - 1,261 
Muebles y enseres 64 (14) 13 4 - - 67 
Vehículos 37 (8) 6 - - - 35 

En proceso - - - 86 - (14) 7 
1,738 (380) 339 250 (2) - 1,945 

Depreciación acumulada (1,014) 222 (08) (136) 2 - (1,134) 

724 (158) 131 114 - - $11 
      

Los efectos por la aplicación de la NEC 17 corresponden al ajuste por inflación y a la 
aplicación del índice especial de corrección de brecha, por el período del 1 de Enero al 31 
de Marzo del 2000. 

Al 31 de Diciembre del 2000, la Compañía incluye en propiedades, planta y equipos 
US$103,276 de costo de adquisición de activos totalmente depreciados. 

7.Cargos Diferidos y Otros Activos 

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente: 

Porcentaje de 
Participación 2000 

otares en Miles 

Cargos diferidos: 
Siembra de balsa, neta 30 

Cupones de la Corpei 4 
Inversiones en acciones 99.80% 1 —— 

  

Los movimientos de la cuenta “siembra de balsa” por el año terminado el 31 de Diciembre 
del 2000 fueron como sigue: 
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7.Cargos Diferidos y Otros Activos (continuación) 

2000 

(US Dólares en Miles) 
Saldo al principio del año 27 
Efectos por variación en los tipos de cambio (4) 
Adiciones 14 
Consumos (7) 

Saldo al final del año 30 
  

Las inversiones en acciones de Contratos y Labores Contylab $. A. están constituidas por 
acciones de US$0.04 de valor nominal unitario y un valor patrimonial total de US$2,067, 
determinado en base a estados financieros no auditados de la compañía receptora. 

8.Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente: 

2000 
Otares en Mties 

Proveedores 7 
Impuestos por pagar 12 
Otras 7 

26 
  

9.Gastos Acumulados 

Los movimientos de gastos acumulados por el año terminado el 31 de Diciembre del 2000, 
fueron como sigue: 

Efectos por 
la Variación 

Saldo en los Tipos Saldo 
Inicial de Cambio Provisiones Pagos Final 

(US Dólares en Miles) 

Beneficios sociales 12 (2) 52 (45) 17 

Participación de trabajadores 42 (7) 6 (35) 6 
Impuesto a la renta 28 (4) 6 (30) - 
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10.Provisión para Jubilación 

Los movimientos de la cuenta de provisión para jubilación por el año terminado el 31 de 
Diciembre del 2000, fueron como sigue: 

2000 
(US Dólares en Miles) 

Saldo al principio del año 24 
Efectos por la variación en los tipos de cambio (4) 
Provisión con cargo a resultados 53 

Saldo al final del año 73 

11.Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre del 2000, el capital pagado consiste de 1,849; 750; 109,780 y 26,000 
acciones ordinarias con valores nominales unitarios de S/1.000.000, S/10.000, S/1.000 y 
S/100, respectivamente. Al 16 de Marzo del 2001, la Compañía se encuentra en proceso 
de convertir las acciones de sucres a US dólares. 

12.Transacciones con Accionista 

Los principales saldos con el accionista mayoritario al 31 de Diciembre del 2000 y las 
transacciones celebradas durante el año terminado en esa fecha, son como sigue: 

2000 
7US Dolares en Miles) 

Cuentas por cobrar (DM 45.424,22) 16 

Ventas (DM 2.427.359,07) 1,151 
Diferencias en cambio, neta 38 
Otros ingresos, intereses (DM 19.556,63) 9 

Gastos generales y administrativos: 
Regalías por asistencia técnica y servicios 

de administración (DM 118.442,25) 57 
Reclamos de clientes, publicidad y seguros (DM 16.423,17) 8 

Compras de: 
Suministros y materiales (DM 22.999,50) 11 
Maquinarias y equipos (DM 220.000,00) 109 
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12.Transacciones con Accionista (continuación) 

La Compañía mantiene suscrito con Graupner Gmbh é: Co. KG (accionista), un acuerdo 
de asistencia técnica y servicios de administración, con vencimiento en Diciembre del 
2001, mediante el cual la Compañía adquiere asesoramiento técnico y ciertos servicios 
administrativos. En compensación de los servicios recibidos, la Compañía pagó en el año 
2000 aproximadamente el 5% de regalías calculados sobre las ventas netas. 

Las transacciones por compras y ventas celebradas con el accionista mayoritario se 
efectuaron en términos y condiciones particulares. No existieron transacciones con 
terceros por tales conceptos, que permitan una comparación. 

13.Costo de Ventas 

El costo de ventas consiste de lo siguiente: 

2000 
otares en Miles 

Materia prima: 
Inventario al principio 25 
Compras 244 
Inventario al final (39) 

Total materia prima 230 

Mano de obra: 
Sueldos y sobretiempos 263 
Beneficios sociales 59 

Total mano de obra 327 

Gastos de fabricación: 
Depreciaciones 127 
Impuestos, contribuciones y seguros 22 
Suministros, mantenimiento y reparaciones 109 
Otros egresos 22 

Total gastos de fabricación 280 

Variación de inventarios de productos en 
proceso y terminados (18) 
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Elaboradora Balsera Germano-Ecuatoriana C. A. (EBAGEC) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

14.Gastos Generales y Administrativos 

Los gastos generales y administrativos consisten de lo siguiente: 

  

2000 
olares en Miles 

Sueldos y beneficios sociales 85 
Honorarios y gastos técnicos 70 
Viajes 5 
Exportaciones 16 
Impuestos, contribuciones y seguros 33 
Diversos 46 

TES 

15.Cobertura de Seguros 

Al 31 de Diciembre del 2000, la Compañía ha contratado pólizas de seguro principalmente 
contra los riesgos más comunes sobre los inventarios y propiedades, planta y equipos por 
US$3”444,709 y US$235,000 respectivamente. 

16. Situación Tributaria 

En la determinación de la base imponible para el cálculo de la participación de 
trabajadores e impuesto a la renta, la Compañía dedujo la pérdida tributaria de 1997 por 
US$9,806. 

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias 
hasta el 31 de Diciembre de 1995. De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del 
Código de Tributario, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las 
declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro de los tres años siguientes 
contados a partir de la fecha de presentación. La facultad de las autoridades para revisar la 
declaración de 1996 ha prescrito. 

De acuerdo con el convenio suscrito entre los Gobiernos de Ecuador y la República 
Federal de Alemania para evitar la doble imposición en materia de impuesto a la renta y 
patrimonio, los dividendos pagados a accionistas residentes en Alemania están sujetos a 
tributación de acuerdo con las leyes ecuatorianas y serán considerados exentos para el 
cómputo del impuesto alemán. 

17.Patrimonio de Accionistas Ajustado 

Al 31 de Diciembre de 1999, los saldos del patrimonio de accionistas expresados en sucres 
y ajustados por el índice especial de corrección de brecha, desde la fecha de la transacción 
(31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transacción fue anterior) hasta el 31 de 
Diciembre de 1999, fueron divididos para S/19.526 con el propósito de obtener los saldos 
expresados en US dólares, como sigue: 
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17.Patrimonio de Accionistas Ajustado (continuación) 

31 de Diciembre de 1999 
aldos egularización de ectos por la 

Anteriormente  Revalorizaciones Aplicación de Saldos Saldos 
Informados de Activos la NEC 17 Ajustados Ajustados 

(Sucres en Millones] (US Dolares en Miles) 

Capital pagado 1.969 - - 1.969 101 
Reserva legal 598 - > 598 31 
Reserva voluntaria 671 - - 671 34 
Reserva por revalorización 

del patrimonio 18.898 - 11.576 30,474 1,561 
Reexpresión monetaria (6.551) 663 (4,432) (10,319) (528) 
Utilidades retenidas 2.117 - (1,620) 1.157 59 

18.362 663 5,524 24,550 1,258 
  

     
  

  

  

18.Evento Subsecuente 

El 13 de Diciembre del 2000, el Servicio de Rentas Internas emitió la Resolución No. 921 
en la que resolvió que el saldo de la cuenta "Resultado por Exposición a la Inflación", sea 
considerado como un gasto deducible o un ingreso gravable según el caso, para efecto de 
determinar el impuesto a la renta del año 2000. Esta situación originó que representantes 
de ciertas Cámaras de Comercio e Industrias, presenten ante el Tribunal Distrital de lo 
Fiscal una demanda de Amparo Constitucional contra el Servicio de Rentas Internas, por 
considerar ilegítima la mencionada resolución. 

El 13 de Marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal declaró la nulidad de la 
Resolución No. 921. El 15 de Marzo del 2001, el Servicio de Rentas Internas impugnó 
este fallo ante el mismo Tribunal. 

Al 16 de Marzo del 2001, la resolución final de este asunto no puede ser determinada; sin 
embargo, la Compañía consideró como gasto deducible el saldo de la cuenta "Resultado 
por Exposición a la Inflación" para determinar las provisiones para la participación de 
trabajadores e impuesto a la renta correspondiente, en los estados financieros por el año 
terminado el 31 de Diciembre del 2000. 
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