7779777723999 733373373I7373I373I7373I3I7I33I7I3D7I73D03I73D0H3H3I3I3DHDHH))

Elaboradora Balsera Germano — Ecuatoriana C.A.
(EBAGEC)

Estados Financieros e Informe de los Auditores Independientes

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 Pagina

Informe de los Auditores Independientes 1

Estados Financieros
Balances Generzales
Estados de Resultados
Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Estados de Flujos de Efectivo
Notas a los Estados Financieros

[e- BN e N4, I -N




IIIINIIIIIAIIIIIIDIIIIINIIDAADIIIDDIDANDDIIIDIIIDIIDGINDIDIIDIIDIDIIIIINDIDIND

”QR G. Ortiz & Compafiia v Rurkce 28 v 9 Ot

Auditores Edificio RUMICHACA 26, Piso 6, Ofic 602

+ Telf: 593 4 2304830 |
Cel: 593 8 977-0134
Telefax: Extension 102
Casilla: 08-01-1004
Guayaquil-Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Elaboradora Balsera Germano — Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

Introduccion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Elaboradora Balsera Germano -
Ecuatoriana C.A. (EBAGEC) que comprenden el balance general al 31 de Diciembre del
2011, y el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonic de los accionistas y
el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia en relacién con los Estados Financieros

2. La Gerencia de Elaboradora Balsera Germano — Ecuatoriana C.A. (EBAGEC) es
responsable de la preparacién y presentacion razonabie de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Ecuateriana de Contabilidad — NEC; y del control interno que
la Gerencia considere necesario para pemitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria ~ NIA. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de incorreccién
material.

4. Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtenerauitiengia de auditoria
scbre los importes y la informacién revelada en los estados fin ﬁmdé s Dencedimientos
selecclonados dependen del juicio del auditor mclunda la 1

valoraciones del riesgo, el auditor tlene en cuenta el cont[ol t m ?
preparacion y presentacién razonable por parte de la Compafija dé 8

cen el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en fu
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opmlén obre la efi C@GI bel control
internc de la Comparfiia. Una auditoria también incluye la ev aosry Y g as politicas
contables aplicadas son adecuadas v si las estimaciones relevantes hecha® por la Gerencia
son razonables, asi como la evaluacién de la presentacién global de los estados financieros.
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Elaboradora Balsera Germano — Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Fundamentos de la Opinién con Salvedades

6. Los inventarios de la Compafiia por $391,920.74 estdn presentados al costo en el balance
general al 31 de Diciembre del 2011. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC)
requieren que los inventarios sean presentados al costo o valor neto realizable, el menor. La
Compadia no ha determinado el valor neto realizable de dichos inventarios y no hemos
estado en capacidad de determinar si un ajuste a los inventarios y a los resultados de
operaciones seria necesario.

7. Al 31 de Diciembre del 2011, el balance general adjunto incluye cargos diferidos — siembra
de balsa por $248,613.74. De acuerdo con un informe del técnico forestal de la Compaiifa, la
sobrevivencia, crecimiento y calidad de ciertos lotes han sido afectados por hongos, insectos
y uso de semilla importada que no se ha adaptado a las condiciones de la zona. La
Compaiiia no ha efectuado una prueba de deterioro de estos activos y no hemos estado en
capacidad de determinar si un ajuste a los cargos diferidos y a los resultados de operaciones
serfa necesario.

8. Al 31 de Diciembre del 2011, el balance general adjunto incluye cuentas por cobrar y por
pagar a compaiiia relacionada por $61,134.98 y $87,458.80 respectivamente. La respuesta
recibida de parte de la compafia relacionada a la solicitud de confirmacién de saldo incluye
una cuenta por pagar a elia por $139,435. La Compafiia no ha puesto a nuestra disposicién
la conciliacién de estos saldos, la cual se encuentra en proceso. Adicionalmente, no hemos
recibido respuesta a la solicitud de informacién enviada a un abogado externo de la
Compaiiia.

Opinién con Salvedades

9. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos
6 al 8, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Elaboradora Balsera Germano
- Ecuatoriana C.A. (EBAGEC) al 31 de Diciembre del 2011, asi como de sus resultados, los
cambios en el patrimonio de los accionistas y sus fluj ivo correspondientes al aflo

terminado en dicha fecha, de conformidad con/las@oﬁ\had’t rianas de Contabilidad -

»
NEC. = ounot B
, . e matans & i
Enfasis en Asuntos 'f_‘_ 31 A0 n &
10. El déficit acumulado en el balance general adjunto al 31 de Dicie,
totalidad de las reservas y alcanza el 59.3% del ¢apital pa @. acuerdo con la Ley de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, cuando e ;-’_z_ﬁéit _ do de la Compariia supera
la totalidad de las reservas y el 50% del capital pagado, esta situacién es causal de
disolucion, a menos que los accionistas efectien aportaciones para futuras capitalizaciones,

un aumento de capital o0 absorban pérdidas.

re del 2011 supera la

11. Al 31 de Diciembre del 2011, el balance general adjunto incluye pasivos vencidos como
sigue: proveedores y otras cuentas por pagar por aproximadamente $400,000; y cuentas por
pagar a accionistas por aproximadamente $130,000, los que substanciaimente se
encuentran en mora al 4 de Mayo del 2011. Adicionalmente, ia Compafiia incluye dentro de
los pasivos corrientes la cuenta provision para jubilacién por $575,438.88, constituida por los
haberes individuales de jubilacién de trabajadores con veinticinco afios o mas de servicios,
que tendrian el derechc de ser jubilados y solicitar que la Compaiiia le garantice
eficazmente el pago de la pensién o, en su defecto, deposite en el Instituto Ecuatoriano de

2
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Elaboradora Balsera Germano - Ecuatoriana C.A, (EBAGEC)

Seguridad Sacial el capital necesarioc para que éste le jubile por su cuenta, con igual pension
que la que le corresponda pagar al empleador, o pedir que la Compariia le entregue
directamente un fondo global sobre la base de un célculo debidamente fundamentado y
practicado que cubra el cumplimiento de las pensiones mensuales y adicionales
determinados en la ley, a fin de que el mismo trabajador administre este capital por su

cuenta.
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Elaboradora Balsera Germano ~ Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

Balances Generales

Expresados en Délares de E.U.A.
31 de Diciembre 2011 2010
Activos
Activos Corrientes
Caja y bancos (Nota 3) 470.89 59,141.87
Clientes y ofras cuentas por cobrar (Nota 4) 177,430.26 379,366.97
Inventarios (Nota 5) 391,920.74 379,847.21
Gastos anticipados, seguros 11,323.24 12,423.22
Total Activos Corrientes 581,145.13 830,779.27
Propiedades, Planta y Equipos, neto (Nota 6) 1,514,7398.25 1,461,5651.99
Ofros Activos (Nota 7) 21,157.55 33,275.62
Cargos Diferidos — Siembra de Balsa (Nota 8) 248,613.74 187,787.88
Total Activos 2,365,655.67 2,513,394.76
Pasivos y Patrimonio de Accionistas
Pasives Corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar (Notas 9) 414,971.19 54,580.43
Cuentas por pagar a compaiiia relacionada 87,458.80 -
Cuentas por pagar a accionistas (Nota 10 ) 333,310.22 169,247.22
Pasivos acumulados {Nota 11) 168,299.19 99,262.19
Provisién para jubilacion (Nota 13) 575,438.88 500,720.21
Pasivos por impuestos (Nota 12) 6,881.37 23,654.92
Total Pasivos Corrientes 1,586,359.65 847,454.97
Pasivos no Corrientes:
Provisién para Jubilacién (Nota 13) 168,575.28 254,509.43
Patrimonio de Accionistas
Capital pagado (Nota 14) 1,500,000.00 1,500,000.00
Reserva legal 26,852.40 26,852.40
Reserva voluntaria 26,822.22 26,822.22
Déficit acumulado (Nota 20) (942,953.88) {142,244.26)
Total Patrimonio de Accicnistas 610,720.74 1,411,430.36)
Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas 2,365,655.67 2,513,394.76
% 4
Sr. Eugen A. Hansert / Ing. Jorge Guru?«
Gerente General Subgerente

Ver las notas a los estados financieros
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Estados de Resultados

Elaboradora Balsera Gemmanc - Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

Expresados en Délares de E.U.A.
Afios Terminados el 31 de Diciembre 2011 2010
Ingresos
Ventas netas exportacién (Nota 18) 2,141,633.48 2,050,137.47
Ventas netas locales 54,360.82 292 036.07
2,195,994.30 2,342,173.54
Otros ingresos (Nota 17) 14,223.15 253,908.03
Total ingresos 2,210,217.45 2,596,081.57
Costo y Gastos
Costo de ventas (Nota 15) 2,611,221.94 2,418,859.17
Gastos de administracién (Nota 16} 344,608.28 286,733.02
Gastos financieros (Notas 11y 18) 26,307.40 7,426.66
Otros 2,684.67 3,468.50
Total Costo y Gastos 2,984,822.29 2,716,487.35
Pérdida antes de Impuesto a la Renta (774,604.84) (120,405.78)
Gasto de Impuesto a la Renta __(26,104.78) {21,838.48)
Pérdida Neta _(800,709.62) (142,244.26)

A

Sr. Eugen A. Hansert
Gerente General

Ver las notas a los estados financieros

J

Ing. Jorge Gurumendj
Subgerente

1
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Elaboradora Balsera Germano — Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Expresados en Délares de E.U.A.

Capital Reserva Reserva Pérdidas
Pagado Legal Voluntaria Acumuladas Total
Diciembre 31, 2009 1,500,000.00 26,852.40 26,822.22 | (1,146,216.24) 407,456.38
Reintegro de pérdidas de operaciones (Nota 7) - - 1,145,216.24 |  1,146.218.24
Pérdida neta, 2010 - - (142,244.26) | (142,244.26)
Diciembre 31, 2010 1,500,000.00 26,862.40 26,822.22 (142,244.26) 1,411,430.36
Pérdida neta, 2011 - (800,709.62) | {800,709.62)
Diciernbre 31, 2010 1,500,000.00 26,852.40 26,822.22 {842,953.88) 610,720.74

P

Sr. Eugen A. Hansert
Gerente General

Ver las notas a los estados financieros

/

Ing. Jorge Gurume

Subgerente

4
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Elaboradora Balsera Germano — Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en Délares de E.U.A.
Afios Terminados el 31 de Diciembre 1 2011 2010
Flujos de Efectivo de Actividades de Operacion
Recibido de clientes por ventas 2,213,377.40 2,328,5615.66
Pagado a proveedores y empleados (2,433,334.56) (2,426,315.63)
Intereses pagados - (7,426.66)
Otros ingrescs (gastos) 3,223.15 8,824.32
Efectivo neto {(usado) por actividades de operacién (216,734.01) (96,402.31)
Flujos de Efectivo de Actividades de Inversion
Compra de propiedades, planta y equipos {82,050.27) {50,022.78)
Venta de propiedades, planta y equipos 138,121.16 125,777.16
Adiciones en cargos diferidos, siembra de baisa {60,825,886) (68,558.19)
Venta (Adiciones) de certificados de CORPEI 12,118.00 (3,114.42)
Efectivo neto provisto por actividades de inversion 7,363.03 4,081.77
Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento
Préstarnos recibidos de accionistas 150,700.00 130,000.00
Aumento {Disminucién) en Caja y Bancos (58,670.98) 37,679.46
Caja y Bancos al Principio del Afie 59,141.87 21,462.41
Caja y Bancos al Final del Ao 470.89 59,141.87
Congciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
{Usado) por Actividades de Operacién
Pérdida neta (800,709.62) (142,244.26)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo provisto
por actividades de operacion
Depreciaciones 129,866.38 125,005.22
Provisi6n para jubilacién, variacién neta (11,215.48) 92,297.85
Consumos de carges diferidos, siembra de balsa - 32,033.74
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos (11,000.00) (245,083.71)
Cambios en activos y pasivos de operacion
{Aumento) en clienfes y otras cuentas por cobrar 74,815.55 (32,019.19)
Disminucién (aumento) en inventarios (12,073.53) 96,123.56
Disminucion (aumento) en gastos anticipados 1,099.98 (1,012.81)
Aumento (disminucion) en proveedores y otras cuentas por
pagar 360,209.76 {22,309.14)
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados 69,047.00 806.43
(Disminucién) en pasivos por impuestos (16,773.55)
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de operacién (218,734.01) {96,402.31 )/

o

Sr. Eugen A. Hansert
Gerente General

Ver las notas a los estados financieros

/

Ing. Jorge Gurumengd
Subgerente
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Elaboradora Balsera Germano — Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros

Expresadas en Délares de E.U.A.

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010

1. Operaciones

La Compafiia es una sociedad andnima constituida en Ecuador en 1976. Su actividad principal
es la preparacién de madera de balsa para la produccién de tablitas, cuartones, planchas y
tableros flexibles, los que son utilizados en la industria de aeromodelismo, produccion de
energia edlicay alma de plywood.

Hasta principios de Noviembre del 2010, el 99.99% de su capital fue de propiedad de Graupner
GMBH & Co. KG de Alemania. En Noviembre del 2010, Graupner GMBH & Co. KG transfiri6 las
acciones de su propiedad en partes iguales a los seficres Martina Graupner y Stefan Graupner,
ciudadanos alemanes.

Una porcién de la produccién de EBAGEC es vendida a partes relacionadas (Nota 18).

La direccion registrada de la Compafiia es Avenida Primera y Calle Cuarta (La Prosperina), Km.
6.5 Via a Daule, Guayaquil.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el namero de trabajadores de la Compania fue de 84,
contratados bajo el sistema de relacion de dependencia.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que en Marzo del 2000 adoptd el dolar de E.U.A. como
unidad monetaria. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las
variaciones en los indices de precios al consumider (IPC) y determinado los siguientes indices
de inflacién anual (acumulados de Enero a Diciembre) en los ltimos cinco arios:

31 de Diciembre %

2011 541
2010 333
2009 4.3
2008 8.83
2007 3.32

2. Politicas Contables Significativas
Principios de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos estén preparados de acuerdo con Normas Ecuatcrianas de
Contabilidad - NEC, las cuales requieren que la Gerencia de la Compafia efectie estimaciones
y utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas ransacciones incluidas en dichos
estados financieros. Se debe considerar que los resuitados reales podrian diferir de esas
estimaciones.
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Elaboradora Balsera Germano — Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, considerando que es fundamental para el pais
actualizar los principios de contabilidad, resolvi6 que la Compaiiia aplique obligatoriamente las
Nomas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) para las PYMES para el registro,
preparacion y presentacién de estados financieros a partir del 1 de Enero del 2012. Sin embargo,
para propdsito de comparacion, la Compafifa deberd presentar los estados financieros del 2011 de
acuerdo con las NIIF para las PYMES. Las NEC permanecieron vigentes hasta el 31 de Diciembre
del 2011,

Al 4 de Mayo del 2012, el plan de implementacién de NIIF y la conciliacién del patrimonio neto
al 31 de Diciembre del 2010 de NEC a NIIF requeridas por la Superintendencia de Compafias,
estan pendientes de ser aprobados por la Junta de Accionistas y presentadas a dicha
Superintendencia.

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011 fueron
aprobados y autorizados para su emision el 30 de Abril del 2012,

Cifras del Periodo 2010

Representa informacion comparativa presentada solamente con el propésito de ser leida con las
cifras y revelaciones correspondientes al periodo corriente.

Durante el 2011, la Compatiia efectué cambios en ciertas agrupaciones y clasificaciones de
cuentas, principaimente al presentar en pasivos corrientes la provision para jubilacién
perteneciente a aquellos trabajadores con 25 afios o mas de servicios a la Compariia (Ver Nota
13).

La cifras del 2010 fueron reclasificadas con el propésitc de comparacion con los estados
financieros del 2011.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados, productos en proceso y materias primas estan
valuados al costo, en base al método primera entrada primera salida (PEPS). Los inventarios de
suministros y materiales, estan valuados al costo promedio.

Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos estan registrados al costo. El costo es depreciado con cargo

a los resultados de cada periodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcién
de los afios de vida (til estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Activos depreciables Porcentajes
Edificio 5
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 5-10
Muebles y enseres (incluye equipos de computacion) 10-20
Vehiculos 20

Los gastos de mantenimiento y costos de reposicién de bienes menores son registrados con
cargo a los resultados del periodo contable en que se incurren.
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Elaboradora Balsera Germano — Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros

Cargos Diferidos — Siembra de Balsa: Representan la acumulacidn de los costos incurridos en
el desbroce, preparacion de suelos y mantenimiento de las plantaciones de balsa, fertilizantes,
mano de obra, suministros, materiales y otros. Las cosechas de balsa son utilizadas en el
proceso productivo de la Compafiia y valoradas al costo o valor de mercado, el menor.

Provisién para Jubilacién: La provision para jubilacién representa el valor actual de fa reserva
matematica, determinade por un actuario independiente, para atender los haberes individuales
de jubilacibn de los trabajadores que por veinticinco afios o mas, han prestado servicios
continuados o interrumpidos a la Cempaniia, de acuerdo con el Codige de Trabajo del Ecuador.

Las principales consideraciones actuariales utilizadas fueron:; una tasa financiera de descuento
del 7% anual, un crecimiento de sueldos del 3% anual y una tasa de incremento de pensiones
del 2.5%.

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador establece una apropiacién cbligatoria del
10% de la utilidad anual para |a reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado.
Esta reserva puede ser utilizada para absorber pérdidas de operaciones o capitalizada.

Reserva Voluntaria: Representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.

Reconocimiento de Ventas, Costos y Gastos: Las ventas son registradas en el periodo en
que las mercaderias son embarcadas; v, los costos y gastos en base al método del devengado.

Moneda Extranjera: Las obligaciones en euros estan valuadas al tipo de cambio vigente al 31
de Diciembre del 2011 de § 1.34 por euro.

3. Cajay Bancos

El siguiente es un resumen de las cuentas de caja y bancos:

31 de Diciembre 2011 2010

Caja 1,232.44 3,169.15

Bancos locales (761.55) 55,972.72
470.89 58,141.87

10
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Etaboradora Balsera Germano — Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros

4. Clientes y Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar:

31 de Diciembre 2011 2010
Clientes, compafila relacionada 61,134.98 78,518.08
Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados 1,275.59 3,041.74
Anticipo a proveedores 4,867.06 20,988.67
Impuestos por cobrar 92,906.60 149,107.36
Oftras 17,246.03 127,711.12
116,295.28 300,848.89
177,430.26 379,366.97
Clientes

Representan principalmente facturas por cobrar a la vista por exportaciones a una compaiiia
relacionada por accionistas comunes.

Funcionarios y Empleados

Representan préstamos y anticipos que no generan interés.

Anticipo a Proveedores

Representa principalmente anticipos efectuados para la compra de bienes y servicios.
Impuestos por Cobrar

El siguiente es un resumen de impuestos por cobrar:

31 de Diciembre 2011 2010

IVA pagado, crédito tributario 65,863.02 98,974.58

Anticipos y retenciones en la fuente de impuesto a la renta 27,043.58 50,132.78
92,906.60 149,107.36

Durante el 2011, la Compafiia recibié de parte del Servicio de Rentas Internas, $178,531.69 de
notas de crédito por devolucién del IVA pagado ($67,886.10 en el 2010).

Los anticipos y retenciones en la fuente de impuesto la renta representan pagos anticipados por

requerimiento de Ley y retenciones efectuadas por clientes locales no compensados con el impuesto
a la renta causado declarado en los siguientes periodos contables:

11
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Elaboradora Balsera Germano — Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre 2011 2010
2011 654.94 -
2010 2,169.71 2,169.71
2009 2,71017 25,356.09
2008 21,508.76 21,508.76
2007 y afios anteriores - 1,088.22
27,043.58 50,132.78

La Compaiiia tiene dereche a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de pago
en exceso por los anticipos pagados vy las retenciones en la fuente de impuesto a la renta, 0 a
utilizarlo directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta
que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la
fecha de la declaracién correspondiente.

Durante el 2011, la Compariia recibié de parte del Servicio de Rentas Internas la devolucidn del
anticipc pagado en el 2009 por $22,645.92; y dio de baja con débito a gasto de impuesto a la
renta $1,098.22 de anticipos pagados en el 2007 y afios anteriores.

Otras

Al 31 de Diciembre del 2011, representa principalmente notas de créditos recibidas del Servicio
de Rentas Interna por devolucién del IVA pagado.

Al 31 de Diciembre del 2010, representa principalmente el saldo pendiente de cobro por la venta
de terreno efectuada por la Compafia (Ver Nota 6), valor que fue recuperado durante el 2011.

5. Inventarios

El siguiente es un resumen de los inventarios:

31 de Diciembre 2011 2010
Productos terminados 173,855.90 §1,699.93
Productos en proceso 101,779.61 81,391.94
Materia prima 18,797.09 125,999.26
Suministros y materiales 97,488.14 90,756.08
391,920.74 379,847.21
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6. Propiedades, Planta y Equipos

El siguiente es el movimiento de las propiedades, planta y equipos:

Ventas Ventas
Diciembre Trans- y Diciembre Trans- y Diclembre
31,2009 Adiciones ferencia retiros 31.2010 Adiciones ferencla retiros 31,2011
Temenos y
mejoras 149,613 - (7.815) 141,798 - 141,788
Edificio 644,971 - 18.432 - 663,403 2475 665,878
Instalaciones 137,882 8,377 - 144,259 - 144,289
Maquinarias y
equipos 1,754,888 41,047 1,795,935 82,051 14,414 {304) 1,892,006
Muebles y
ensefes 141,850 2,599 144,149 {7.721) 136,422
Vehiculos 79,427 - 79,427 - 79427
En proceso y
tramite 18,432 | (18,432) | - B7,458 - - 87458
2,926,763 50,023 - (7.815) 2,968,971 169,809 9,182 (304) 3,147,338
Depreciacién
iad (1,382,414} {125,065 - - {1,507 419} {128,568} 4,382 304 1 598]
1,544,348 (74.982) - (7.815) 1,461,652 39,843 13,544 - 1,644,739

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compafia incluye en propiedades, planta y equipos
$992,187.33 de costo de activos totaimente depreciados ($759,146.32 en el 2010).

Durante el 2010, la Comparia vendié una porcién del terreno de $ 7,814.61 de costo de
adquisicién a un, precio de venta de $ 254,242 .32, generando una utilidad en venta de activos
fijos por § 245,083.71, acreditada en el rubro de “Ofros ingresos”, menos gastos legales
relacionados con esta fransaccion por $ 1,344.00.

7. Otros Activos

El siguiente es un resumen de otros activos:

31 de Diciembre 2011 2010

Certificados de aportaciones de Corporacién de
Promocion de Exportaciones e Inversiones
CORPEI, redimibles en 10 afios (primer
vencimiento en Abril del 2010), sin interés 20,111.53 32,229.60

Inversién en acciones de Contratos y Labores
CONTYLAB S.A., 796 acciones ordinarias de $ 1.00 de
valor nominal unitario y 99.5% de participacién 1,046.02 1,046.02
21,157.55 33,275.62

Durante el 2011, la Compafia vendid en el sistema financiero nacional certificados de
aportaciones de CORPEI por $12,168.65, con descuento.

La Compaiia no presenta sus estados financieros consolidados con los de CONTYLAB debido
a que los activos, pasivos, ingresos y gastos de la subsidiaria no son significativos respecto a los
estados financieros de la Compafiia tomados en conjunto; y CONTYLASB ha iniciado el proceso
de liquidacion.
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8. Cargos diferidos — Siembra de Balsa

El siguiente es el movimiento de la cuenta cargos diferidos — siembra de balsa:

Elaboradora Balsera Germano — Ecuatoriana C.A. (EBAGEC)

31 de Diciembre del 2011.

Jubilacién, Desahucio y Otros Beneficios por Pagar

Diciembre del 2011.

(DRI I I I I I I I IR I I IR IR IR IR IR IR IR R I B N I I N B D B I b 20 IR I

2011 2010
Saldo al principio del afio 187,787.88 151,263.43
Adiciones 60,825.86 68,558.19
Consumos - (32,033.74)
Saldo al final dei afio 248,613.74 187,787.88
9. Proveedores y Otras Cuentas por Pagar
El siguiente es un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar:
31 de Diciembre 2011 2010
Proveedores 217,072.60 36,880.68
Jubilacién, desahucio y otros beneficios por pagar (Nota 13) 100,621.30 -
Obligaciones con el IESS 71,803.35 16,365.47
Otras 25,473.94 1,334.28
414,971.19% 54,580.43
Proveedores

Representan principalmente facturas por pagar a proveedores de bienes y servicios en mora al

Representan obligaciones laborales en mora con ex trabajadores y trabajadores al 31 de
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10. Cuentas por Pagar a Accionistas

El siguiente es un resumen de cuentas por pagar a accionistas:

31 de Diciembre 2011 2010

Martina Graupner:
Préstamo por €50,000, pagaderc al vencimiento el 31 de

Diciembre del 2011, con interés del 5% 65,000.00 65,000.00

Préstamo por €55,000, pagadero al vencimiento el 28 de
Febrero del 2012, con interés del 5% 75,350.00 -
Otras acreencias 19,623.61 19,623.61
Intereses devengados por €4,677 6,681.50 -
166,655.11 84,623.61

Stefan Graupner:
Préstamo por €50,000, pagadero al vencimiento el 31 de

Diciembre del 2011, con interés del 5% 65,000.00 65,000.00
Préstamo por €55,000, pagadero al vencimiento el 28 de

Febrero def 2012, con interés del 5% 75,350.00 -

Otras acreencias 19,623.61 19,623.61

Intereses devengados por €4,677 6,681.50 -

166,655.11 84,623.61

333,310.22 169,247.22

En Noviembre del 2010, Graupner GMBH & Co. KG cedi6 en partes iguales a los sefiores
Stefan Graupner y Martina Graupner un pasivo adeudado por EBAGEC, generado por los
anticipos recibides por futuras exportaciones (Otras acreencias).

De acuerdo con la Junta de Accionistas celebrada el 27 de Diciembre del 2010, los nueves
accionistas resolvieron reintegrar en partes iguales, pérdidas de operaciones por un total de
$1,146,216.24 mediante la compensacién de cuentas por pagar que la Compafiia les adeudaba.

11. Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos por vacaciones, décime tercer sueldo y décimo
cuarto sueldo. El siguiente es el movimiento de los pasivos acumulados:

Diciembre 31, 2009 98,445.76
Provisiones 161,637.73
Pagos (160,831.30)

Diciembre 31, 2010 99,252.19
Provisiones 166,572.14
Pagos (97.525.14)

Diciembre 31, 2011 168,299.19
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12. Pasivos por Impuestos

El siguiente es un resumen de pasivos por impuestos:

31 de Diciembre 2011 2010
IVA cobrado - -
Retencién en la fuente de impuesto a ta renta 2,917.77 5430.70
Retencion en la fuente de IVA 3,963.60 18,224.22
Impuesto a la renta por pagar - -
6,881.37 23,654.92
13. Provision para Jubilacién
El siguiente es el movimiento de la cuenta provision para jubilacién:
2011 2010
Saldo al principio del afio 755,229.64 662,931.79
Provisiones 113,437.55 92,297.85
Pagos (60,285.73) -
Transferencia a otras cuentas por pagar (Nota 9) (64,367.30) -
Saldo al final del ario 744,014.16 755,229.64
Porcién para trabajaderes con 25 afios o mas de servicios (575,438.88) (500,720.21)
168,575.28 254,509.43

Durante el 2011, seis trabajadores solicitaron su jubilacién. La Compafiia efectud pagos de
haberes de jubilacién por $60,285.73 para cuatro ex trabajadores y transfirié a otras cuentas por
pagar los haberes pendientes de pago por $64,367.30 pertenecientes a dos ex trabajadores.

14. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital autorizado, suscrito y pagado es de 1,500,000

acciones ordinarias de $1.00 de valor nominal unitario.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital suscrito y pagado se distribuye como sigue:;

2011 2010
Accionistas Acciones % Acciones %
Martina Graupner 750,000 50.00 750,000 50.00
Stefan Graupner 750,000 50.00 750,000 50.00
1,500,000 100.00 1,500,000 100.00
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15. Costo de Ventas

El siguiente es un resumen del costo de ventas:
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2011 2010
Materia prima consumida:
Inventario al principio del afio 125,999.26 125,543.86
Compras 1,292,096.97 1,082,318.34
Inventario al final del afio {18,797.09) ~{125,999.26)
Total materia prima consumida 1,399,299.14 1,081,862.94
Mano de obra:
Salarios y beneficios sociales directos 740,180.74 728,666.90
Sueldos y beneficios sociales indirectos 138,514.61 139,471.61
Total mano de obra 878,695.35 868,138.51
Gasto de fabricacion;
Depreciaciones 125,891.17 106,705.18
Suministros, mantenimiento y reparaciones 207,555.70 258,030.93
Impuestos, contribuciones y seguros 30,207.43 31,284.04
Honorarios 82,116.80 21,574.74
Total gastos de fabricacion 445 771.10 417,594.89
Variacién inventarios de productos en proceso y terminados {112,543.65) 51,262.83
2,611,221.94 2,418,869.17
16. Gastos de Administracion
El siguiente es un resumen de los gastos de administracion:
2011 2010
Sueldoes y beneficios sociales 173,131.87 135,234.28
Depreciaciones 3,974.71 18,300.04
Suministros y mantenimiento 24,818.05 22,064.41
Impuestos, contribuciones y seguros 8,102.88 9,147 69
Honorarios 44,970.48 15,692.74
Viajes 6,355.74 7,507.80
Exportaciones 54,436.30 38,697.74
Diversos 28,817.25 40,188.32
344,608.28 286,733.02
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17. Otros Ingresos

El siguiente es un resumen de los otros ingresos:

2011 2010
Utilidad en venta de activos fijos 11,000.00 245,083.71
Intereses ganados 3,223.15 1,924.32
Alguiler de terreno - 6.900.00
14,223.15 253,908.03

18. Transacciones con Partes
Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con los accionistas y compafilas
relacionadas por accionistas comunes:

2011 2010

Ventas netas exportacion 609,202.61 919,679.88
Gastos financieros, intereses 13,363.00 -
Compras de maquinarias, equipos y repuestos 108,046.08 8,372.60
Reembolso de gastos 9,100.00 -
Préstamos recibidos en el periodo (Nota 10) 150,700.00 130,000.00
Reintegro de pérdidas de operaciones mediante compensacion de

cuentas por pagar (Nota 10) - 1,146,216.24

La Compafiia mantuvo suscrito con Graupner GMBH & Co. KG, accionista hasta principics de
Noviembre del 2010, un acuerdc de asistencia técnica y servicios de adminisiracién, con
vencimiento en Diciembre del 2010, mediante el cual la Compania adquiri® asesoramiento
técnico y ciertos servicios administrativos.

Durante el 2010, Graupner GMBH & Co. KG no efectud cargos a la Compaiiia por concepto de
regalias e intereses.

Las transacciones por compras y ventas celebradas con partes relacionadas se efectuaron en
términos y condiciones acordadas entre las partes.

19. Cobertura de Seguros

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia ha contratado pdlizas de seguro
principaimente contra los riesgos méas comunes sobre propiedades, planta y equipos por
$2,694,000 e inventarios por $400,000.00.
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20. Régimen Tributario
Revisién Tributaria

De acuerdo con lo establecido por el Cédigo Tributario del Ecuader, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacién tributaria sin que requiera pronunciamiento previo
caduca en tres aflos contados desde la fecha de la declaracidn, en los tributos que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo. La facultad de las autoridades tributarias para revisar las
declaracicnes de impuesto a la renta hasta el 2007 ha prescrito.

Tasa de Impuesto a ia Renta

En el 2010, la tasa de impuesto a la renta para las sociedades fue del 25%. El 29 de Diciembre
del 2010 fue expedido el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual
establecid una reducciéon progresiva de la tasa de impuesto a la renta para las sociedades,
como sigue: afic 2011: 24%,; afo 2012: 23%,; y aflo 2013 en adelante: 22%.

Los contribuyentes, administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrolio
Econémico (ZEDE) tendradn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa de
impuesto a la renta.

Si la Compaiiia resolviera reinvertir sus utilidades en Ecuador, Iz tasa de impuesto a la renta se
reduciria en 10 puntos porcentuales sobre el monto de las utilidades a reinvertir, estando
obligada a efectuar el correspondiente aumento de capital y compra de maquinarias nuevas o
equipos que se utilicen en su actividad productiva, hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio a
aque!l en que se generaron las utilidades materia de la reinversién

Pérdidas de Operaciones

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades gravables que obtenga ia Compafiia dentro de los cinco afios
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacién exceda, en cada
periodo, el 25 % de las utilidades obtenidas.

Conciliacién Tributaria

El siguiente es un resumen de la conciliacion entre la pérdida contable y la pérdida gravable:
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2011 2010
Pérdida contable (803,439.93) (120,405.78)
Menos, Otras rentas exentas, utilidad en |la enajenacién
ocasional de inmueble (245,083.71)
Mas, Gastos no deducibles 13,363.00 22682.70
Mas, Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1,792.00 1,344.00
Menos, Deduccién por incremento neto de empleados (35,591.65) -
Menos, Deduccidn por pago a trabajadores con
discapacidad {7,075,58 (8,816.09
Pérdida tributaria {830,952.16) {350,278.88)
Tasa de impuesto 24% 25%
Impuesto a la renta causado 0 0
Anticipo determinado para el periodo fiscal corriente 27,176,27 24 548.84
Anticipo pagado 25,006.56 21,838.48
Impuesto a la renta causado 25,006.56 21,838.48
Baja de anticipos de impuesto a la renta de afios anteriores 1,098.22 -
Gasto de impuesto a la renta 26,104.78 21,838.48

Anticipo de Impuesto a ia Renta

La Compalfiia esté obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto a la
renta del periede corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo, el
que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonie, el 0.2% de los
costos y gastos deducibles, el 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el impuesto causado que debera ser
cancelado.

Dividendos en Efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades o personas naturales
extranjeras que no estén domiciliadas en parafsos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a ia
renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades o
personas naturales domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan
sujetos a retencion en la fuente adicional.

i’recios de Transferencia

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, los contribuyentes del impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superier a un millén de délares de los Estados
Unidos de América ($ 1,000.000), deberan presentar al Setvicio de Rentas Internas el anexo de
precios de transferencia; y cuando el monto acumulado de dichas operaciones sea superior a
cinco millones de délares ($ 5,000.000), deberan presentar adicional al anexo de precios de
transferencia, el informe integral de precios de transferencia.
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Intereses sobre Créditos Externos

Los intereses de créditos extemnos seran gastos deducibles cuando se haya efectuado la
retencibn del 25% de impuesio a la renta en la fuente; el crédito mismo y el de los
correspondientes pagos al exterior estén registrados en el Banco Central del Ecuador; y la tasa
de interés aplicada a dichos créditos no exceda a la tasa de interés méxima referencial fijada por
el Banco Central del Ecuador.

Los intereses de créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas,
adicionalmente deben cumplir con el siguiente requisito: el monto total del endeudamiento
externo que genera el gasto de interés no debe ser mayor al 300% del patrimonio.

Los intereses pagados en exceso de estos limites, constituiran gastos no deducibles.

De acuerdo con el Articuio 12 del Convenio entre la Repliblica Federal de Alemania y la
Replblica del Ecuador, para evitar la Doble Imposicién en materia de impuesto sobre la Renta y
el Patrimonio, la Compaiiia debe efectuar una retencién del impuesto a la renta en la fuente del
15% del monto de los intereses pagados.

Impuesto a la Salida de Divisas

La transferencia o traslado de divisas al exterior en efectivo o a través de cheques,
transferencia, envio, retiros o pagos de cualquier naturaleza, con o sin la intermediacién de
instituciones del sistema financiero, pagan la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del
2%.

A partir del 25 de Noviembre del 2011, la tarifa del ISD es del 5%. Ademas, todo pago efectuado
desde el exterior por personas naturales o sociedades ecuatorianas o extranjeras domiciliadas o
residentes en el Ecuador, se presume efectuado con recursos gue causen el ISD en el Ecuador,
aun cuando los pagos no se hagan por remesas o transferencias, sino con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

También se presumird haberse efectuado la salida de divisas, causandose el correspondiente
impuesto, en el caso de exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, que realicen
actividades econdmicas de exportacién, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

IVA sobre Servicios del Exterior

Los servicios prestados por parte de una persona o sociedad no residente o domiciliada en el
Ecuador a favor de una persona o sociedad residente o domiciliada en el Ecuador, cuya
utilizacién o aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais, aunque la prestacién se
realice en el extranjero, pagara el 12% de Impuesto al Valor Agregado {IVA). La Compafiia
receptora del servicio est obligada a efectuar la retencién del 100% del 1VA generado.
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21. Régimen Laboral j

Contrato Colectivo de Trabajo

El Décimo Tercer Contrato Colectivo de Trabajo estuvo vigente desde el 1 de Enerc del 2009 al
31 de Diciembre del 2010. Al 4 de Mayo del 2012, ia suscripcion del Décimo Cuarto Contrato
Colectivo de Trabajo se encuentra en proceso.

Indemnizaciones

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, en caso de renuncia voluntaria o despido
intempestivo, la Compaiiia debe pagar las siguientes indemnizaciones:

+ Bonificaciones por desahucio, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitada por la Compafiia ¢ por un empleado, mediante solicitud escrita ante
el Inspector de Trabajo, equivalente al veinticinco por ciento de la (ltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Al 31 de Diciembre del 2011, el célculo de un actuario independiente contratado por la
Comparila determind el valor actual de la reserva mateméatica para atender la
bonificacion por desahucio en $191,000 aproximadamente.

+ Indemnizacion por despido intempestivo, pagada por Compariia cuando ésta despide
intempestivamente a un empleado. Su importe se lo determina de conformidad con el
tiempo de servicio y seguin la siguiente escala: a) hasta tres afios de servicios, con el
valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y b) de mas de tres artos, con el
valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de servicio, sin que dicho
valor exceda de veinticinco meses de remuneracion.

Adicionalmente a las indemnizaciones previstas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, de
acuerdo con el Contrato Colectivo de Trabajo, la Compaiiia garantiza a sus trabajadores una
estabilidad de dos afios contados a partir del 1 de Enero del 2011. Si la Compafiia despidiera o
desahuciara a un trabajador por su scla voluntad, deberd indemnizarlo con un valor equivalente
al 65% de sus remuneraciones por todo el tiempo que faltare para cumplir dicha estabilidad,
indemnizacién que no podré ser menor a la suma equivalente de seis meses de remuneracicnes
del trabajador.

La Compariia registra los gastos por desahucio e indemnizacion en los resultados del periodo
en que ocurre la terminacion de la relacion laboral en las formas mencionadas.

22. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y el 21 de Mayo del 2012 no se han producido eventos que,
en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros adjuntos que no se hayan revelado en los mismos.
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