Sefiores Accionistas:

Es evidente que el afio 2002 terminé con buenos indicadores
econoémicos; sin embargo €stos no se comparan con los obtenidos
durante el afio 2001 en el cual se obtuvo un crecimiento del PIB
de 5,6%; una reduccion de casi el 75% de la inflacion; un
mncremento de las recaudaciones fiscales muy por encima de lo
presupuestado y una balanza comercial que, aunque negativa en
USD 300 millones de ddlares, representa en la actualidad la cuarta
parte del déficit comercial pronosticado para el 2003.

Debemos también considerar que con un PIB del orden de USDD
24.000 millones, la recuperacion de la economia ecuatoriana
luego de la dolarizacién es evidente. Si logramos mantener la
estabilidad hacia delante estaremos dentro de dos o tres afios en
un nivel mucho mas alto que nuestros paises vecinos.

El primer trimestre del 2003 se ha visto afectado por las
percepciones de las medidas econdmicas adoptadas por el
gobierno, desorden y desconcierto tipico en el Ecuador en los
inicios de gestiones gubernamentales.

Los empresarios ecuatorianos estamos dando pasos firmes para
que las condiciones econémicas, sociales y juridicas del pais
mejoren durante el proéximo afio con el establecimiento de
politicas de estado dirigidas a fortalecer y allanar el camino hacia
una recuperacion econdémica y estabilizacion de los logros
alcanzados como producto del modelo de dolarizacion; reducir el
gasto publico , incrementar los ingresos fiscales a través de mayor
produccion y proyeccion de los productos nacionales hacia
mercados internacionales y finalmente, un fortalecimiento de
imagen pais que permita atraer capitales frescos que incrementen
la productividad y no el pago de gastos financieros.




Durante ¢l afio 2002 la empresa no presentd actividad y sera
decision de los accionistas el futuro de la compaiiia.

* QGerente General



