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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
POLIQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. (POLIECSA):

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de POLIQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.
(POLIECSA) al 31 de diciembre del 2004, y del estado conexo de resultados, de evolucién del patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio que termindé en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de POLIQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. (POLIECSA). Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2003 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de
fecha 28 de febrero del 2004 expresa una opinion calificada debido a que no se les proporcioné los
planes de accién de la administracién para superar las condiciones que originaron dudas importantes
sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de POLIQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembre
del 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se indica en la nota 1 a los estados financieros la Compaiiia se encuentra inactiva desde julio del
2001 y su accionista mayoritario estd analizando alternativas para proceder con la liquidacion voluntaria
de la Compaiila. La administracion estima que el cambio de la base de contabilidad de negocio en
marcha a la base de liquidacién, que sera adoptada en la fecha que se apruebe el plan de liquidacion, no
tendra un efecto importante sobre los montos registrados de los activos o sobre los montos de los pasivos
de los estados financieros al 31 de diciembre del 2004 que se adjuntan.
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POLIQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. POLIECSA
(Una subsidiaria de Corn Products international, Inc.)

Balance General

31 de diciembre del 2004, con cifras comparativas del 2003

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar compafiia relacionada (nota 3)
Impuesto a la renta pagado en exceso

Otras inversiones (nota 2-b)

Otros activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos:
Cuentas por pagar compaiiia relacionada (nota 3)

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
(nota 5)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas
con valor nominal de US$0.04 cada una;
autorizadas, suscritas y pagadas 2,400,000
acciones

Capital adicional (nota 6)
Reservas (nota 6)
Déficit

Patrimonio de los accionistas, neto

Contingencia (nota 7)

LN, iy
{Andrés A/ango

epresentante Legal

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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Us$

Us$

US$

Us$

2004 2003
2,259 747
778,675 834,417
- 4,726
5,743 11,703
- 14

186677  _851.607

- 42,167

6,139 5,813
6,139 47,980
96,000 96,000
797,430 797,430
18,736 18,736
(131,628) (108,539)
780,538 803,627
186,677 851,607

ol TS

Zaida Villalta
Contador




POLIQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. (POLIECSA)
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Estado de Resultado
Afio que termind el 31 de diciembre del 2004, con cifras comparativas del 2003

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2004 2003
Ingresos:
Otros Us$ - 3,259
Egresos:
Impuestos y multas 2,452 2,801
Honorarios 9,643 2,274
Misceldneos (nota 4) 10,994 199
Total egresos 23,089 5274
Pérdida neta Uss (23,089) (2,015)

d%ﬁmp (/ . i
dres Arfhgo ZaidaVibalta J
Répresentante Legal Contador

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.




POLIQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. (POLIECSA)
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Estado de Evolucion del Patrimonio
Afo que terminé el 31 de diciembre del 2004, con cifras comparativas del 2003

(En Dolares de los Estados Unidos de América —- US$)

Patrimonio
Capital Capital de los
acciones adicional Reservas Déficit accionistas, neto
Saldos al 31 de diciembre del 2002 USs$ 96,000 797,430 18,736 (106,524) 805,642
Pérdida neta - - - {2.015) (2,015)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 96,000 797,430 18,736 (108,539) 803,627
Pérdida neta - - - (23,089) (23.089)

Saldos al 31 de diciembre del 2004 US$ __96,000 __797430 _ 18,736 _(131,628) ___ 780,538

Zaida Villalta
Répresentante Legal Contador

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




POLIQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. (POLIECSA)
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2004, con cifras comparativas del 2003

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

2004 2003
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta us$ (23,089) (2,015)
Ajuste para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacion:
Castigo de impuesto a la renta pagado en exceso y
otras inversiones 10,686 -
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por cobrar compaiiia relacionada 55,742 (2,488)
Otros activos 14 -
{Disminucion) aumento en:
Cuentas por pagar compaiiia relacionada (42,167) 3,395
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 326 (37)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion y aumento
(disminucién) en el efectivo 1,512 (1,145)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 747 1,892
Efectivo en caja y bancos al final del afio US$ 2,259 747

Contador

Véanse las notas que acomparnian a los estados financieros.

Zaida Villaka____~
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POLIQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. (POLIECSA)
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2004

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcién del Negocio y Entorno Econémico

Poliquimicos del Ecuador S. A. (POLIECSA), una compafiia poseida en un 91.72% por Corn
Products Internacional Inc., fue constituida en 1975 en la ciudad de Guayaquil, Republica del
Ecuador para encargarse de la produccién de sorbitol, glucosa, dextrosa y sus derivados y su
comercializacién principalmente en los paises del Pacto Andino, liberados de gravamenes y
restricciones mediante Decisiéon No. 28 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena. En julio del
2001 la Compaiia transfiri® sus operaciones comerciales y obligaciones a una compaiiia
relacionada y a partir de esa fecha la Compairiia se encuentra inactiva.

A la fecha de este informe, el accionista mayoritario se encuentra analizando alternativas para
proceder con la liquidacion voluntaria de la Compaiiia. Debido a que la Compariia no tiene
empleados, la naturaleza del principal activo de la Compafiia (véase nota 3), y considerando que
los gastos legales a incurrir en el proceso de liquidacion no serian significativos, la
administracion de la Compaiiia estima que el cambio de la base de negocio en marcha a la base
de liquidacion, la que serd adoptada en la fecha en que se decida y apruebe el plan de
liquidacién, no tendra un efecto importante sobre los montos de los activos y pasivos de los
estados financieros al 31 de diciembre del 2004 que se acompafian.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compariia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias
del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que
se derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

(b) Otras inversiones

El saldo de otras inversiones incluye US$3,787 correspondientes a la participacion
minoritaria en acciones de Electroquil S. A., la que esta registrada al costo de adquisicion;
y US$1,956 (US$7,916 en 2003) correspondientes a certificados de aportacion de la
Corporaciéon de Promocién de Exportaciones e inversiones (CORPEI) que estan
registrados al valor presente (al costo en 2003).

(Continua)
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POLIQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. (POLIECSA)
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

(c) Reconocimiento de Gastos
Se reconocen por el método del devengado.

(d) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Saldos con Compaiiias Relacionadas

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas (compafiias subsidiarias del
principal accionista de la Compania) que se muestran en los balances generales no generan
intereses y se originan principalmente en transacciones de afios anteriores (véase nota 1).

En el afio 2004 la Compariia compensé el saldo por pagar a compaiiias relacionadas contra el
saldo por cobrar, debido a que tales pasivos fueron pagados por cuenta de la Compaiiia por la
compafiia relacionada deudora; ademas en el 2004 la Compaiiia transfirid a la compafiia
relacionada deudora otros activos por US$14 y la compaiiia relacionada deudora efectué pagos
a terceros por cuenta de la Compariia por US$11,791 y transfiri6 US$1,800 en efectivo a la
Compaiiia.

El saldo por cobrar a compafiia relacionada no tiene fecha especifica de vencimiento y se abona
en la medida que la Compaiiia requiere efectivo.

Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafia por los afios 2001 al 2004 estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en la
fuente sobre el impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el
impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros o puede ser recuperado previa
presentacion de la solicitud respectiva hasta por un plazo de tres afios. En el 2004 la Compafiia
castigé retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado en afios anteriores por el
monto de US$4,726.

Oftras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2004 y
2003, es el siguiente:




POLIQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. (POLIECSA)
(Una subsidiaria de Corn Products International, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2004 2003
Comisiones por pagar us$ 5,712 5,712
Otras 427 101
US$ 6139 5,813

Restricciones
Capital Adicional

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de capital adicional (cuenta que
registrd el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién e indice especial de
correccién de brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio hasta el 31 de diciembre
de 1999) no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién,
previa absorcion de las pérdidas acumuladas y sujeto a decisién de la Junta General de
Accionistas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requiere que las compafiias andénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Contingencia

En marzo 24 del 2004, mediante comunicacién de diferencias en declaraciones o cruces de
informacion, el Servicio de Rentas Internas — Litoral Sur notifico a la Compafiia una
inconsistencia de aproximadamente US$72,000 en el monto consignado como otros gastos no
operacionales en la declaraciéon de impuesto a la renta del ejercicio econémico del 2000. A
criterio de la administracion la facultad determinadora de la administracién tributaria con relacion
a la declaracion del aflo 2000 ha caducado a la fecha de emisién de este informe, por
consiguiente, tal notificacién no sera respondida.

Con base al criterio anterior, la administracién de la Compafia no ha establecido ninguna

provision para el pasivo adicional, de haber alguno, que podria resultar de la resolucién final de
dicha contingencia.
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