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AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

INFORME DE 10S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
BEBIDAS REFRESCANTES S.A.:

Hemos auditade el balance general adiuntce de BERIDAS REFRESCANTES S.A. (una sociedad
anénima constituida en el EBcuador) al 31 de diciembre de 2004, y los correspondientes
estadeos de resultados, de patrimenio de los accionistas y de cambios en la situacién
financiera por el afic terminado en esa fecha. FEstos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditcria.

Excepto por lo gue se menciona en 1los dos siguientes parrafos, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Estas ncormas reguieren gue
una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estades
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaclones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los
estados financieros. Consideramos gque nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinién.

Al 31 de diciembre de 2004, la Compafiia BEBIDAS REFRESCANTES S.A. presenta un patrimonio
negative gue llega a cubrir tode su capital social, 1o gue la ubica en una de las
causales de disolucibén expresada en la Ley de Compafiias, por lo que su continuidad de
operaciones no podria ser determinada, a pesar gque aun se encuentra en actividad.

Al 31 de dicierbre de 2004, la Compafila mantiene US$ 2,395,415 de saldo pendiente por
amortizar de pérdida en cambic gue proviene de 1998, va gue tomande comc base la
disposicién legal emitida por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién N° 99-
1-3-3-001 del 21 de octubre de 1990, decidié diferir la pérdida en cambio neta v
amortizarla a partir del afio 2000, por el método de linea recta durante un periodo de
cinco afies, la cual no se reqgistrd. De acuerdo con principios de coentabilidad
generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben reglstrarse en los resultados del
afio en que se originan. Debido a lo anterior, las pérdidas acumuladas se encuentran
subestimadas y los activos se encuentran sobrestimados en dicha cifra.

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto a los
asuntog indicados en los dos parrafos precedentes, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos 1mportantes, la situacidn
financiera de BERIDAS REFRESCANTES S.A. al 31 de diclembre de 2004, los resultados de sus
operaciones, el patrimonio de los accionistas y los cambios en su situacién financiera
por el afo terminadc en esa fecha, de conformidad con principios y practicas de
contabilidad establecidos en el Ecuador.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
come agente de retencidédn y percepcidnm por el ejercicio termlnado 2l 31 de diciembre de
2004, se emite por separadc.
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BEBIDAS REFRESCANTES S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

{Expresado en Ddlares)

ACTIVO

CORRIENTE:
Caja y bancos 14,958
Inversiones 300,000
Cuentas por cobrar 587,942
Inventarios 4,905,798
Gastos pagados por adelantado 23,128
Total active corriente 5,831,826
MAQUINARIAS Y EQUIPOS, neto 858,604
OTROS8 ACTIVOS, neto 2,429,682
Total activo 9,120,112

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Obligaciones bancarias 2,721,022
Cuentas por pagar 1,500,717
Pasivos acumulados 40,657
Total pasive corriente 4,262,396
DEUDA A LARGO PLAZO 6,104,210

é

PATRIMONIO DE LOS ACCICNISTAS:
Capital social suscritc y pagado 13,257,000 acciones

Ordinarias vy ncominativas de US$ 0.04 cada una 530,280
Capital adicional 978,995
Déficit acumulado-
Resultados acumulados (1,920,166)
Pérdida del ejercicioc {835, 603)
Total patrimonio de los accionistas {2,755,769), (1,246, 494)
Tctal pasive y patrimonic de los accionistas 9,120,112

Las notas adliuntas son parte integrante de este balance general.




BEBIDAS REFRESCANTES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR _EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en Dolares)

VENTAS NETAS 1,085,049
COSTO DE VENTAS 1,690,837
Pérdida bruta (605, 788)

GASTOS DE OPERACION

Administracién 229,815

Pérdida neta (835,603

é

Las notas adjuntas son partfe integrante de este estado.




BEBIDAS REFRESCANTES S.A.

ESTADQ DE PATRIMONIO DE 1,08 ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

SBALDOS AL 31-12-2003
Ajuste al inicio de afo
Transferencia de cuentas

Pérdida neta

SALDOS AL 31-12-2004

..................‘............;.........._.._....1

(Expresado en Dblares)

530,280

530, 280

CAPITAL
ADICIONAL

978,995

978, 995

DEFICIT ACUMULADO

Resultados
acumilados

(1,949, 479)
10,625

18,688

(1,920, 1686)

Pérdida
del
aejercicio

——————————

(19,688)

(835,603)

{835, 603)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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BEBIDAS REFRESCANTES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

{Expresado en Dblares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE QPERACION:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la perdida neta con los recursos
Generados por actividades de operacidn
Depreciacidn
Cambios netos en activeos y pasivos-
Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucidn en inventariocs
{Disminucidn) en cuentas por pagar
{Disminucidn) en cuentas de pasivos acumulades

Total de recursos generados por actividades de operacidn

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién en cuentas de activos fijos
Disminucién en cuentas de cargos diferidos

Total de recursos utiligasdos en actividades de inversidw

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Disminucidn en obligaciones bancarias
Aumento en deuda a largo plazo
Ajuste neto al patrimeonio

Total de recursos generados por actividades de financiacidén

P

Disminucion neta en caja y bancos & inversiones:

CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del ajio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

(835,603

177,424

16, 928
1,569,914
{205, 445}
1383, 576)

(2,030
400,217

(3,517,042)
3,068,108
10,625
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BEBIDAS REFRESCANTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresadas en Dbélares)

OFERACIONES DE 1A COMPANIA:

La Compafiia se constituyd el 5 de Marzo de 1991 con el objeto
principal de producir, envasar, vender, y distribulr toda clase de
bebidas gaseosas, especialmente de las marcas Pepsi Cola, Seven Up ¥
Mirinda, para lo cual cuenta con la licengia (franguicia) de Pepsico
Internacional y Seven Up Andino.

RESUMEN DE PRINCIPAIFES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en la
preparacidn de los estados financieros gue se adjuntan:

{a) Base de presentacién- La Compafila mantiene sus registros
contables en DOlares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), gque
es la moneda oficial a partir del 13 de marzo de 2000, en que el
Gobierno Ecuatoriano dispuso la vwvigencia de un nuevo sistema

cambiario en el Pais. Los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales son similares a las Normas Internacionales de

Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan.

En el futuro se planea adoptar todas las Normas Internaciones
de Contabilidad (NIC); sin embargo, para agquellas situaciones
especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorlanas de
Contabilidad (NEC), se recomienda que las Normas Internacionales de
Contabilidad {(NIC) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad generalmente aceptados en la Repiblica del
Ecuador.

(b) Equivalentes de efectivo- La Compafila, para propbésitos de
presentacidén del estado de cambics en la situacién financiera,
considera como equivalentes de efective el saldo de efectivo en cala
y bancos e inversiones temporales.

tc) Inventarios— Los inventarios estan registrados al costo, el
gue cual no excede el valor de mercado. El costo de los inventarios
se determina por el método promedic; excepto por los inventarios en
transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas
los gastos de importacidén incurridos.

() Magquinarias y eguipos- El valor del activo de las maguinarias
y edquipos se presenta neto de la correspondiente depreciacién
acumulada al 31 de diciembre de 2004, 1luego de due se ajustarcn
aplicdndoles 1los porcentajes del ajuste de inflaciédn y del Iindice
especial de c¢orreccidén de brecha, hasta la fecha de transicién de
sucres a Dolares, en el afio 200C.
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Los ©pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de
partidas menores son contabilizadas en el gasto, wnientras gue las
renovaciones vy mejoras gque alargan la wvida atil se capitalizan.
hAdicionalmente, de acuerdo a lo permitido por las normas ecuatorianas
de contabilidad, los costos de financiamiento {intereses) atribuidos
directamente en la adquisicion de activos fijos, son capitalizados
como parte del costo hasta su funcionamiento y puesta en marcha.

£l gasto por depreciacién de las maquinarias y equipos se
registra en los resultadoes del periode usando el método de linea
recta de acuerdo con las vidas Utiles estimadas de los respectivos
actives, segin los siguientes porcentaljes anuales:

Tasa Anual de

Deprecliacion
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacidn 33%
Vehiculos 20%
(e} Los ingresos y gastos— Se registran por el método de

causacidén; los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se
causan.

() Participacién a trabajadores- La participacitn a trabajadores
se carga a resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad impeositiva de acuerdo a la Ley. Al 31 de diciembre de 2004,
la Compafla no ha efectuado dicho cargo por cuanto presenta
resultados adversos.

(g} Impuesto a la renta- El impuesto a la renta se carga a les
resultades del afo por el métode de impuesto por pagar. Al 31 de
diciembre de 2004, la Compafiia si ha efectuado dicho cargo.

{h) Usc de estimacicones- La preparacion de los estados
financiercos, de acuerde con las normas ecuatorianas de contabilidad vy
autorizadas por 1a Superintendencia de Compafiias de la Replblica del
Ecvador, requiere que la administracién de 1la Compafila efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, para determinar la valuacidn de
algunas de las partidas incluvidas en los estados financieros v para
efectuar las revelaciones Jque se requieren presentar en 1los mismos.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efectce final, la
Bdministracién de la Compaiia considera que las estimaciones vy
supuestos utilizados fueron los mas adecuados en las clircunstancias y
basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diclembre de 2004, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes relacicnados 342,695
Crédito tributario 133,138
Otras cuentas por cobrar 110,915
Clientes no relacionados 1,194

587,942
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4.

INVENTARICS:

Al 31 de diciembre de 2004, las cuentas de inventarios se formaban de
la siguiente manera:

Materia prima 4,867,772
Suministros y materiales 20,713
Importaciones en transitce 17,313

4,905,798

MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de maquinarias y equipos se
formaban de la siguiente manera:

Saldos al Adicio~ Saldos al
1° de nes y 31 de
enero de transfe- Ajustes diciembre
2004 rencias y bajas de 2004
Coste y Revalorizacidn
Vehiculos 818,071 - - 818,071
Maquinarias, muebles vy
enseres y equlpos 235,431 - - 233,431
Equipos de computacién 296,713 - - 296,713
Ctros 9,728 (9,728) -
1,359,943 - (2,728) 1,350,215
{~)Depreciacidn (325,945 (177, 424) 11,758 (491, 611)
GRAN TOTAL 1,033,998 (177,424) 2,030 858, 604

OTRCS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de 2004, las cuentas de otros activos se formaban
de la siguiente manera:

Pérdida en cambio de 1999 diferida, neto 2,395,415
Otros 34,267
2,429,682

OBLIGACIORES BANCARIAS Y DEUDA A LARGO PLAZO:

Las obligacicones bancarias y la deuda a largo plaze, han servido para
financiar capital de trabaljo, generan un interés anual que fluctua
entre el 12% y 18%, estdn respaldadas con garantias personales vy
solidarias ctorgadas por los principales accionistas de la Compafia.
Al 31 de diciembre de 2004, las obligacicones bancarias estaban
constituidas de la siguiente manera:
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CORTO PLAZO LARGO PLAZO GRAN TOTL

Bance Lloyds Bank 21,082 120,209 141,291
La Previsora 335,579 1,234,768 1,570,347
Banco de Préstamos 503,711 898, 000 1,401,711
Filanbanco 1,8¢0,6%90 3,851,233 5,711,883

2,721,022 6,104,210 B, B25,232

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2004, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

Proveedores 1,399,932
Otras cuentas por padgar 94,065
Impuestos por pagar 6,720

1,500,717

RESERVA LEGAL:

La Ley requlere gque se transfiera a la reserva legal por lo mencs el
10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la
Compaftia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones © para capitalizarse, Bl 31 de diciembre del 2004, 1la
Conpafila no registro la apropiacidn requerida por ley por cuanto
presenta resultados adversos.

IMPUESTO A LA RENTA:

La provisidén para impuesto a la renta se calcula mediante 1la
aplicacidon de la tasa impositiva corporativa del 25% sobre la
utilidad tributable (15% si las utilidades son reinvertidas). Este
cargo es registrado en los resultados del ejercicio en dque se
devenga. Al 31 de diciembre de 2004, la Compahia no ha efectuado la
reserva requerida por la Lley, de acuerdo a lo dispuesto por el
Servicio de Rentas Internas por cuanto presenta resultados adversos.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2004 y la fecha de preparacién de estos
estados financieros (12 de coctubre de 2005), no se produjeron eventos
que en la opinién de la Administraciédn de la Compafila pudieran tener
un efecto significativoe sobre dichos estados financieros.



