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, CESAR CONTRERAS VERA
. AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
BEBIDAS REFRESCANTES S.A.:

Hemos auditade el balance general adjuntce de BEBIDAS REFRESCANTES S.A. (una sociedad
andénima censtituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2001, y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accicnistas y de cambios en la situacién
financiera por el afic terminado en esa fecha. Estos estados financiercs son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estades financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en los dos siguientes parrafos, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdc con las normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que
una auditoria sea disefilada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de cardcter significative. Una
auditoria incluye el examen, con base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaclones presentadas en los estados financiercs. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de
les estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria prcvee una
base razonable para expresar nuestra opinidn.

Al 31 de diciembre de 2001, la Compariia BEBIDAS REFRESCANTES S.A. presenta un patrimonio
negativo que llega a cubrir todo su capital social, lo que la ubica en una de las
causales de disolucién expresadas en la Ley de Compafiias, por lo gue su conlinuidad de
operaciocones no podria ser determinada, a pesar que aun se encuentra en actividad.

Al 31 de diciembre de 2001, la Compafila mantiene US$ 3,128,763 de salde pendiente por
amortizar de pérdida en cambio que proviene de 1%99, vya gue tomando como base la
disposicién legal emitida por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién N° 96-
1-3-3-001 del 21 de octubre de 1999, decidié diferir la pérdida en cambioc neta 1%
amortizarla a partir del afic 2000, por el método de linea recta durante un pericde de
cinco afos, la cual no se registrdé. De acuerde con principios de contabilidad
generalmente aceptadcs, las pérdidas en cambic deben registrarse en los resultados del
ano en gque se originan. Debkidc a lo anterior, las pérdidas acumuladas se encuentran
subestimadas y los activoes se encuentran sobrestimados en dicha cifra.

En nuestra opinidén, debido a los efectos sobre los estados financiercs respecto a los
asuntos indicados en el parrafo anterior y a la indeterminada posibilidad de continuidad
de operaciones indicada en el tercer pérrafo, los estados financieros arriba mencicnados
no presentan razonablemente, en todos les aspectos significativas, la situacién
financiera de BEBIDAS REFRESCANTES S.A. al 31 de diciembre de 2001, ni los resultados de
sus operaciones, ni el patrimenic de los accionistas y tampoco los cambios en su
situacién financiera por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con principios de
ccntabilidad generalmente aceptados.

El ambiente econémice predominante en el Pais durante el afio 2001, al igual que en los
afios anteriores, estuvo influenclado grandemente por los efectos de un proceso de
detericro progresive, tales como, altas tasas de inflacién y devaluacién del Sucre,
crisis generalizada del sistema bancario y financiere, notable restriccién del crédito y
una fuerte caida de la actividad econémica del Pais. El Congreso Ecuatoriano, aprobd el
13 de marzo del afic 2000 la Ley para la Transformacidén Econdmica del Ecuader, habiendo
determinado el canje de Sucres en circulacién por Délares de Estados Unidos de América a
una cotizacidn unica de 25,000 Sucres por cada Dblar. Como se explica en las politicas de
contabilidad significativas, las autoridades establecieron un proceso de conversién de
los estados financieros al 31 de marzo de 2000, de Sucres a Ddlares, con el propdsito de
mantener todos los registros contables en Délares de Estados Unidos de América a partir
de dicha fecha. ﬁ/

Nuestzra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tribufarias de la Compafiia,
como agente de retencién y percepcidn por el ejercicio terminadg el 31 de diciembre de
2001, se emite por separado.

César Co ] Dr. CPA
Registro N°: SC-RNAE-206
Licencia Profesional N°: 23.409

21 de mava de 2003
Imbabura 214 y Panama, Sto. Piso, Oficina N° 2 — e-mail: cesarcontreras@andinanet.net
Celular 09-9723875, Telefax 04-2305285, casilla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador
Calle De las Malvas 333 y Julio Arellano, Casa 1, Sector Monteserrin, Telefax 02-2449786, Quito - Ecuador
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BEBIDAS REFRESCANTES S.A.

BATANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Ddlares)

ACTIVO

CORRIENTE:

Caja y bancos

Inversiones

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por adelantado

Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto
OTROS ACTIVOS

Total activo

PASIVO ¥ PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasives acumulados

Total pasivo corriente

DEUDA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 13,257,000 accio-
nes ordinarias y nominativas de US$0.04 cada una
Capital adicional
Déficit acumulado-
Reserva por valuacién
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonioc de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

530, 280
955,577

23,261
157
(2,035,274}

313,369
300, 000
934,302
1,693,326
496,402

3,737,399

1,254,037

4,176,906
1,072, 620
84,183

5,333,709

3,337,040

lL.as notas adjuntas son parte integrante de este balance dgeneral.




BEBIDAS REFRESCANTES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR _EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

{Expresado en Délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION

Ventas 860,131
Administrativos 573,420
Financlieros 36,385

Utilidad de operacidn

OTROS INGRESOS (EGRESOS), neto

Utilidad antes de provisién para participa-
cién a trabajadores e impuesto a la renta

PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES
Utilidad antes de provisién para impuesto a
la renta

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

3,453,119

3,966,500

1,486,619

1,469,936

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




BEBIDAS REFRESCANTES S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

{(Expresado en Délares)

DEFICIT ACUMULADO

Reser-
CAPITAL va por Raser
CAPITAL ADI- valua- -va Rasultados

SOCIAL CIONAL cidn laegal acumulados

SALDOS A DICIEMBRE 31, 2000 530,280 955,577 23,261 157 (2,042,454
TRANSACCIONES DEL ANC: - - - - -

Utilidad neta 2001 - - - - 7,180

SALDOS A DICIEMBRE 31, 2001 530,280 955,577 23,26l 157 (2,035,274)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




BEBIDAS REFRESCANTES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR _EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Délares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 7,180
Ajustes para conclliar la utilidad neta con los recursos
generados por actividades de operacién

Depreciaciones 42,290¢
Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar (296,015)

(Aumento) en inventarios {(B77,221)

{Aumento) en gastos pagados por adelantado (161,309

Aumento en cuentas por pagar 778,373

{Disminucidn) en pasivos acumulados (11,287}

Total de recursos generados por actividades de operacidn (518,039)

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento en propiedad, planta y equipo, neto (188,953)
Disminucién en otros activos 1,105,883
Total de recursos utilizados en actividades de inversidn 916, 930

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Incremento en obligaciones bancarias 4,084,763
Disminucién en la deuda a large plazo (4,184,044
Total de racursos generados por actividades de financiacién (89,281)
Disminucidén neta en caja y bancos é inversiones: 299,610

CAJA Y BANCOS é@ INVERSIONES:
Saldo al inicio del adce 313,759

Saldeo al final del afo 613,369

Las notas adjunts son parte integrante de este estado.



BEBIDAS REFRESCANTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

{Expresadas en Ddlares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compafila se constituyd el 5 de Marzo de 1991 con el objeto
principal de producir, envasar, vender, y distribuir toda clase de
bebidas gaseosas, especialmente de las marcas Pepsi Cola, Seven Up vy
Mirinda, para lc cual cuenta con la licencia {(frangquicia) de Pepsico
Tnternacional y Seven Up Andino.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

La Ccomparfiia mantiene sus registros contables en Délares (US3),
que es la moneda oficial a partir del 13 de marzo de 2000, en gue el
Gobiernc Ecuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo sistema
cambiarico en el Pals. Las normas de contabilidad utilizadas son
aquellas generalmente aceptadas en Ecuador, que difieren de los de
aceptacidn general en el sigulente aspecto:

La correccidén monetaria se aplica unicamente a las partidas no
monetarias del balance general, las practicas internacionales
regquieren que la correccidn monetaria sea integral para los estados
financieros.

Las siguientes han sideo las peliticas contables utilizadas en la
preparacién de los estados financieros que se adjuntan:

{a) Reconocimiente de los efectos de la inflacién y conversién de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacidn

La Compafiia reconocié los efectos de la inflacldén en el balance
general al 31 de diclembre de 2000 y efectud la conversidén de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién,
siguiendo las disposiciones legales vigentes scbre la aplicacidén de
la Norma FEcuatoriana de Contabilidad N° 17. Esta Norma dispone que
los saldos de los estados financieros a la fecha de transicién (31 de
marzoe de 2000), expresados en Sucres y ajustades por: a} ajuste
integral de inflacién por el pericde comprendideo entre el 1° de enero
de 2000 y la fecha de transiciéon, 31 de marzoc de 2000; vy, b) el
indice especial de correccidn de pbrecha hasta la fecha de transicidn
(31 de marzo de 2000), se dividiran para 25,000 Sucres, con lo cual
se obtendran los saldos de los estados financieros para inicliar la
contabilidad convertida a Dolares de los Estados Unidos de América.
El efecto neto de su aplicacién fue un crédito en resultados de
557,880. Los saldos de las cuentas reserva por revalorizacidn del
patrimonic y reexpresién monetaria fueron utilizados para absorber la
pérdida acumulada de 1999 y posteriormente fueron utilizados para
crear la cuenta de capital adicional por 985,577. Los estados de
resultades y de c¢ambios en la situacién financiera por el afio
terminado en esa fecha no han sido reexpresados pero si  fueron
convertideos a Délares, por asi disponerlo la norma.



Los procedimientos de actualizacién utilizados, en cuanto a la
reexpresién monetaria integral aplicable a los estadeos financieros
hasta la fecha de transicidn; y, en cuanto a la aplicacién del indice
especial de correccidén de brecha, fueron los siguientes:

Porcentaje de ajuste de inflacién: se expresa en un porcentaje
que refleja la variacién que registra el Indice General de
Precios al Consumidor elaboradc por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), entre la fecha de transicién y el
1° de enero de 2000.

- Porcentaje de devaluacidn: se expresa en un porcentalje gque
refleja la variacién del tipo de cambio ocurrido en un periodo.
Este indice surge de las cotizaciones del Délar de los Estados
Unidos de América en el mercado nacicnal, mercade libre,
publicade por el Banco Central del Ecuador.

- Porcentaje proporcional mensual: sSe expresa en un porcentaje
gque refleja la inflacidn ocurrida entre el mes siguiente a la
fecha de origen (posterior al 1° de enerc de 2000} y la fecha
de transicién.

- Porcentaje especial de correccidén de brecha: se¢ expresa en un
porcentaje que refleja la diferencia due existe entre el indice
de devaluacién acumulada y el indice de inflacidén acumulada,
desde el 31 de diciembre de 1991 ¢ la fecha de origen en casc
de ser posterior, hasta la fecha de transicién.

El indice de inflacidén acumulada es el que surge del Indice
General de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y el indice de
devaluacidn acumulada, surge de las cotizaciones del Délar de
los Estados Unidos de América en el mercado nacional, mercado
libre, publicade por el Bancc Central del Ecuador. Con estes
indices se determind, el 1indice especial de correccidn de
brecha, que refleja, la variacién existente entre la
devaluvacién y la inflaclién acumulada del pericde comprendido
entre el 31 de diciembre de 1991 y la fecha de transicidn.

Propiedad, planta y equipo: El valor del activo reexpresado y
su correspondiente depreciacidn acumulada al 31 de dicilembre de
1999, se ajustaron aplicéndoles los porcentajes del ajuste de
inflacién y del indice especial de correccidn de brecha, hasta
la fecha de transicién. El1 gasto por depreciacidén por efecto
del ajuste se registrard en los resultades a partir del mes
siguiente al mes de transicién. La depreciacién ha sido
calculada scbre los valores contables originales, mas las
revaleorizaciones efectuadas, usando el método de linea recta de
acuerdo con las sigulentes vidas utiles estimadas:

Tasa Anual de
Depreciacién

Muebles y enseres y equipos de oficina 10%

Equipos de computacién 20%

Vehiculos 20%
{b} Participacién a trabajadores-

La participacién a trabajadores se carga a resultados del afio vy
se calcula aplicando el 15%% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a
la Ley. Al 31 de diciembre de 2001 la Compafila si ha efectuado dicho
cargo.




{c) Impuestc a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afic por el
nétodo del impuesto a pagar. Al 31 de diciembre de 2001 la Compafiia
5i ha efectuado dicho cargo.

(d) Los ingresos y gastos

Se registran por el métode de causaciédn; los ingrescs cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

3. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2001, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes 735,561

Otrocs 70,784

. Pepsico 61,169
Retenciones en la fuente 42,438

Empleados y trabajadores 27,634

Anticipos a proveedores y contratistas 24,189

Cheques protestados 11,511

973,286

Menos — Provisidn para cuentas incobrabkles 38, 984

934,302

4. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 2001, los inventarios se formaban de la
sigulente manera:

Materias primas y materiales 560,939

Fn transito 288,495

Suministros y materiales 256,436

Repuestos y accesoriocs 221,861¢

. Productos en proceso 205,379
Productos terminados 160,461

1,693, 32¢

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 2001, las cuentas de propiedad, planta y equipo
estaban constituidas de la siguiente manera:

Vehiculos 564,718
Magquinarias, muebles, enseres y equipos 291,235
Equipos de computacién 265,897
Otros 135,170
Edificico e instalaciones 122,719

1,379,749
{menos) Depreciacién acumulada 125,702

1,254,037



QTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de 2001, 1los otros activos se formaban de la
siguiente manera:

Pérdida en cambio de 1999 diferida, neto 3,128,763
Otros 24,551

CBLIGACIONES BANCARIAS Y DEUDA A LARGO PLAZO:

Las obligaciones bancarias y la deuda a largo plazo, han servido para
financiar capital de trabajo, generan un interés anual que fluctua
entre el 12% y el 1l8%, estan respaldadas con garantias personales vy
solidarias otorgadas peor los principales accionistas de la Compafia.
Al 31 de diciembre de 2001, las obligaciones bancarias estaban
constituidas de la siguilente manera:

INSTITUCION CORTO PLAZQ LARGO PLAZO GRAN TOTAL
Banco Continental 574,462 8] 574,462
Banco de Guayaquil 122,285 92,476 214,761
Banco del Austro 0 8,545 8,545
Banco Lloyds Bank 0 410,269 410,269
Banco del Occidente 2,658 0 2,658
Plasticos Panamericanos 72,203 2,682 74,885
Banco La Previsora 1,234,768 0 1,224,768
Banco de Préstamos 538, 800 359, 200 898, 000
Banco Filanbanco 1,387,364 2,463,868 3,851,232
Banco de Colombia 1692, 505 0 169, 505
Alusud 74,861 0 74,861

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2001, las cuentas por pagar se formaban de 1la
siguiente manera:

Proveedores locales 893,528
Otras 103, 835
Proveedores del exterior 54,853
Obligaciones tributarias 20,404



10.

11.

RESERVA LEGAL:

La Ley requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menes el
10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacidén de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2001, 1la
Compafiia no ha efectuado la apropiacién requerida por Ley.

IMPUESTO A LA RENTA:

Desde el afio 2000 se restituy® el impuesto a la renta, por lo
gque las sociedades deben calcularlo aplicando una tasa del 25% sobre
la utilidad tributable. Al 31 de diciembre de 2001, la Compafila si ha
efectuade la reserva requerida por Ley, de acuerdo a lo dispuesto por
el Servicio de Rentas Internas en el literal b} del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento
del Registro Oficial Neo. 325 de Mayo 14 de 2001, en el que se dispuso
gue para el afio 2001, las sociedades calculardn el impuesto causado
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el Pais vy la tarifa del 25% sobre el resto de
utilidades.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2000 y la fecha de preparacién de estos
estados financieros (21 de mayo de 2003), no se produjeron eventos
que en la opinién de la Administracioén de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financierocs.



