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- CESAR CONTRERAS VERA
. AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

INFCRME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A los Accionistas de
BEBIDAS REFRESCANTES 8.A.:

Hemos auditadc el balance general adjunto de BEBIDAS REFRESCANTES S.A. ({una
sociedad andnima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2000, vy
los correspondientes estados de resultados, de ©patrimonico de los
acclonistas y de cambios en la situacidn financiera por el afico terminado en
esa  fecha. Estos  estades financiercs son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en los dos siguientes parrafos, nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren gque una auditoria sea diseflada vy
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financiercs no
contienen exposicicnes errédneas e inexactas de carécter significativo. Una
auditorfia incluye el examen, con base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también 1la evaluacidén de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes efectuadas por la
Administracién, asi comoc una evaluacidn de la presentacidn general de leos
estados financieros en su conjunto. Consideramos gque nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar nuestra opinidn.

'

Al 31 de dicliembre de 2000, la Compania BEBIDAS REFRESCANTES S.A. presenta
un patrimonic negativo gue llega a cubrir tode su capital social, lo que la
ubica en una de las causales de disolucidn expresadas en la Ley de
Compariias, por lo que su continuidad de operaciones no podria ser
determinada, a pesar que aun se encuentra en actividad.

Al 31 de diciembre de 2000, la Comparila mantiene US$ 4,189,073 de salde
pendiente por amortizar de pérdida en cambio que proviene de 1289, ya que
tomando como base la disposicién legal emitida por la Superintendencia de
Compafilias mediante resolucién N°® 99-1-3-3-001 del 21 de octubre de 1999,
decidié diferir la pérdida en cambio neta y amortizarla a partir del aho
2000, por el método de linea recta durante un pericde de cinco anes, la
cual no se registrd. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del
afo en que se originan. Debido a lo anterior, las pérdidas acumuladas se

encuentran subestimadas y los activos se encuentran sobrestimades en dicha
cifra.
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En nuestra opinidén, debido a los efectos sobre los estados financieros
respecto a los asuntos indicados en el parrafo antericr vy a la
indeterminada posibilidad de continuidad de operaciones indicada en el
tercer péarrafo, los estados financieros arriba mencionados no presentan
razonhablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de BEBIDAS REFRESCANTES S.A. al 31 de diciembre de 2000, ni los
resultados de sus operaciones, ni el patrimonio de los accionistas vy
tampocoe los cambios en su situacidn financiera por el afio terminado en esa

facha, de confermidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados.

El ambiente econdmico predominante en el Pais durante el afip 2000, al igual
gue en los aflos anteriores, estuvo influenciado grandemente por los efectos
de un procesc de deterioro progresivo, tales como, altas tasas de inflacidn
y devaluacién del Sucre, crisis generalizada del sistema bancario vy
financierg, notable restricclén del cgrédite y una fuerte caida de 1la
actividad econdmica del Pais. Ademas, el Congreso Ecuatoriano, aprobd el 13
de marzo del afic 2000 la Ley para la Transformacidn Econdmica del Ecuador,
habiende determinade el canje de Sucres en circulacién por Dbélares de
Estados Unidos de América a una cotizacién Gnica de 25,000 Sucres por cada
Délar. Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, las
autoridades establecieron un proceso de conversién de los estados
financieros al 31 de marzo de 2000, de Sucres a Doblares, con el propdHsito
de mantener todos los registros contables en Délares de Estados Unidos de
América. A partir de dicha fecha, los precios de los bienes y servicios
loccales mantuvieron un proceso de ajuste progresive dade el cambio de
sistema monetarie, lo cual ha generado un indice general de precios al
consumidor de 41% hasta llegar al 31 de diciembre de 2000, dque segun las
autoridades se ird reduciendo en forma graduval al reacomodarse los precios,
al mismo tiempo gue se prevé una mejora sustancial de la economia global
del Pais conjuntamente c¢on el fortalecimiento del sistema financiero
nacional. Por estas razoneg, no es posible establecer integralmente los
efectos, de las condiciones mencionadas, sobre la evolucidn futura de la
economia nacional y las consecuencias, si las hubiere, sobre la posicién
econdmica y financiera de la Compafiia y los resultados de sus operaciones
futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leides a la luz de
estas circunstancias de incertidumbre.

César Contraraé Vera, Dr. CPA
Registro N°: SC-RNAE-206
Licencia Profesional N°: 23.409

1° de agosta de 2001
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BEBIDAS REFRESCANTES S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

{(Expresado en Dblares)

ACTIVO

CORRIENTE:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por adelantado

Total activo corriente
. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto

OTROS ACTIVOS

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

"" DEUDA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito vy pagado 13,257,000 accio-
nes ordinarias y nominativas de US%0.04 cada una
Capital adicional
béeficit acumulado-
Reserva por valuacidn
Reserva legal
Pérdida acumulada

Total patrimonio de los accionistas

Total pasive y patrimonio de los accionistas

530,280

955,577

23,261
157
(2,042, 454)

313,759
638,287
816,105
335,043

2,103,194
1,107,374

4,259,197

92,143
294,247
85,470

481,860

7,521, 084

(533,179)

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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® BEBIDAS REFRESCANTES S.A.
: ESTADO DE RESULTADOS
) POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
o (Expresado en D¢lares)
® VENTAS NETAS 2,786,041
® COSTO DE VENTAS 2,652,647
.. Utilidad bruta 133,394
® GASTOS DE OPERACION
: Ventas 149,080
Administrativos 285,614
Financieros 811,239 1,345,933
Pérdida de operacién (1,212,539)
OTROS INGRESOS (EGRESOS), neto (73,367)
. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION 557, 880
Pérdida neta (728,026)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




BEBIDAS REFRESCANTES S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Ddlares)

RESERVA DEFICIT ACUMULADC
POR REVA- REEX-
LORIZA~ PRE- Reser-
CAPITAL, CION DEL SION va por Resar
CAPITAL ADI- PATRI- MONE- valua- -va Pérdida
. SOCIAL CIONAL MONIO TARIA cién legal acumulada

SALDOS A DICIEMBRE 31, 1999 530,280 - 951, 647 3,930 23,261 157 (1,314,428)
TRANSACCIONES DEL ANO: - - - - -~ - -
Pérdida neta 2000 - - - - - - (728,026)
Transferencia de cuentas - 955,577 (951,647) {3,930) - -~ -

SALDOS A DICIEMBRE 31, 2000 $30,280 955,577 - - 23,261 157  (2,042,454)

Las notas adiuntas son parte integrante de este estado.




BEBIDAS REFRESCANTES 5.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FIMANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

{Expresado en Dblares)

RECURS0OS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con los recursos

generados por actividades de operacién

Depreciaciones

Cambios netos en activos y pasivos-~
Disminucion en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
(Bumento} en gastos pagados por adelantadc
Aumento en cuentas por pagar
{Disminucidn) en pasivos acumulados

Total de recursos generados por actividades de operacidn

RECURBOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en propiedad, planta y equipo, neto
Disminuciédn en otros activoes

Total de recursos utilizados en actividadas de inversidn

RECURSOS GEMNERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Disminucidén en obligaciones bancarias
Incremento en la deuda a large plazo
Ajuste al patrimonio

Total de recursos generados por actividades de financiacidn

Disminucidén neta en caja y bancos & inversiones:

CAJA Y BANCOS & INVERSIONES:
Saldo &l inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjunts son parte integrante de

este estado.

(728, 026)

31,182

106, 026
1,777,784
{335, 043)

1,303
(420, 089)

(103,329}
774,846

(4,017,735)
2,815,879
(44,564)

(137, 7686)

451,525




BEBIDAS REFRESCANTES S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

{Expresadas en Ddlares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Comparfiia se constituyd el 5 de Marzo de 1991 con el objeto
principal de producir, envasar, vender, y distribuir toda clase de
bebidas gaseosas, especialmente de las marcas Pepsi Cola, Seven Up y
Mirinda, para lo cual cuenta con la licencia (franquicia) de Pepsico
Internacional y Seven Up Andino.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

La Compafiia mantiene sus registros contables en Dé&lares (USS$),
gque es la moneda oficial a partir del 13 de marzo de 2000, en que el
Goblierno Ecuatoriano dispuse la vigencia de un nuevo sigtemrma
cambiario en el Pais. Las normas de contabilidad utilizadas son
aquellas generalmente aceptadas en Ecuador, que difieren de los de
aceptacidn general en el siguiente aspecto:

La correccidén monetaria se aplica Unicamente a las partidas no
monetarias del balance general, las préacticas internacicnales
requieren que la correccién monetaria sea integral para los estados
financieros.

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en la
preparacidén de los estados financieros que se adjuntan:

(a}) Reconocimiento de los efectos de la inflacidn y conversion de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacidn

La Compafila reconocié los efectos de la inflacidén en el balance
general al 31 de diciembre de 2000 y efectud la conversidn de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién,
siguiendo las disposiciones legales vigentes sobre la aplicacién de
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N° 17. Esta Norma dispone que
los saldos de los estados financieros a la fecha de transicidn (31 de
marzo de 2000}, expresados en Sucres y ajustados por: a) ajuste
integral de inflacién por el periodo comprendido entre el 1° de enero
de 2000 y la fecha de transicidén, 31 de marzo de 2000; vy, bl el
indice especial de correccién de brecha hasta la fecha de transicién
(31 de marzo de 2000}, se dividirén para 25,000 Sucres, con lo cual
se obtendran los saldos de los estados financieros para iniciar la
contabilidad convertida a Délares de los Estados Unidos de América.
El efecto neto de su aplicacién fue un crédito en resultados de
557,880. Los saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del
patrimonic y reexpresitén monetaria fueron utilizados para abscrber la
pérdida acumulada de 1999 y postericrmente fueron utilizados para
crear la cuenta de capital adicional por 955,577. Los estados de
resultados y de cambios en la situacidén financiera por el afio
terminado en esa fecha no han sido reexpresados pere si fueron
convertidos a Délares, por asi disponerlo la norma.

Los procedimientos de actualizacibn utilizados, en cuantoc a la
reexpresidén monetaria inftegral aplicable a los estados financieros
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hasta la fecha de transicidn; y, en cuanto a la aplicacién del indice
especial de correccién de brecha, fueran los siguientes:

Porcentaje de ajuste de inflacidén: se expresa en un porcentaje
que refleja la variacidén que registra el Indice General de
Precios al Consumidor elaborado por el Institute Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), entre la fecha de transicién y el
1° de enero de 2000.

Porcentaje de devaluacidn: se expresa en un porcentaje que
refleja la variacién del {ipo de cambic ccurrido en un periodo.
Este Indice surge de las cotizaciones del Doélar de los Estados
Unidos de América en el mercado nacional, mercade libre,
publicado por el Banco Central del Ecuador.

Porcentaje proporcional mensuval: se expresa en un porcentaje
que refleja la inflacidén occurrida entre el mes siguiente a la
fecha de origen (posterior al 1° de enera de 2000) y la fecha
de transicidn.

Porcentaje especial de correccién de brecha: se expresa en un
porcentaje que refleja la diferencia que existe entre sl indice
de devaluacién acumulada y el indice de inflacién acumulada,
desde el 31 de diciembre de 1981 ¢ la fecha de origen en caso
de ser posterior, hasta la fecha de transicién.

El indice de inflacidén acumulada es &l que surge del Indice
General de Precios al Consumidor elaborade por el Instituto
Nacional de Estadisticas v Censcs (INEC) y el indice de
devaluacidn acumulada, surge de las cotizaciones del Délar de
los Estados Unidos de América en el mercade nacional, mercado
libre, publicado por el Banco Central del Ecuador. Con estos
indices se determind, el indice especial de c¢orreccidn de
brecha, que refleja, la wvariacién existente entre la
devaluacién vy la inflacién acumulada del periodo comprendido
entre &l 31 de diciembre de 1991 y la fecha de transicién.

Propiadad, planta y equipo: El valor del activo reexpresado vy
su correspondiente depreciacidn acumulada al 31 de diciembre de
1939, se ajustaron aplicéndoles los porcentajes del ajuste de
inflacién y del indice especial de correccién de brecha, hasta
la fecha de transicién. El gaste por depreciacién por efecto
del ajuste se registrard en los resultados a partir del mes
siguiente al mes de transicién., La depreciacién ha sido
calculada sobre los valores contables originales, mas las
revalorizaciones efectuadas, usando el método de linea recta de
acuerdo con las siguientes vidas utiles estimadas:

Tasa Anual de
Depreciacidon

Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacidn 20%
Vehiculos 20%

Rasxpresibn monetaria: se incrementa o disminuye con los
débitos y créditos por la actualizacién de los activos no
monetarics y el patrimonio, producto de 1la aplicacidén del
indice especial de correccidtn de brecha por el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999, y no considera el efecto para
participacidn a trabajadores e impuesto a la renta. Esta cuenta
no estd sujeta a reexpresioén,
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- Resultadoe por exposicidén a 1la inflacién: se incrementa o
disminuye con los débitos y crédites que refieid la ganancia o
pérdida por 1la posicién monetaria neta resultante de la
aplicacidén de la correccidn monetaria integral. También se
incluye, el efecto por el periodo comprendido entre el 1° de
enerc de 2000 y la fecha de transicién, del ajuste de los
activos no monetarios producte de la aplicacién del indice
especial de correccidn de brecha.

- Patrimeonio de los accionistas: el patrimonio de los accionistas
al inicio del afio se ajustd aplicéndoles los porcentajes del
ajuste de inflacién y del 1indice especial de correccidn de
brecha, hasta la fecha de transicidén. Los aumentos y
disminuciones durante el periodo de transicidén, excepto la
pérdida neta, se ajustaron en base al porcentaje proporcional
mensual por los meses transcurridos entre el mes siguiente del
aumento o disminucién y la fecha de transicién.

- Regarva por revalorizacidén del patrimonio: se incrementa o
disminuye con los débitos y créditos por la actualizacién del
patrimonio, producte de la aplicacién del indice especial de
correccién de brecha por el efecte acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999. Esta reserva no puede distribuirse como
utilidad. perc puede ser utilizada para absorber pérdidas o
para capitalizarse.

{b) Participacién a trabajadores-

La participacién a trabajadores se carga a resultados del afio y
se calcula aplicando el 15% scobre la utilidad impositiva de acuerdo a
la Ley. Al 31 de diciembre de 2000 la Compafiia n¢ ha efectuado dicho
cargo por cuanto presenta resultados negativos.

(c) Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar. Al 31 de diciembre de 2000 la Compaiiia
no ha efectuado dicho cargo por cuanto presenta resultados negativos.

{d) Los ingresos y gastos

Se registran por el métode de causacidény los ingresos cuando se
producen y 1os gastos cuandc se causan.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes 237,757
Pepsiceo 131,920
Cheques protestades 81,960
Compafiias relacionadas 65,338
Empleados y trabajadores 30,306
Retenciones en ia fuente 21,404
Anticipos a proveedores y contratistas 18,700
Otres 68, 540

655,925
Menos — Provisién para cuentas incobrables 17, 638



638,287
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4. INVENTARIOS :

Al 31 de diciembre de 2000, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

Materias primas y materiales 563,498
Repuestos y accesorios 97,512
Productos en proceso 68,955
En tr&nsite 41,638
Productos terminados 37,726
Suministros y materiales 6,778

816,105

5. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPQ:

Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas de propiedad, planta y equipo
estaban constituidas de la siguiente manera:

Costo y revalorizacidén, neto:

Vehiculos 903,251
Muebles, enseres y equipos 133,609
Otreos activeos fijos 70,524
1,107,374
6. OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de 2000, los otros activos se formaban de la
siguiente manera:

Pérdida en cambioc de 1999 diferida, neto 4,189,073
Envases en poder de clientes 70,124
4,259,197

e s

7. OBLIGACTIONES BANCARIAS Y DEUDA A LARGO PLAZO:
Las c¢bligaciones bancarias y la deuda a largo plazo, han servido para
financiar capital de trabajo, generan un interés anual gue fluctua
entre el 12% y el 18%, estédn respaldadas con garantias personales vy
solidarias otorgacdas por los principales accionistas de la Comparia.
Al 31 de diciembre de 2000, las obligaciones bancarias estaban
constituidas de la siguiente manera:
INSTITUCION CORTO PLAZO LARGO PLAZO GRAN TOTAL
Plapasa 92,143 0 92,143
Filanbanco o] 3,851,233 3,851,233
Banco de Guayaguil 0 2,360,222 2,360,222
Banco La Previsora 0 1,234,768 1,234,768
Otros 0 74,861 74,861
92,143 7,521,084 7,613,227
8. CUENTAS POR PAGAR:
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11.

Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

Proveedores locales 137,281
Obligaciones tributarias 81,123
Proveedores del exterior 70,173
Otras 5,670

294,247

TSI TR

RESERVA LEGAL:

La Ley requiere cque se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta gque la reserva llegue por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividende en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones ¢ para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2000, la
Compafila no ha efectuado la apropiaciétn requerida por Ley, ya que
presenta resultados negativos.

IMPUESTO A LA RENTA:

Durante el afio 2000, se restituyd el impuesto a la renta, por lo que
las sociedades deben calcularlo aplicando una tasa del 25% sobre la
utilidad tributable. Se& mantuve vigente el impuesto del (G.8% a la
clrculacién de capitales hasta el 31 de diciembre de 2000, gravando
todos los depbésitos, acreditaciones y transacciones bancarias, asi
como los giros, transferencias y pagos al extericr. Al 31 de
diciembre de 2000, la Companiia no ha efectuadc la reserva requerida
por Ley, ya que presenta resultados negativos.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2000 y la fecha de preparacién de estos
estados financieros (1° de agosto de 2001), no se produjeron eventos
gque en la opinidén de la Administracién de la Compafiia pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estadeos financieros,



