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C.P.A. CESAR CONTRERAS VERA
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Accilonistas de

BEBIDAS REFRESCANTES S_A.:

Hemos auditadc el balance general adjunto de BEBIDAS REFRESCANTES S5.A. al 31
de diciembre de 1993, v los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonic y de cambios en la situacidn financiera por el afio
terminado en esa fecha. EKstos estades financieros son reasponsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
gobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de anditoria
generalmente aceptadas. Estas normas reguieren gque una auditoria sea disehada
v realizada para obtener certeza razonable de s8i los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a bhase de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelacicnes presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de 1las eatimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi comc una evaluacién de la presentaciédn general de los
estados financieros. Consideramos Jque nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinidn.

Como se menciona en la Nota 2, la Compafila registrd la reexpresidn monetaria
en el patrimonio de 1los accionistas de acuerdeo con las normas contables
eastablecidas en el Reglamento de Aplicacidon del Art., N2 22 de la Ley de
Régimen Tributario Interno emitido mediante Decreto No 2959 del 31 de
diciembre de 1991 vy considerando las reformas establecidas en el articulc No
14 de la Ley NC 51 del 31 de diciembre de 1993.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionadeos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
BEBIDAS REFRESCANTES S5.A. al 31 de diciembre de 1993, los resultados de sus
operaciones y los cambios en su situacidén financiera por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con principics de/ /contabilidad generalmente
aceptados.

César Contreras ¥era, C_P.A.
Registro No: SC-RNAE-208
Licencia Profesional NQ: 23.409

15 de abril de 1994

Cdia. Kennedy, calie 8va. Ossts Condominio 2001-5
Fono 280328832 Fax 280831 Casila 09-01-11383
Guayaquil - Ecuador




CORRIENTE:
Caja y bances
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado

Total del activo corriente
PROPIEDAD, PLANTA Y REQUIPO, neto

Total del activo

PASIVO Y PARTICIPACION DE [0S ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Obligaciones bancarias
Proveedores
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente
DEUDA A LARGO PLAZ0
PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social susecrito y pagado,
8.002.909 acciones ordinarias y

nominativas de $/.1.908 cada unsa _B.082. 006
Heserva por revalorizacién del patrimonio 1.758.558
Reexpresién monetaria 4.195.382

Déficit scumulado-

Utilidades (pérdidas) acumuladas {396, 388)

404
1.662.
6.038.
4.942.

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.

099
265
314
022




VENTAS NETAS 3.685.326
COSTO DE VENTAS 2.113.798
. Utilidad bruta 1.581.528

GASTOS DR OPERACION:

Ventas 255.792
Administrativos 557.647
Financieros 754.821 1.568.260

Utilidad antes de provisidén para participacién
a trabajadores e impuesto a la renta 13.268

PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES 1.99%@

Utilidad antes de provisién para impuesto a la

. renta 11.278
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA 1.857
Jtilidad neta 19.221

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




DEFICIT

RESERVA POR ACUMUTADD

REVALORIZA- REEXPRE- Utilidades

CAPITAL. CION DEL S8ION MO-  (pérdidas)

SOCIAL PATRIMONIO NETARIA  acumladas

SALDOS A DICIRMERE 31 DE 1992 2.002.000 B58.212 104.875  (569.617)
MAS (MENOS):

Traspaso a capital social en
bage a aportes de accilonistas 6.000.000 - - -

Ajustes antes de la correccidn

monetaria de 1993 - (1.575.898) - 266.814

Incremento neto por reexpre-

8i6n monetaria - 2.676.242 4.099.427 (97.866)
‘ tilidad neta - - - 16.221

SALDO A DICIEMBRE31 DE 1993 8.002.000 1.758.5568  4.195.302 (356 .388)

Las notas adjuntas son parte integrante de este esgtado.




(Expresado en miles de Sucres)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Jtilidad neta 19.221
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos gene-
rados por actividades de operacidn-

Depreciacién 137.478
Cambios netos en activos y pasivos-

. (Aumento) en cuentas por cobrar (5.383.918)

(Aumento) en inventarios (2.523.348)

(Aumento) en gastos pagedos por adelantado {119.588)

Aumento en proveedores 1.298.379

Aumento en cuentas por pagar 2.443.378

Aumento en pasivos acumulados 158.391

Total de recursos generados por actividades de operacién (3.992.983)

RECURS0S UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto (13.746.968)

Total de recursos utilizados en actividades de inversidn (13.746.068)

RECURS0S GENERADOS POR ACTIVIDADRS DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién en otros activos 2.127.299
Aumento en obligaciones bancarias 4.779.363
Aumento en la deuda a largo plazo 6.880.622
Aumento de capital social 6.000.000
Total de recursos generados por actividades de financiamiento 19.778.284
Aumento neto en caja y bancos e inversiones temporales 2.839.293

CAJA Y BANCOS e INVERSIONES TEMPORALES
Saldo al inicio del afio 27.871

Saldo al final del afio 2.966.364

Las notas adjuntas son parte integrante de este eatado.




QPERACIONKS DE LA COMPARIA:

La Compafila se constituyd el 5 de marzo de 1991 con el objeto principal
de producir, envasar, vender y distribuir +toda clase de bebidas
gasensas, especialmente de las marcas Pepsi Cola y Seven Up, para lo
cual cuenta con la licencia (franquicia) de Pepsico Internacicnal vy
Seven Up Andineo.

Al igual que el afio anterior., la Compafiia reconocid los efectos de
la inflacibn en el balance general al 31 de diciembre de 1993, siguiendo
las disposiciones legales vigentes sobre la aplicacién del szistema de
correccién monetaria integral de los estados financiercs. El efecto neto
de la reexpresién meonetaria fue un créditc de 4.090.427, habiéndose
debitado A los activos no monetarics (inventarios BBS_B78:; propiedsd,
planta v equipo 6.982.985) v al déficit ascumlado 97.806; v, habléndose
acreditado a la reserva por revalorizacién del patrimonio 2.676.242. Los
eatados de resultados v de cambios en la situacidn financiera por el afio
terminado en esa fecha no han s8ido reexpresados.

El sistema de correccidén monetaria integral vigente, establece que
desde 1993 el saldo neto acreedor podrd capitalizarse integramente,
luego de absorber las pérdidas acumuladas, 8i hubieren. Dicha
capitalizacién serd objeto de retencidén en la fuente a la tarifa dnica
del 20%.

Los procedimientos de actualizacidon wutilizados fueron los
siguientes:

- Porcentaje de ajuste: el porcentaje de ajuste anual fue del 32.3%
vy representa la variacién porcentual que registrd el Indice
General de Precins al Consumidor elaborado por el Inatituto
Nacional de Estadistica y Censos (INEC), entre el 32 de noviembre
de 1992 v el 30 de noviembre de 1993. El porcentaje proporcional
mensual es el resultadeo de dividir el porcentaje de ajuste anual
entre doce.

- Inventarios: materia prima y materiales (excepto mercaderias en
trénsito) se actualizaron aplicando a las existencims al clerre el
costo wnitario de la tltima compra efectuada en diciembre de 1993,
en los casos en que no hubo compras en dicho mes, se utilizé el
costo unitario de la ultima compra del afio o de dicliembre de 1892,
actualizado Thasta diciembre de 1993, 1por el porcentaje




(b)

proporcicnal mensual. Envases vy jabas se actualizarcn al precio
de mercado del 31 de diciembre de 1993. Productos terminados se
actualizaron aplicando a las existencias al cierre el costo
unitario de la Wltima produccidn de diciembre de 1993. Los
inventarios antea mencionados no exceden al valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo: El valor del activo reexpresado y su
correspondiente depreciacidédn acumulada al 31 de diciembre de 1892,
se reexpresé aplicdndoles el porcentaje del ajuste anual. Las
adiciones del afic =8e vreexpresaron en base al porcentaje
proporcional mensual por el mimero de meses transcurridos entre el
mes sigulente de la mdquisicidén v diciembre de 1883. El gasto por
depreciacién por efecto del ajuste se registrard en loe resultados
a partir del afio siguiente. La depreciacidn ha sido calculada
sobre los valores contables originales méds las revalorizaciones
efectuadas usando el método de la linea recta de acuerdo con las
siguientes vidas OGtiles eatimadas:

Tasa
Armaal
de Depre
clacion
Edificios b%
Maguinarias 10%
Muebles y enseres 19%
Vehiculos 20%
Reserva por revalorizacion del patrimonio: se formdé como

contrapartida de los débitos y crédites de los activos no
monetarios reexpresados al 31 de diciembre de 1992 vy se incrementd
por la actualizacidn de dicho saldo vy del capital socisl. La
reserva por revalorizacién del patrimonio no puede distribuirse
como utilidad, pero puede ser utilizada pars absorber pérdidas o
para capitalizarse.

Péficit acumlado: 8e reexpresd aplicéndole el porcentaje de
ajuste anuval. lLos sumentos y disminuciones del afo, excepto la
utilidad neta, se reexpresaron en base al porcentaje proporcional
mensual por el nomero de meses transcurridos entre el mes
siguiente del aumento o disminucién y diciembre de 1993.

Reexpresion monetaria: se formé como contrapartida de los débitos
v créditos por la actualizacién de los activos no monetarios,
capital social, reserva por revalorizacién del patrimonio, d4éficit
acumviiado v no considera el efecto para perticipacién a
trabajadores e impuesto a la renta. Esta cuenta no estd sulets a
reexpresion.

C s = 1 i l .

Al 31 de diciembre de 1993, la tasa de cambic wutilizada para
registrar los activos v pasivos en moneda extranjera fue de 2.648 Sucres
por cada Db6lar de E.U.A., que ez similar a la tasa de cambic en el
mercado l1libre (para la wventa). Actives incluyen en inversiones
temporales US$ 812.446; y, pasivos incluyen en cobranzas del exterior
1JS$ b4o_42B.




Al 31 de diciembre de 1993, las cuentas por cobrar se formaban de 1la
siguiente manera:

Clientes 3.0644.895
Compatiias relacionadas 1.955.656
Anticipos a proveedores v contratistas 99z .264
10% impuesto al valor agregado 767,117
Reclamos por liquidar 407 .062
Funcionarios y emplsados 1B4.681
Enfriadores 171.722
Retencicnes en la fuente 2@.616
Otros 34.180¢
‘ 6.587.660
Menos—- Estimacién para cuentas dudosas 549.288
65.838.314

4. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 1993, los inventarios se formeaban de la siguiente

manera:
Envases y Jjabas 2.221.449
Materia prima y materiales 89¢.668
Repuestos v accesorios 718.927
Productos terminados 1563.328
Productos en proceso 147.673
En trénsito BOS.996

% 4.942.622
b. FPROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 1993, las cuentas de propiedad, planta y equipo
estaban constituidas de la asiguiente manera:

Saldos al Saldos al
12 de Adiciones 31 de
enero de ¥y transfe- Ajustes y dicliembre
1993 rencias bajas de 1993
Cosato:
Terrenos 18.234 B47.911 - 865.245
Edificios 115.887 2.056.049 - 2.171.936
Maguinarias 2.0B5.223 B.994.B19 - 11.9086.942
Muebles vy enseres 134.882 152.0609 - 2B6.891
Vehiculos 243,388 970.112 - 1.213.581
2.597.615 13.020.000 - 15.617.815
Depreciacién acumulada 212.501 134.674 - 347.175

Total costo, neto 2.385.114 12.885.326 - 15.276.4489




Revalorizacidn: 98.793 6.096.092 - 6.194.891
Derreciacidin acumalada 27.208 13.187 - 40.313
Total revalorizacion, neto 71.593 6.982.985 - 6.154.578

2.458.707 18.9638.311 - 21.425.018

6. QBLIGACTONKD BANCARIAS:

Al 31 de diciembre de 1993, 1las obligaciones bancarias estaban
compuestas de la siguiente manera:

CORTO PLAZO
‘ Banco de Préstamos 3.9B7.638
Banco de Guayaquil 1.535.424
Filanbanco 1.447.901
Banco Holandés Unido B55.315
Lloyd s Bank 784,566
Compafiia Financiera Ecuatoriana de Desarrollo
S.A. (COFIEC) 4589686
Banco Continental 291.872
Valorinvest S5.A. B2.534
Otros 66.254
9.519.410
LARGO PLAZO
Corporacién Financiera Nacional 5.448.422
Banco La Previsora BB6.954
% Banicredit S.A. 545 246
6.880.622

(B RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se tranafiera a la reserva legal por 1o mencs el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al
5@% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidecién de ls Compafiis,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

8. IMPUESTO A [A RENTA-
a. Contingencias~

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio de 1992, sin que
existan glosas pendisntes de pago.




[ ]

b. Tass de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre 1la
utilidad impositiva.

c. Reexpresidén monetarie-

La reexpresién monetaria diferida de 4.090.427, que se formd como
contrapartida de loa débitos y créditos por la actualizacién de los
activos no monetarios, capital social, reserva por revalorizacién del
patrimonlo y déficit acumulado (como se menciona en la Nota 2), puede
ser capitalizada luego de absorber las pérdidas acumuladas, 1o cual serd
objeto de retencidén en la fuente a la tarifa tnica del 20%, de acuerdo a
las Gltimas reformas tributarias.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 1993 v la fecha de preparacidn de
petos estados financieros (15 de sbril de 1924) no se produjeron eventos
que en la opinidén de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros.




