ADINOLFI S. A.
Notas a los estados financieros

Por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018

L. Informacién general
La actividad principal de la compaiiia ¢s el alquiler de bicnes muebles.

La empresa es una sociedad anémima, constituida el 6 de mayo de 1991 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafilas, con plazo de duracion de 50 aflos ¢ inscrita en el Registro
Mercantil ¢l 10 de junio de 1991.

El domicilio principal de la compafiia donde desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Av. Pedro Carbo 613 entre Aguirre y Lugue.

La compaiiia con cucnia con personal en relacidn de dependencia

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la compatiia.

Los estados financieros por el afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la gerencia de la compaidiia v serdn presentados a la junta general de
accionistas para su aprobacion. En opinion de la gerencia de la compaiia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La compafiia opera en Ecuador, un pais gue desde marzo del afo 2000 adoptd ol délar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas ¥ Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (1PC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de
encro a diciembre), en los cinco Gltimos afios:

Indice de
31 de diciembre: inflaciin anual
2019 (0.07%)
018 0.I7%
2017 (0.20%)
016 1.12%
015 136%
2014 16T%
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ADINOLFI S, A.
Motas a los estados financieros (continuaciom)

1. Resumen de las principales politicas contables
Base de preparacién ¥ presentacion

Los estados financicros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequetias v Medianas Empresas - NIIF para
las PYMES emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) v vigenies al 31 de diciembre del 2019.

Los presenies estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico,
MNuevas normas internacionales de informacion financiera

Para la emisidn de los estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretacion a las normas existentes de las NIIF para las PYMES, sin embargo, el IASB ha
emitido nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas
pero que no s¢ encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al | de
enero de 2019. En este sentido, la compafiia tiene la intencion de revisar estas normas segin
corresponda, cuando entren en vigencia

Fecha efectiva de
Normas vigencia
Marco conceptual 1 de enero de 2020
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
NIC 1 y NIC B Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad | de enero de 2020
Enmiendas
NIIF 3 - Definiciin de un negocio | de enero de 2020
NIIF 9, NIIF 7 y NIC 39 Proporcionar tranquilidad de los efecios polenciales
de la incertidumbre causada por la reforma a los indices de referencia de
tasas de interés interbancaria ofrecida (IBOR) | de enero de 2020
Muodificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportaciin de bienes entre Fecha a ser
un Inversionista ¥ su Asociada o Negocw Conjunto determinada

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América, que
es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la compafiia.

Toda la mformacion es presentada sin centavos v redondeada a la unidad més cercana,
excepio cuando se indica de otra manera.
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ADINOLFI S. A,
Notas a los estados financieros (continuacidon)

Instrumentos fimancieros
Activos financieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
en los términos contractuales con el deudor. Todos los activos financieros son reconocidos
en la fecha en que se originan cuando la compafiia se convierle en parte de los términos
contractuales de la transaccion, inicialmente a su valor razonable, mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo
costo de transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente al reconocimiento inicial, los activos financieros s¢ miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos para su
recuperacion se amplian més alla de las condiciones de créditos normales; v, menos cualquier
disminucion por deterioro del valor.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Cuando se considéra que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren o se
liquiden los derechos de cobro, es decir, cuando el deudor le paga a la compaiiia; caduca o
prescribe de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

- Efectivo en bancos, incluyen depdsitos en bancos locales, los fondos son de libre
disponibilidad
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ADINOLFI 8. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

» Deudores comerciales y otras cucntas por cobrar, son activos financieros representados

por facturas por cobro de alquiler, que no se negocian en un mercado activo, con plazos
menores a un aflo, no generan interds.

» Cuentas por cobrar accionista y compaiias relacionadas, gencradas principalmente por
préstamos sin fecha de vencimiento y sin intereses.

Pasivaos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se onginan cuando la compafiia
s¢ convierte en parie de los iérminos contractuales de la transaccidon, inicialmenie a su costo,
neto de los costos que se haya incurrido en la transaccidn.  Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obienidos (neto de los costos
necesarios para su obtenciin) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resuliados
durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
plazos de pago se amplian méis alld de las condiciones de crédito normales.

La compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando las obligaciones

contractuales se pagan o esthn legalmente dispensadas en la responsabilidad principal
contenida en el pasivo.

La compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para ascgurar que
todas las cuentss por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Cuentas por pagar accionistas incluyen préstamos, sin lecha especifica de vencimiento y
sin mlerés,

- Depdsitos en garantia representan fondos recibidos de clientes en garantia por el buen uso
y funcionamienio de los bienes ammendados, no devenga inlends.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consisie en cualquier contraio que evidencie un inlerés
residual en los activos de la compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la compafiia estin represeniados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen ¢l capital pagado, v se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emision directos.
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ADINOLFI §. A.
Motas a los estados financieros (continuacion)

Clasificaciin de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En el estado de siluacion financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimienios;
en commiente cuando ¢l vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros ¥ como no comriente los mayores a ese
periodo.

Invenianos

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable
representa ¢l precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y
los pastos necesarios para la venta.

La compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se  encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado
de existir, 0 cuando exista clara evidencia de incremento én el valor neto realizable debido a
un cambio en lns circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

Los inventarios en trinsito estin registrados al costo especifico de las facturas mas los gastos
de nacionalizacidn incurridos hasta la fecha del balance peneral.

Propiedades

Los elementos de propiedades se miden al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada v pérdida por detcrioro cuando esta Gltima corresponda.

El valor mzonable foc determinado mediante avaliéo catastral de la Muy [llusire
Municipalidad de Guayaquil.

Los cosios de ampliacién ¥ mejoras que represenien un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia 0 un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimienio se reconocen en los resultados del periodo en

que se incurren.

El costo de propiedades se deprecia de acverdo con el método de linea recta.  El valor

residual, la vida Giil estimada y méiodo de depreciacion son revisados al inal de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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ADINOLFI S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

El ierreno se entiende que tiene una vida Gtil infinita v, por lo tanio, no son objeio de
depreciacidn.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre ¢l precio de venia y el valor en libros del activo, las cuales s¢ reconocen en los
resuliados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro del valor de los activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguella fecha que se considere necesanio, sc analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubicran

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta
o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mis pequeios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generndora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados del
pertodo, si ¢l valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su valor

recuperable.

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se¢ realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, 5i se trata de activos identificables que
no generan {lujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad gencradora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Impuesio a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% para el afio
2009 y el afio 2018, mis cualguier ajuste al impuesio por pagar en relacidn con afios
anteriores.

Sin embargo, en el caso de que una pequefia cumpla la condicion que sus ingresos brutos

anuales se encuentran enire trescientos mil ¥ en dolar vy, un millon de dolares la tasa de
impuecsio & la renta serd el 22%.
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ADINOLFI S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

L.a gerencia evalia periddicamente ln posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributanias son objeto de interpretacion.

Impuesio al valor agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulie recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto s¢ reconoce como parte del costo de adguisicion 0 como parte del gasto, sepiin
cormesponda.

El imporie neto del impucsto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta
por pagar en el estado de situacion financicra.

Depisitos en garantia

Representan los depdsitos recibidos de clientes en garantia por el buen uso y financiamiento
de los bienes ammendados, no devenga interds.

Utilidades retenidas
Reserva de capital

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacion en marzo del 2000, Esta
reserva de capital no podri distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar ¢l capital
suscrito y no pagado, pedro podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas o del aflo, si las hubicre, 0 ser devuclta a los accionistas cn caso de

Afustes por adopeidn por primera vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 esta cuenta ha sido creada por
instrucciones de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, con ¢l propdsito de
registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, a Ia fecha de
transicién. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio concluidos si los hubieren; utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en caso de liguidacidn.
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ADINOLFI §. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compaiiia se reconoce como un pasivo
cuando se aprueba ¢l pago por parte de junta general de accionistas.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del gjercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), csia operaciin se¢ considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguienie se deberd efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de
impuesio a la renta corporativo vigenie al afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada v constituird crédito
iributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

KReconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados v facturados y es probable que
los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la compaiiia y ¢l monto de los

ingresos pueda ser medido en funcidn de la contraprestacion a la que la compaiiia cspera
tener derecho a recibir en los contratos con clientes sin incluir impuestos, independiente del
momento en que ¢l pago sca realizado.

Gastos

Los costos y gaslos se reconocen a medida que son incurridos, independientemenie del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con orgen en ransacciones gue, contraciualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la mtencidn de liguidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
s¢ presentan nctos en las cuentas de resultados.
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ADINOLFI S. A,
Notas a los estados financieros (continuacion)

Oiras provisiones y conlingencias

Los pasivos por otras provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion
prescnte, va sea legal o implicita, como resuliado de sucesos pasados; y es probable que vaya
a ser necesania una salida de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se pueda
estimar de manera fiable.

Los pasivos contingenies son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia 0 no ocurrencia de hechos futuros
incierios gue no cstan bajo el control de la compafiia. La compadiia no regisira dentro del
estado de situacion financiera los pasivos conlingentes, pero informa de su existencia en las
notas de los estados financicros.

Juicios v estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la perencia realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinidn de la gerencia, tales juicios
y estimaciones estuvicron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la gerencia de la compafiia
a la fecha del balance, son los siguientes:

Vida wtil y valor residual de propiedades

La vida dtil estimada y valor residual de los elementos de propiedades son revisados al final
de cada afo, siendo el efecio de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.
Las vidas dtiles usadas en ¢l cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Ados de vida wtil estimada
minima maTIma
Edificios 50 50
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ADINOLFI S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de mterpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La gerencia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la compaiiia considera
gue sus estimaciones en materia tributania son prudentes y conservadoras, puede surpir
discrepancia con ¢l organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la

inerpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la compadiia considera remota la posibilidad de litigios de cardcter tributario y
posieriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad & provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracitn toda la informacion disponible a la fecha del periedo, incluyendo la opinidn
de experios independicnics tales como asesores legales y consultores.

Eventos posteriores

L.os eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado de situacion
financiera y la fecha de autorizacidn de la publicacion de los estados financieros. Aquellos
hechos que proporcionan evidencia de condiciones que existian a la fecha del balance, son
incluidos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance son
revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos hechos implican ajustes
materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones econdmicas que un usuario podria
tomar sobre la basc de los estados financieros.

3. Efectivo en bancos

Efectivo en bancos sc formaban de la siguienic manera:
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ADINOLFI 5. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

M de diciembre
2019 2018
(US Dedlares)
Bancos 1,576 11,398
IIEE 11,398
4. Dewdores comerciales otras cueatas por cobrar
Las otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
A1 de diciembre
1019 2018
fUS Deilares)
Deudores comercihes:
Anticipos 5229 16,429
Vignolo 4,297 4,297
Fxpensas 1484 2484
Total 12,010 23210
5. Inventarios
Los inventanos sc formaban de la siguiente manera:
11 de diciembre
w19 2018
(US Dolares)
Texnles I75.169 215,265

6. Partes relacionadas
Saldos v transacciones con accionista y compaiia relacionada

Las cuentas por cobrar y pagar con accionista vy compafiia relacionada, consistian de lo
siguicnic:
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ADINOLFI §. A.
MNotas a los estados financieros (continuacion)

Naturakeza de 31 de dichem bire
b redacida Pais 019 e
U8 Dieblares)
Por cobwar:
Hugo Fduardo Cucrrero Forber Acchmista Eouador 118,405 136615
Comercial Marlur S.A Relacionada Ecuador 12.%9 61,274
132,774 197,889
Por pagar:
Inversiones Four Sister S.A. Accionista Panarni 120388 27TITR2

120,355 271,782

Las cuenias por pagar a accionistas representan préstamos para capital de trabajo efectuados
a ADINOLFI 8. A, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés,

Administracién y alia direccién

Los miembros de la alta administracion y demés personas que asumen la gestion de la

compafiia, incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han
participado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

7. Propicdades

Propiedades consistian de lo siguiente:

Los movimicnios de propiedades fueron como sigue:

31 de diciembre
me 2018

(US Delares)

. 67.537
02,507 42,801

02,507 1,010,338
(608, 931) (641.637)

191576 368,701




veUrYweeewuwewuauuosuolililvivvivLvilvevLevsLeLe

ADINOLFI §. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Costo o valusckin:

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Veniss

Saldo al 31 de diciembre del 2019

o detersrn:

Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre del 2017
I Fr

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Venta
D iacid

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Valor neto a diciembre del 2018
Valor neto o dickembre del 2019

8. Impucstos

Activos v pasivos por impuesto corrienle

Los activos y pasivos por impuestos cormienies consistian de lo siguicnie:

Activos por Impucsios cormicnies:
Impucsio a la salida de divisas
Retenciones en la fuente

Pasivos por impucstos comienies:

Impucsio al valor agregado - VA por pagar ¥ retenciones

Impuesio a la renta reconecido en los resultados

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguicnte:

Terrenos Edificios Total
(TS Ddlares)
&7.537 2 ED] 1010338
67.537 942801 1,010,338
(67,537) (40.294) (197 831)
3 02587 W2, 507
- (594, 456) (594 456)
- {47,181) (47.181)
= (61.63T) (641.63T)
. TTA31 TTA31
- (45,115) (45,125)
- (608.931) (608931 )
67,537 300, 164 J6RT01
= 191,576 293,576
3 de diciembre
Wi b2 11 ]
(LS Didlares)
- 3,000
5,141 278
5,141 1278
673 &73
673 673
20



ADINOLFI §. A.
MNotas a los estados financieros (continuacion)

29 I8
{US Derlares)
Gasto del impucsio cormenie 5154 15,477
5194 1R477

Impuesto a la renia

Una reconciliacion entre la utilidad scgin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

e 018
(LIS Ddilares)
Uitilidad antes de impucsio a k2 renta M. 83.947
Unilidad grababic 20,776 B3.987
Tosa de impuecsto 25% 2%
Impucsto o la renta 5194 18477
lmpucsio & la renta mingmo . 6575
Impucsio a la renta causado 5194 1E477
Retenciones en la fuenic {5,194) (18.477)

Impucsto a la renta por pagar

La provision para ¢l impuesio a la renta comiente estéd constituida a la tasa del 25%. (2% en
el 2017), sin embrago las compafiias que tengan la condicion de micro vy pequefias empresas,
asi como aguellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrin una rebaja de
tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta

En el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas, participes,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimencs de menor
imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 28% (25% en el 2017),
y en ¢l caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa seri del 28% (25% en
el 2017), sobre todos los ingresos de la sociedad.

Esta tarifa de 28% (25% en ¢l 2017), también se aplicari a toda la base imponible de la

socicdad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.
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ADINOLFI S. A.
Notas a los estados financieros (conlinuacion)

La compaiiia estd obligada a calcular y declarar en el formulano de declaracion de impuesto
a la renta del periodo comiente, el valor del anticipo de impuesio a la renta del sigui
periodo, el que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables.

5i el impuesto causado en ¢l periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
¢l periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
gerencia para determinar la obligacién tributaria, sin que requicra pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacitn practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Heformas tributarias

Con fecha 18 de diciembre del 2019 fue publicado el Decreto Ejecutivo No. 617, donde se

expide ¢l Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orginica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

El Reglamento incluye la aplicacion de incentivos especificos para la atraccion de
inversiones privadas, tales como noevas inversiones productivas conforme lo establecido en
el Art. 13 del “Cddigo de la produccion”; y, por lo tanto se deben cumplir con las condiciones
establecidas, la exoneracidn del impuesio a la renta y del ISD (Impuesto a la salida de divisas)
para estas inversiones en sectores priorizados, en mdustrias bdsicas y para las que suscriban
contralos de inversitn, y la exoneracion por reinversion de utilidades.

La generacion de empleo dependerd directamente del tamafio de la empresa. Las micro,
pequefias y medianas empresas deberdn incrementar su empleo neto permanente duranic ¢l
periodo de ejecucion de la inversion, mientras las empresas grandes deberin incrementar su

empleo neto en minimo ¢l 3% de su empleo neto permanenie. Las empresas nuevas serin
mlm&mlwymhﬂulpthMhmﬂm

En relacidn al impuesto a la renta, los contribuyentes de las empresas existentes deben aplicar
la exoncracikim de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas.
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Notas a los estados financieros (continuacidn)

Dentro de la exoneracion del impuesto a la salida de divisas, los beneficios aplicaran para los
contratos de inversion con el Estado desde el ejercicio fiscal 2019 y el ente rector estableceri
el monto miximo de exoneracion en importaciones de bienes de capital ¥ materias primas,

El Decreto establece los criterios de transparencia y sustancia econémica aplicables a todos
los beneficios e incentivos en cuanto al estindar de transparencia y la sustancia en la actividad
cconomica. Asi mismo, establece las condiciones del fondo de garantias para el fomento
productivo del sector de la economia popular y solidania

El documento presenta las reformas al reglamento para la aplicacion de la ley de régimen
tributario interno, del impuesto a la salida de divisas, del impuesto anual a los vehiculos
motorizados, y de la ley de registro dnico de contribuyentes, RUC.

También incluye las reformas al reglamento general de la ley de mineria, a la estruciur ¢
mstitucionalidad de desarrollo productivo, de la inversion vy de los mecanismos ¢
instrumentos de fomento productivo, del titulo de la facilitacion aduanera para el comercio,
del codigo organico de planificacidn y finanzas plbicas.

Igualmente, ¢l decreto establece las reformas a ley organica de movilidad humana, a la
aplicacion de la ley de turismo y de la ley orgéinica de incentivos para asociaciones pablico-
privadas y la inversién extranjera.

9. Instrumentos linancieros

Giestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financicros de la compadliia, corresponde a financiamiento con
accionistas. La finalidad principal de estos pasivos financicros es financiar las operacioncs
de la compaifiia

La compaifiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de erédito y de liquidez

La perencia revisa y aprueba las politicas para mancjar cada uno de esios nesgos gue s
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor mzonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
compailia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de interés
y ¢l riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen los depdsitos.
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ADINOLFI S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

a) Riesgo de lava de inferés

Al 31 de diciembre del 2019, la compadiia no mantiene fnanciamicnto con entidades
financieras. los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion

de la gerencia, la compaiiia no tiene una cxposicion importante & los fiesgos de tasas de
inferés.

b} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor mzonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctben debido a cambios en los tipos de cambio. La compadia
realiza sus operaciones principales en délarcs de los Estados Unidos de Nortcamdérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan cfectos por vanaciones de
tipos de cambio en bos estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es cl riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financicro o contrato de venta, pencrando una pérdida
financiera. La compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar).

El niesgo de crédito surge de los depdsitos en bancos, asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas. La compafiia no manticne cuentas por cobrar a clientes.
Riesgo de liguidez

La compafita monitores su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto ¥ largo plaeo. El objetivo de la compadiia es maniener una continuidad de fondos.

La compailia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la compaiiia, y para mitigar los efectos en
¢l cambio de flujo de efectivo.

10. Grestiom de capital

La compaiiia administra su capital de forma de asegurar la maximizacitn de los resultados
para los accionistas, lo cual le permite continuar como un negocio en marcha.
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Parte de la politica de la compafiia es mantener los resultados positivos dentro de la
estructura del patrimonio, para futuros sumentos de capital o absorcion de péndidas.

11. Patrimonio
Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital pagado consiste de 1.000 acciones con un
valor nominal unitario de USS1.00.

La distribucion de las participacioncs cs como sigue:

2% Participacién Yaler sominsl 21 de diciembre
Naciomalidad 2019 2018 2019 118 Usitario 2019 2018

(LS Ddlares)
Inversiones Four Sister 5. A. Panami By 99 0 90 100 b 950
Hugo Eduardo Guerrero Ferber Feuador [ 1] .01 19 i e e 10
19009 10000 LOGD  1.000 1000 1000
12. Gastos administrativoes
Los gasios administrativos consisten de lo siguiente:
019 2018
(LS Dolares)
Impuesios 7415 1038
Depreciaciin 45,115 47182
Fxpensas comunes y administracion 46,563 15,570
Impucstos bomberos 151 251
Ciasto de mantenimicnio 289 19.629
Otros 18,250 18250
127,193 101,920

13. Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

El dia 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) a través de su
Director General ha declarado ¢l brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a los
paises intensificar las acciones para miligar su propagacion, proteger o las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas™;
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Mediante decreto ejecutivo No. 1017 del 16 de marzo de 2020, ¢l Presidente de la Repiblica
del Ecuador declam “el estado de excepcidn por calamidad pdblica en todo el territorio
nacional, por los casos de corona virus confirmados v la declaratoria de pandemia de COVID-
19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de
contagio para loda la ciudadania v generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia
pacifica del Estado, a lin de controlar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar los
derechos de las personas anie la mminente presencia del vimus COVID-19 en Ecoador™.

Dentro de las principales acciones tomadas a la presente fecha se incluye:

Restriccidn al derecho de libre circulacion y reunion exceplo para casos especificos
Restriccion general de circulacion de vehiculos y personas

Suspension de transporte aéreo y temestre de personas, nacional ¢ internacional
Suspension de la jomada presencial en €l sector plblico v privado, excepto para los
sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia vial, sector
exportador y toda su cadena logistica, prestacion de servicios bidsicos, provision de
alimentos, provision de medicinas ¢ insumos médicos, industria y comercio de cuidado y
crianza de animales, sector financiero, servicio consular,

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descrita anteriormente, tendrian sobre
los estados financieros adjuntos, y sobre la capacidad de la compadiia de continuar como
ncgocio cn marcha,




