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ADINOLFIS. A
MNotas a los estados financieros

Por los afios iermmados el 31 de diciembre del 2018 y 2017

L. Infermacion general
La acuvidad principal de Ia compafiia es o alquiler de bienes mucebles

La empresa ¢s una sociedad anonima, constituida ¢l 6 de mayo de 1991 en Ecuador,

regulada por la Ley de Compaftias, con plazo de duracion de 50 afios ¢ inscrita en el Registro
Mareantil el 10 de jumio de 1991

El domiciho prncipal de la compafiia donde desamrollan sus actividades es el canton
Guayaquil. Av. Pedro Carho 6173 entre Aguirre v Luque

Lz compadiia con cuenta con personal en relacion de dependencia

La informacion contenida en estos estados financieros es responsebilidad de la gerencia de
la compaiiia

Los estados financieros por el afo terminado ¢l 31 de dicwembie del 2018 han sido
aprobados por la gerencia de la compediin v seran presentados a I junta general de
sccionistas para su aprobacidn. En opimon de la gerencia de la compafiia, los cstados
financierns serdn aprohados win modificaciones

La compafiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopto el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituio Nacional de
Estadisticas y Censos {(INEC) ha calculado las vanaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) v determinado los siguienies indices de mflacién anual (zcumulados de
enero a diciembre), en los cinco aluimos afios
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2017 (0 20%4)
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ADINOLFI S. A,
Notas a los estados financicros (continuacion )

2. Resumen de las principales politicas contables
Base de preparacion v presentacidn

Lot esindos financieros adjunios han sido de acuerdo con las Normmas
intermacionales de Informacion Financiera pam y Medianas Empresas - NIIF para
las PYMES emitdas por ¢l Conscjo de Nonmas Intemacionales de Contabilidad (en adelame
IASB) y vigentes al 31 de diciembre del 2018,

L.os presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico.
Muevas normas internacionales de informacion Minanciera

Para la emision de los estados financieros. no se han publicado emmiendas. mejoras e
mterpretacion a las normas existentes de las NIIF para las PYMES, sin cmbargo, ¢l LASB ha
emifido nuevas Normas Internacionales de informacion Finuncicra v enmiendas emitidas
pero que no s¢ encontraban en vigencia para los periodos anuales que se miciaron al 1 de
enero de 2018, En este sentido, In compafiia tiene ln intencidn de revisar estas normas segnn
corresponda, cuando entren en vigencia.

Fevha efoctha de
Narmas vigemcia
8T 16 - Areelemcoos: i ¢ entm e 2015
NIIF 17 - Commmss & Sopme | de enem de 2001
Soloa i sy o da WIEF @ - Cansierhiicas de propego cun comgorissin egpliva | du e e 2019
hodificaciones 4 la NIC 2% - Pamticipaciones de barpo plem en Asocindng v Negooios Conjunass 1 de enerm de 1019
Modificaciones o Lo NITF 100y NI 28 - Yoma o nportacin de Menos antit no Inversiofisia v su Fecha a scr
Anocinda o Negocio Conjumme g rmiraia
Modaficacion a la NIC 1Y - Modificicide, mdoccn o hquidecbn dei plan | de gnero &g 3019
CISIIF 2= La [ncertidombee frenic 8 s aamcnios 3o mpocsie o i gomnos | de coem de 2019

Micioins smales 3 s NIIF Cicho 2018 - 3017 - Froiersies 2 1a NIIF 4, NUF §), NIC B2 NIC 2 | & cnem & 2019
Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Ameénca, que
es In moneda de curso legal en el Ecuador v moneda funcional de la compaiiia.

Todn In informacion es presentada «in centavoe y redondeads s Ia wnidad mis cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.



ADINOLFI S, A
Notas a los estados financieros (continuacion)

Instrumentos financicros
Activas financieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotuzan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo obyetivo es obtener los flujos de cfectivo
en los wrmines contractuales con ¢l deudor Todos los achvos financieros son reconocidos
en la fecha en que se onginan cuando la compafiia se convierte en parte de los términos
contractuales de la tmmsaccitn. imcialmente a su valor rmronable, mas los costos directos
atnbuidos a la ransaccion, exceplo en el caso de Tos activos llevados a valor rezomable. cuyo
costo de transaccidn se reconoce en resuliados,

Posteriormente al reconocimiento micial. los activos financieros s miden al costo
smortizado usando ¢l metodo de la tasa de interes clectiva cuando los plazos para su
revuperncion se smplinn mas alla de las condiciones de créditos normales; v, menos cualquier
disminucion por deterioro del valor,

Al final de cada periodo sobre el que se informa los importes en libros de los activos
financieros se revisan parn determinar st existe algong evidencin obyetiva dé que no vavan a
ser rocuperables, 51 es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
detenoro del valor,

El nuevo modelo de deteriore requiere ] reconocimiento de las provisiones por detenor
basado en las pérdidas crediticias esperadss (PCE)

Las NIIF requscte que la compaiiia registre una seserva para las pérdidas crediticins esperadas
IFf'Erldp‘:- todas las cuentas por cobrar comerciales v otros activos financieros de deuda no

valo a valor mzonable con cambios 3 resultados

La compafiin dard de baja en cuentas un activo financicro Gnicamente cuando expiren o se
liguaden los derechos de cobro, &5 decir. cusndo ¢l deudor le pagn a la compafiia; caduca o

prescnbe de manem sustancial los nesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
financicro

La compafia clasifica sus activos financieros como sigue;

« Electivo en bancos, mcluyen depositos en bancos locales, los fondos son de libre
disponibilidad

Paxivas fimancierox




ADINOLFI] 5. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se ongman cuando la compafis
se convierte en parte de los terminos contractuales de |a ransaccidn. micialmente a su costo,
neto de los costos que se haya incumdo 2n la tansaccion.  Posteriormente, se miden a su
costo amortizado v cualquier diferencin entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados
durante la vida del pasivo de acuerdo con ¢l métedo de Ia tasa de interds efectiva, cuando los
plazos de pago se amplian mas alla de las condiciones de crédito normales.

La compaiia da de bma en cuentas un pasive financiero coando las obligaciones
contractuales se pagan o estin legalmente dispensadas en la responsabilidad principal
contemicla en ¢l pasivo

La compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de nesgo financieno pura ascgurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados

La compafiia clasifica sus pasivos financieros como sipue
« Préstamos por fondos recimdos de bancos locales, con interes.

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, meloyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afo, no gencran
inierds

. Cuentas por pagar acciemistas mchoyen préstamos; sin fecha especifica de vencimiento
Vv in interés.

« Depositos en garantia representan fondos recibidos de chentes en garantia por ¢l buen
uso y funcionamiento de los bienes amendados. no devenga mterés.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un imterés
residual en los activos de la compatiia luego de dedugir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por b compafiia estan representados por las acciones ordinanas y
nominativas que constituyen el capit] pagado, v se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emasion directos.

Propiedades

Los elementos de propiedades se muden al costo de sdquisicién menos la depreciacion
acumulada y pérdida por detenoro cuando esta tllima cormmesponda,

Fl valor razonable fue determinadn mediante avalin catastral de Ia Muy llustre




ADINOLFI S, A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Mumcipahdad de Guayaqunl

Los costos de ampliscidn y mejoras que representen un aumento de fe productividad,
capacidad o eficiencin 0 un mcremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos caando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo

Los gastos de reparaciones v mantenimiento se reconocen én los resultndos del periodo en
qQUE S& Mmeurren,

El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta.  El valor
residual, la vida Gtil estimada v método de depreciacion son revisados al fimal de cada afio.
siendo el electo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una basz prospectiva,

El terreno s¢ entiende que tiene una vida dotil infinita v, por lo tanto no son objeto de
depreciacion

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de activos se determinan como la diferencia
entre & precio de vents y ef valor en libros del sctivo, las cuales se reconocen en los
resultsdos del periodo en que se incurren.  El valor én libros de los activos se da de baja de
las cucntas correspondientes cuando sc produce la venta o ¢l retiro.

Deteriorn del valor de los activos

A la fecha de crerrz de cada peniodo, 0 en aquella fecha que se considere necesano, se anahza
¢l valor de los activos para determinar s1 exaste algin indicio de que dichos activos hubicran
sufrido una pérdida por deterioro.

El valor recuperable de los activos corresponde al imporic neto gue se obtendria de su venta
o valor en uso, el mayor. Pars efectos de evalusr ¢l detenoro, los activos se agrupan a los
miveles mis pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
gencradora de efectivo), Se reconoce una pérdida por detenoro en el estado de resuliados del
periodo, si el valor en libros del activo o su unided generadora de efectivo excede su valor

recuperable

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesano, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de gue dichos activos hubieran
sufido una pérdida por detenoro. En caso de que exista algim indicio se realiza una
estumacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos sdentificables que
no generan flujos de efective de forma independiente, se estima In recuperabilidad de 1a
unidad generadora de efective a la que pertenece el achivo,




ADINOLFIS. A

Notas a los estados financieros (continuacion)

Impuesto a la renta corriente v diferide

El gasto por impuesio g la renta esta constituido por impeesto comente ¢ impuesto difendo.

Impuesio corrionic

El impuesto a la renta comente es el impuesto a la renta gue se espera pagar o recuperar de
las sunndades nbatarias por la unlidad 5 pérdida imponshle del periodo commiente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% pam ¢l afo
2018 v 22% para ¢l afo 2017, mis cualquier ajusic al impucsto por pagar en relacion con
afios anteriores

Sin embargo, por ser una pequeiia empresa que cumple la condicidn que sus mgresos brutos
anuales se encuenira enire trecientos mil v un dotar v un mallin de ddlares la tasa de impuesio
o la reniz serd del 2%

La gerencia evalia penddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto 8
la renta respecto de situaciones en las que las leyves tributanias son objeto de interpretacion.

Impuesio diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporanas exisientes entre
el valor en hibros de los activos v pasives para proposito de mformacién financicra y los
montos usados para propositos tributanos

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconccen para todas s diferencias
temporarias que sc cspera que incrementen las utilidades impombles en el futuro.

Los activos por impuesio 2 la renia difendos se reconocen pama todas las diferencias
lemporanas que se espers que redurcan las utilidades imponibles en el futuro, v cualquier
pérdida o crédito fiscal nontilizado. Los activos por impuestos difendos se miden al importe
miximo que, sobre |a base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que
¢ recuperen.

Los sctivos y pasives por impuestos difendos se miden o las msas impositivas que se cspera
scan de splicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los setivos por impuestos o la renta diferidos es revisado en cada

fecha del balance v se ajusa parn reflejar la evaluacion actualizada de las unlidades
mponibles futuras. Cualguier ajusic se reconoce en ¢f resulindo del periodo
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ADINOLFI 5. A

Notas a los estados financieros (continuacion)

Los actvos ¥ pasivos por impuesto difenido se compensan &1 existe un derecho legulmente
exigible de compensar los activos tmposilivos comentes coatra los pasivos impositivos
cormentes, v 51 los impaesios diferidos ce relacionan con la misma eatidad sujetz al impucsto
v la miima sutondad tmbutana

Impuesio al valor agregado (1VA)

Los ingresos de actividades ordinarias, Ios gasios v las compras de activos s¢ reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA), Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de benes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
irllIlrr:"-rl‘- se roonnnee coma parta del costo de ﬂflqlli:j;"ii.'l-n O gomo pare el gasin, '-I*Er_l'lﬂ
corresponda.

El imporie neto del impoesio al valor agregado (IVA) que se espera recaperar de, o que
corresponde pagar a la autondad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una coenta
por pagar en el estado de situacion financiera,

Depositos en garantia

Representan los depdsitos recibidos de chientes en garantia por ¢l buen uso v financiuniento
de los bienes arrendados, no devenga interés

L ulidades retenidas
Reserva de capiml

Representa los efectos de haber aplicado ¢l esquema de dolanzacion en marzo del 2000 Fsta
reserva de capital no podra distnbuirse como uttlidades m uhlizarse para pagar el capital
Suscrto v no pagado, pedro podra ser capitalizado en In parte que exceda ¢l valor de las
perdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta o los sccionisias en caso de
liquidacién,

Afwsres por adopcion por primera ves de fas NilF

De acverdo a Resolucion No, SCICLCPAIFRS G 11.007 esta cuenta ha sido creada por
mstrucciones de ln Superintendencin de Compafiias, Valores v Seguros, ¢on el propisito de
registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primern vez de las NIIF, a la fecha de
transicion. El saldo acreedor solo podra sex capitalizado en ln parte gue exceda af valor de las
pérdhdas acamuladas v las del ulimo ejercicio conchudos s1 los habicren; wtilizade en
absorber perdidas o devuelto en caso de liquidagion,



ADINOLFIS. A,
Notas a los estados financieros (continuacion)

Distribucidn de dividendeas

La dustnbucion de dividendos a los sccionistas de la compadiia se reconoce como un pasivo
cuando se aprucha el pago por parte de junta general de nccionisias.,

Los dvidendos v utihdades, calculados después del pago de impuesto a la reata, dismbwdos
por sociedades nacionales o extranjerns residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domicilindas en paraisos fiscales o junsdiccion de menor
imposicidn o de personas natursles no residentes en ¢l Ecuador, estin eventos de impuesto a
la venta.

Esta exencion no aphica si el beneficiano efectiva; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar [a atnbuciin de disponer del beneficio, es una persona natural residente
en el Ecuador. El porcentnye de retencion de dividendos o unlidades que se aplique al ingreso
gravado dependerd de quién v donde esti localizado el beneficiario vo, para los paraisos
fiscales ™% v para el resto ¢l (%

Estardn excentos de impuestos, los dividendos en acciones que se distribuyan a consecuencia
de la aplicacidn de la reinversion de unilidades en los 1erminos defimidos en el articulo 37 de
esta Ley, v en la misma relacidn proporcional.

Cuando una sociedad distribuva dividendos antes de la sermimacion del ejercicio econdimico
u otorgue préstamos de dinero  sus socos, acciomistas o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacion sc considerard como pagos de dividendos
anticipados v por consiguiente se debera efectunr la retencion comespondicnie a la tanfa de
impuesto & la renta corporativo vigente al afio en curso, scbre ¢l monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarads v pagada ol mes sigwiente de efectuada v constituirh credito
tributario pars la empresa en su declaracion de impuesto a la renta

Reconacimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados v facturados v es probable que
los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la compadiia v ¢l monto de los
mgresos pueda ser medido en funcion de In contraprestacion a la que la compatia cspera
tener derecho a recibir en los contratos con clientes sin incluir impuestos, independients del
momento en gue <l pago sea reahzado

(rastos

Los costos v gasios se reconocen a medida que son meumdoes, independieniemente del
MOMEnto en goe 5¢ pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.




ADINOLFI S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos vy gastos, salvo en aquellos casos en que In compensacion sea requernida o permitida
por alguna norma v esia prescntacion se2 el reflejo de la esencia de L2 transacaion

Los ingresos 0 gASIOS con OFIgen en iransacciones que, contractushmente o por una noma
legal, contemplan la posibihidad de compensacion v la compaiiia tene ba intencion de higuidar
por su imporie neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanes
a¢ presentan netos en las cuentas de resultados,

Oniras provisiones ¥y contingencias

Los pasives por ofmas provisiones se reconocen cusndo la compadiia tene una obligacion
presente, ya sca legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; v es probable que vaya
a scr necesana una salida de recursos para liquidar la obhigacion; v el imporie s¢ pueda
estimar de manera fiable.

Los pasivos contingenies som obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuva
existencia ha de ser confirmada sblo por fa ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros
inciertos que no ¢stin bajo &l control de la compaiia. La compafiia no regista dentro del

estado de situacion financiera los pasivos contingentes, pero mionma de su existencia en las
notzs de los estados finascicros

Juicios v estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF pamn las PYMES requiere que
la gerencia realice ciertos juicios y estimaciones contubles que afectan los importes de
INEresos, gAstos, activos y pasivos mcluidos en ellos. En opinidn de la gerencia, tales juicios
v eshimacionss estuvieron basados en la mejor utilizaciin de la informacion dispomible al
moamenio, los cuales podrian llegar a dhfenr de sus efectos finales,

Los uscios v estinaciones contables sigmficatives efectuados por la gerencia de la compadia
a ia fecha del balance, son los sigusentes:

Fida util v vatar residual de propiedades

La vida unl estimada v valor residual de los elementos de propicdades son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

Las vidas atiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion son como sigue:

16
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ADINOLFI S. A
Notas a los estados financieros (continuacion)

Afios de vida Gtll estimada
minima maxima
Edificios S0 50

Impuesios

La determinacion de las obligaciones vy gastos por mpuestos requiere de mterprelaciones a
Ia legislacion mbutana aplicable. La gerencia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
mbutanos, acude con profesionales en matena tnbutara. Aun coando la compaiia considera
mmmnmmmnﬁhmhmmummﬂumrmmpﬂ:m;:
icrepancis con el orgunismo de conirol tributario (Servicios de Rentas internas), en la
imerpretacion de normas, que pudieran requenr de ajustes por impuesios en el futwo,

Detndo a que la compadiin considera remota la posibilidad de lingios de caracter tnbutunc v
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo
contingente relacionado con mmpucstos.

Jubilacion — beneficio posi empleo v desahucio — beneficio por terminiacicon
El costo de los beneficios defimdos de jubnlacion patronal y desabucio es determinado
utihzando valuaciones actuanales realizadas el final de cada afio. Las valuaciones actuariales

implican varias suposiciones que podean diferir de los acontecimientos que efectivamente
endrin lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas pam propositos de los calculos acuanales fucron las

3 de diciem bhro
018 1017
e %
Tasa de incromcna salarial & cono plazo o0 3 06y
Tasa de incremento salurial a lorgo plae |50 1.40
Tasa de otcidn (promedso) 190 § .80
Tabila de mortalidad o invalides (2018 v 2017, TM IESS 2002)
Antigiedad para jubtiacion 25 alos a5 afos

Debido a la complenidad de Iz valuncidn, las suposiciones subyacenies v su naturnleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamenie sensibles a los
cambios en estas suposicioncs. Todas cstas suposiciones sc revisan a cada fecha de cierre
del perlodo sobre el que se informa.

17
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ADINOLFI S, A,
Notas a los estados financieros (continuacion)

Provisiongs

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ¢l importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de Ias estimaciones realizadas

La determinscion de la cantidad a provisionar esth basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd neccsanio pagar por la comespondicnic obligacion, wmande en
consideracion toda la infonmacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

Uiros resultados integrales

Onros resultados integrales representan partidas de mgresos v gastos que no son reconocidas
on ¢l resultado del perlodo, sino en ¢l patrimonio por disposicion especifica de una N1IF.

Los componentes de otros resultados actuariales mcluyen cambios en el superivit por
revalorizacion, ganancins y pérdidas actuarales #n planes de pensiones, ganancias v pérdidas
en conversion de estados financieros de negocios en ¢l extranjero y las ganancias v pérdidas
derivadas de la medicidn de ciertos activos financicros.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado de situacidn
financiera v la fecha de autonzacion de la publicacion de los estndos financieros. Aquellos
hechos que proporcionan cvidencia de condiciones que existian n ln fecha del balance, son
inchnidos en los estudos financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas drﬂpuél- de la fecha del balance son
revelados en las notas a los estados fmancieros, solo si dichos hechos implican ajustes
materiales v no revelarlos podrin influir en las decisiones econdmicas que un usuario podria
tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efectivo en bancos
Efectivo en bancos se formaban de la sigments manemn
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ADINOLFI §. A.
Notas a los estados financicros (continuacion)

31 de diciembre
_ms 201
105 Dilares)

Dancos 11,398 13379
11398 13,379

4. Deudores comerciales otras cuentas por cobrar
L&t ofras cuenias por cobrar consiitian de lo siguenie:

M de diciemhre

p{I]F | 2017
(L% Debfgres

Deudores comerciales

Clientes . 1,201

Annicipos 16,429

Vignolo 4,297

Expensas a4
Total 23,210 1.201

4. Inventarios

Los mventanos se formaban de la siguicnte mancra.
31 de diciembre

2018 1017

{15 D)
Textiles __ 275269 '
178,169 -

6. Partes relacionadas
Saldos v transacciones con accionista v compailia rducionada

Las cuentas por cobrar y pagar ¢on acciomisia y compafiia relacionada, consistian de lo
siguientc!

|5
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ADINOLFI S. A,

Notas a los estados financieros (continuacion)

Por cobrag

Hugo Eduards Gruorrere Ferber

Comeraal Markuz S A

Por pagar
Inversiones Four Sister 5.A

Numrsiems de i de diciembre
la retacyiie Pais I8 7
S Daidaread
Accionista Ecuador 1M 615 agM
Relacionada Ecundar 61.274 410,308
197,840 420,181
Accionista Panama 142 376869
17782 ATh R

L as cucntas por pagar a accionisias representan préstamos para capital de trabajo electuados
a ADINOLFIS. A sin fecha especifica de vencimiento v sin interés,

Administracion v alts direccidn

Los muembros de la altn administracion v demis personas que asumen la gestion de la
compafiia, incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no hian
participado &l 31 de diciembre del 2018 v 2017 en tmnsacciones no habiiuales vio

relevantics.
7. Propiedades

Propiedades consistian de lo siguiente:

Torremos

Edificios

Depreciacion acomuiada

Los movimientos de propiedades fueron como sigoe:

M de dicvembre
A0ES 07

{US Dilares)

67,537 67,537
443,801 041 801

1.0 D338 1,010,338
{641,637} (994 4546)

a8, 70 413 882




ADINOLFI S. A

Notas a los estados financieros (continuacion)

Terrenm Edificios 1 wial
L3 Daiorens

Costo o vadusciinm:

Saidoal 3] de diclembre del 2017 BTA37 a2 Bl 014338
Adiciones . - -
Saldo al 31 de diciembee ded HI1H &7.8%7 42801 1010338
Depreciacidn o deteriero:

Saldo al V] de diciemboee ded 2017 . (394 455) {594 456)
Pepreciacion - {47,181} (47,181)
Saldooal 31 de diciembrn del 2018 g (64T 63T) (641637
Yot neio a dicsembre del 1017 E7.337 R 345 415 887
Valor ncto a dracmmbee d= 201K 67,537 Mon.isd LTS T ]

B. Acreedores comercinles y olras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo sigmente:

31 de diciembre
s 017
(LN Diklares)
Provesdores I14
|14
9, Impuestos
Activos ¥ pasivos por impuesto corriente
Los activos y pasivos por impuestos cormentes consistian de lo siguente:
31 de dicreuebie
018 am7
T Delarexi
Aomivos Do mpEeCROE COTLESE
hinpasito a is salids de divisas R .
Retemcrones on la Tueiie 178 T.dn4
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ADINOLFI S, A
Notas a los estados financieros (continuacion )

31 de diciem bre
2018 T
(LS Dokares
Pasrvol pod cmplacsing: COMmCcTHcs
Impuesio ol valor sgregade - TVA por pagar v metandi oy 673 .
SEl por pagar . | 504
a7l | ]
Impuesto o la renta reconocido en los resultados
[l gasto por impuesto a la renta consistia de lo sigwiente:
2018 2017

fLEN Didaras)

Crasio del impoersto comionie 18477 7814
Gasin del impuesto difendo mlngionado con cl ongen v meverso de
diferenaias (e poraring C
18477 1814

lmpuesto 3 la renta

Una reconcalisciom entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable, fue como
S1gue:

1018 | b A
U Deddorgd)
Ltnhvdad antes de impus=o a 1a rents A3 58T 31.257
| inTudad grabable HASET 31,287
Tisa de (mpoesto 1% 25%
lmipucsto & la renta 18477 7514
Impuesta o la renta minimo 6,575 .
[mpucsto o la ments chusado 18477 7,514
Retencumnes en la fuente (18.47T) 1.3ThH
Crédito tnbutno ahos antenons (T 814)

Impucsto a la renta por pagar - -

)

—
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ADINOLFI S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

La provisidn par el impuesto a la reata corriente estd constitinda a la tasa del 25%.(22% en
¢l 2017), s embrago las compafias que tengan In condicion de micro y pequefins em presas,
asi como aquellas que tengan condiciones de exportadores habtuales, tendrin una rebaja de
tres punios porcenmales en [a tanfa de mpuzsio a la renta.

En el caso de que exista participacitn directa o indirecta de socios, accionistas. participes.
beneficianos o sumilares, que sean residentes en paraiscs fiscales o regimenes de menor
imposicidn, la tarifa de impuesto n la renta sobre su proporcion sers de 28% (25% cn el 2017),
y en el caso de que la participacion sea igual o mayor al $0%, la tarifs serd del 28% (25% en
¢l 2017). sobre todos los ingresos de la sociedad.

Esta tanfa de 28% (25% en ol 2017), también se aplicar a 1oda la base imponible de Iz
sociedad st se mcumple el deber de informar In composicion societarin de los accionisias,
participes, contribuyentes, beneficianios o similares.

La compafiia estd obligada a calcular v declarar en el formulanio de declaracion de impuesto
a la renta del periode comients, el valor del anticipe de impuesto 2 Ia renta del siguiente
periodo, ¢l que es calculado mediante la suma maternatica de aplicar el 0,2% del patrimonio,
el 0.2% de los cosios v pastos deducibles, 0.4% de los nctivos v el 0.4% de los ingresos
mbutables

Si el impuesio causado en el peniodo comente es infenor al valor del anticipe declamdo en ¢l
penodo amtenor, diche valor del anticipo se comaerte en el causado que deberd ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Ciodigo Tributano, ls facultad de la
gerencia para determinar la obligacion tributana, sin que fequiern pronunciEMIEnto Previo
caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por ¢l sujeto pasivo; (1) en seis aflos a partir de la fechs en que vence el plazo
para presentar a declaracion cuando no se hubteren declarado en todo o en parte; ¥ (nir) en
un afia cuandn se trate de venficar un acto de determinacidn practicado por el sijemn pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicado €l Decreto Ejecutivo No. 617, donde se
expide el Reglamento para la Aplicacién de Ia Ley Orginica pars ¢l Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal.

El Reglamento incluye la aplicacion de incentivos especificos para la atraccitn de inversiones
privadas, tales como nuevas mversiones prodoctivas conforme lo establecido en el Arnt. 13 del

23
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ADINOLFI §. A.
Notas a les estados financieros (continuacion)

“Codigo de la produccion”™; y, por lo tanto s¢ deben cumplir con las condiciones establecidas,
la exonerncion del impuesto a la vents y del ISD (Impuesto a ln salida de divisas) para estas
mversiones n sectores prionizados, en industnas bisicas y para las que suscnban coniratos
de mversidn. v la exoneracion por remversson de wnhdades.

La generaciém de empleo dependera directamente del tamafio de In empress. Las micro,
pequefias v medianas empresas deberin incrementar su empleo nefo permanente durante ¢l
periodo de gjecucion de la mversiom, maentras las empresas grandes deberan incrementar su
empleo neto en minimo el 3% de su empleo neto permanente. Las empresas nuevas serin
categonizadas luego de generar ingresos v se les exigird ln generacion gradual de empleo
neio.

En relacion al impuesto o 12 remta, los contribuventes de las empresas existentes deben aphcar
la exoncracion de mancra proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas,
Deno de la exoneracion del impuesio a la salida de divisas, Jos beneficios aplicaran pam los
contratos de inversiom con el Estado desde el ejercicio fiscal 2018 v el ente rector establecerd
2l monto miximo de exoncracidn ¢n importaciones de bienes de capital y materias primas.

El Decreto establece los critenios de transparencia v sustancia econdmica aplicables a wodos
los beneficios ¢ incentivos en cuanto al estandar de transparenciay la sustancia en la actividad
economica. Asi mismo, establece las condiciones del fondo de gamntias para el fomento
productivo del sector de la economia populary solidana,

El documento presenta las reformas al reglamento para la aphcacion de la ley de régimen
tributanio interno, del impuesto a s salida de divisas. del impuesto anual a los vehiculos
motonzados, v de Ia ley de registro unico de conmbuyentes, RUC.

También incluve Ias reformas al reglamento general de In ley de mineria, a ln estructura e
mstitucionalidad de desarrollo productive, de la mvemidn y de los mecanismos ¢
mstrumentos de fomento productivo, del tmlo de la facilitecion aduanera para el comercio,
del codigo ongdnico de planificacion v finatzas piibicas

Iguaimente, ¢l decreto establece las reformas a ley orginica de movilidad humana, a la
aplicacion de Ia ley de mnsmo v de la ley organica de incentivos para ssociaciones piblico-
privadas y la mversion extranjers
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ADINOLFI 8. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

10, Instrum entos financieros
Goestion de riesgos linancieros

Los principales pasivos financieros de la compafiia, corresponde @ financiamiento con
m‘:;nnisu.t La finakdad pnncipal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
de 1n compaiia,

La compafiia s¢ encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de eréddito v de hiquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejur cada tmo de estos riesgos que s¢
resumen a continuacion:

Riesga de mercado

El riesgo de mercado es el nesgo de que <l valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctae debido a cambios en Jos precios de mercado. En ¢l caso de
la compadia, los precios de mercado comprenden dos tipos de nesgo: El riesgo de wsa de
interés v el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado ncluyen Jos depositos.

al Riesgo de iava de (nteréy

Al 31 de dherembre del 2018, la compaiiia no manticne financinmiento con entidades
financierss. Los flujos de cajn operativos de la compafila son sustancialmente
tcs de los cambios de las msas de interés del mercado, por lo cual, en

opimidn de la perencia, In compafiia no tiene ima exposicion impartante a los nesgos
de tasas de imteres,

b Riesgo de tipo de cambio

El nesgo de cambio es el riesgo de que el valor mezonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financicro flucticn debido a cambios en los tipos de cambio. La
compafiin realiza sus opernciones principales en dolares de los Fstados Linidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por o tanto, no se presentan efectos
por vanaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

fuesgo de crédito

El nesgo de crédito es ef nesgo de que una contrapare mo pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiers. La compailia esta expuesta & un riesgo de crédito por sus sctividades
operativas { principalmente en coenizs por cobrar).




ADINOLFI S. A.
MNotas a los estados financieros (continuacion)

El nesgo de credito surge de los depdsitos en bancos, asi como la exposicion al credito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas. La compafiia no manitiene cucntas por cobrar a chentes

Hiesge de ligwidez

La compaiiia monitorea su nesgo de escasce de fondos usando un flujo de caja provectado
a corto y largo place. El objetivo de la compafiin es mantener una continwidad de fondos.

La compafia monitorea v mantiene un ciero nivel de efective, considerado adecuado por
la ndmmistracién para financiar las operaciones de In compaiia, v para mitigar lox efecins
en ¢l cambio de fligo de efectivo.

11, Gestidn de capital

La compania admimsira su cepial de forma de ssegurar la maoxomizacion de los resultados
parn los accionistas, 1o cunl le permite continuar como un negocio en marcha,

Parte de la politica de la compaiiia cs mantencr los resultados positivos dentro de la estructun
del patrimonio, para futuros sumentos de capital 0 absorcidn de pérdidas.

1. Patrimonio

Capital papado

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l capital pagado consiste de 1.000 acciones con un
valor nominal umitario de US$1.00

La distribucion de las participaciones es como sigue!

e Participacids Y abirr mminal 31 whe diciembere
“ scunmakidad W F P 207 Dmitario duim air
LN D lweeay
[nwersiones Four Sister 5 & Panamd L Tl ) (] Ty i
He=o Edusedo Geenome Feriber Ecomadog ] L 1] o 1.0 1] [}
10800 10000 1000 LD (P




ADINOLFI S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

13, Gastos administratives

Los gastos admimistrativos conssten de lo sigwente:

2018 2017
{UIS Dilares)
limpugsios 1,038 5,629
Depreciaciin 47,182 9.717
Expensas comunes v administracion 15570 30,260
Impoestos bomberos 251 -
Ketencioncs caducadns = a7
Crasto de manicnimicnio 19.629 7.150
Otros 18,250 18,397

101,920 129,148

14, Hechos ocurridos después del perisdo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fechs de emisidn de los estados financieros (24 de

abnl del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la gerencia puedan tener un cfecto
imporntante sobre los estados fmancicros adjuntos.




