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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ADINOLFI 5. A,

Informe sobre la anditoria de los estados financieros
Oplnion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ADINOLFL 5. A, que incluyen ¢l estado de
situacion financiera al 31 de Diciembre del 2017 ¥ los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por ] afio ferminado en esa fecha,
sl eomo el resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales. Ia posicidn financiera de ADINOLFI 8. A, al 31 de Diciembre dej 2017, e
ressiltado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
confermidad con Normmas Internacionales de Informecion Financieras para Pequefias y Medianas
Empresas - NIF para las PYMES emitides por ef Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (1ASHE).

Fandamentos de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuadn de acverdo con Mormas Internacionales de Auoditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acwerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del awditor en relacidn con la auditoria de los estados
financierss™. Somos independientes de ADINOLFI S, A., de acuerdo con ¢l Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Interaacionales de Etica para Contadores
(IESBA) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaitias, Valores y
Segures del Ecuador, v hemos cumplido las dembs responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Codige. Considerames que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido os suficienta y
ipropiada para proporcionar undg base para nuestra opinion.

Respensabilidad de la administracidn de la compaiiia por los estados financieras

La Administracién es responsabie de ln preparacién y presemtacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Nermas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequedias
v Medianas Empresas — NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas [nternacionales de
Contabilidad (1ASB), ¥ del contrel imerno determinado por ln Administracion como necesarnio
pura permitic la preparacion de los cstados financieros libres de errores materiabes, debido a
fraude o error.
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En la preparacion de [os estados fnancieros, lo Administracién es responsable de evaluor la
capacidad de la Compafila para comtinusr como negocio en marcha, revelando, sepin
cerresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, 8 menos que la Administracion tengs la intencidn de liquidar la Compaiifa o
cesar sus operaciones, o hien, no tenga otra aliernativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compadiia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafia.

Responsahilidad del auditor en refaciin con la auditoria de los estados financieros

Log ebjetivios de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable gue los estades financieros en
U conjunto estan libres de ervores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un allo grado de seguridad, pero no
garantiza qué una avditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoriz
(NIA), detectari siempre un error material cuando este exista, Errores pueden su_rgu" debido &
fraude o error ¥ son considerados materiales si, individualmente o en su anuntn pueden
razonighlemente preverse que mnfluyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandoze en los estados financicros.

Como parle de wna sudiloria efectuada de conformidad con las Normas lnternacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional v mamtenemos una actitud de escepiicismo
profesional durante toda la suditorin. También com parte de nuestra auditoria;

* ldentificamos v evaluamos los nesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o crror, diseflamos ¥ ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
ricsgos y obtenemos evidencis de auditorin suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinian, El riesgo de no defectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de uni incomreccion material debido a error, ya que ¢l frande puede implicar
eolusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
vulneracion del control intérno.

* Oblenemos conocimento del control intemo relevante para la suditoria con el fin de disefiar
procedimientos de muditoria que sean apropisdes en los circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinitn sobre la efectividad del control intermna de la Compaiia,

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si lus estimaciones contables y
la correspondiente informacidn revelada por la Administracién es rmzonable.

* Concluimos sobre lo adecuado de la wtilizacidn, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
exisle o no ung incertidumbre material relacionads con eventos o condiciones que pueden
generur dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar comao negocio
en marcha. 51 concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la
stencion en nueésiro informe de suditoria @ las respectivas revelaciones en los estados
finaneieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.
MNuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
mforme de awditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ecastonar que Ia
Compafiia deje de ser una empresa en [uncionamiento.

I
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* Evaluamos [z presentacidn general, ln estructura ¥ ef contenido de los estados financieras,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representn las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable.

Comunicamos & los responsables de la Administracién de la Compadila respecto a, entre ofros

asuntos, el alcance v ¢l momento de realizacidn de la suditeria plenificada v los hallezgos
significativos, asi como cualquier deficiencin significativa de control intermo que identificamos en

el trnscurse de ko guditorin,
gﬁ, m}—ﬂa@
[ Ta

- RNAE No, 1014

12 de Junio del 2018
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ADINOLEFI S. A.
Estados de Sitnacion Financiera

Al 31 de Diciembre

Activos
Aptivos corrbentes:
Efective en bancos
Orras cuenfas por cobrar
Cuenins. por  cobrar scciomists ¥y compadiiu
relackormdn
Activos por Impuestos comientcs
Towl sctivos corientes

Activas mo corricmbes:
Propiedades
(ros aclivos
Tosal sesivies no corrienties
Total activos

Fasivos ¥ pairimonio

Pasivos corrientes:
Prestamos
Acreedores comerciales ¥ oiras cuenias por pagar
Pasivos por impuestos comrientes

l'otal pasivos corrientes

Pasivos no eorrientes:
Cuentas fof Pagar accionista
Depdsitos en garantio

Total pasives ne cornentes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagadio
Adopeitn por primera vez de las NIIF
Litilidades retenidas;
Reserva de capital
Resubados acumulados
Total petrimonio

Fer mova adiunta

12

2017 16
(% Ddlares)
13,379 185
1,201 2.067
420,181 578,565
7469 53,515
422,230 634532
415,882 760,400
: 143
415,882 760,552
58,112 1,305 084
= 57,003
114 2,491
1,508 843
1,619 61327
354215 TTR 976
22,654 9B 500
176,869 877,576
I7R. 488 938903
1,000 1,000
193,461 193 461
80 80
285,083 261,640
479,614 456,181
858,112 1,395,084
3 i




ADINOLFI 8. A.
Estados de Resultados Integrales

Ajios Terminades el 31 de Diciembre Notas 2017 216
(U8 Délares)
Ingresos:
Armrendamienios 99,359 70,357
Utilidad neta de venta de propicdades v
equipos, netes 61,176 =
160,535 70,357
Gastos:
Administracion 13 (129,148)  (137.84%)
Crstos financisros {130 -
Utiidad (pérdida) antes de impuesto a la
renta 31,257 {67 488)
Impuesto a la renta corriente 9 {7.814) {5.219)
Utilidad (pérdida) neta 23,443 {72.707)

P,
lng. M
Cererle General

Ver mota adiunta L]

TR R TYRYY
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ADINOLFI 8. A. |
Estados de Cambios en el Patrimonio

Ultilidmiles Retenidas
Adopeisn por
Capital Primera Vez Reserva Rasiiltadns
Notas _pagado  de las NIIF  de itl Acumulados  Total

P Ddlares)

Salifos af 31 de Diclembre del 2013 1000 193 44| &0 331,525  $38.066
Ottrog - - 822 822
Pérdida neta del aflo, 2016 . . . (67.4B8) (67.488)
Imipuests o la renta L] - - = {5:215) (5219)

Saldos al 31 de Diclembre def 2016 1.0 193,46 B 261,640 456,18
Utilidad neta del e, 2017 - . - 23443 23,443

Suidos al 31 de Diclembre del 2017 1,000 193,461 B0 185,083 479624

Bt, Faman®io Lel
Comtador Greners]

Fer mara aciunte
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ADINOLFI 8. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Adios Terminpdos el 31 de Diciemhbre

Flujos dv efective de sefividades de operaciin:
Reihide de chisnies
Tagndo n provesidons v emplesios
Efetive de solividades de onerackmy
Ultifsdnd venis de propiodades
mtereses papgados

buﬂ‘nlj’-msb:
Flaso neto de efeetivin de actividudes de operacita

Flujes de efeztive de actnoidades de inversidn:
Wemtuy de pregicdndes
O petines

Efentivn sety privecnicnle de actvilides de imverssa

Flujos de shectivn de actividedes de innncimienns:
Préstamas & coete plazo v lange plam
Cuenins pod cobrar a accionista § gomspanis elschimls
Cuentes pof pagar o #cios o ¢k ¥ g plazo
Drepedalites en parantias

[ifectivn nelo proveniente de actividades de fiaancinmicas

Aumestoe (disminuciing neto et efecimo en banes
Crectivo en hance ol pricipo fel afo
Efective en banco ol final del slo

Concifincldy de ks wiilidad (pérdida) metn con el Nujo nete de
efectivo e actividades e operaciin:
Litidkdad {péndich) netn
AJustis pres comcibiar |n wiilided (péedids) ety con = Duio pete de
pfectivn e actividades de pperscitn:
Depreciacitn de propiedades
Crenthiog on of capioal de trabsjo:
I:Ilumim (aumema) e dendonms comestéinlin v nirns ssniis

T
Drisminucida (mmenio | en acivos por impuesces someniey
Ammemn 0 ol alives
Crisminmeion & dereedures pomercialed » cuestas par pagar
smesds | dEsmineciin] en paaivos por Epoesios corrienbes
Aumenss ¢ olras casning par pagar
Flujo mers de efective de actividaides de operaciin

Ing. MarigPérez Couz
GerentgGeneral |

Ver nota adiuna

057 2016
(L Dilares)
o 3% m 347
F=3 11323}
ThE ] 4
(131 113,243)
gsuf !s:mi
3Base .
|§ =
(37.993) {44,550
(ETRH T4
{424,761) 02
Al6) 20057
12,994 {68)
3H8 453
B EETL] 385
WA ] (TETOT)
717 SH Dk
R {2067
46046 {53.515)
+ (1
(1377) (378)
53 (10505)
" 500




ADINOLFI §. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

L. Informacidn General
La actividad principal de la Compadia es el alquiler de bienes mucbles.

La Empresa es una sociedad andnima, constituida el 6 de Mayo de 1991 en Ecundor,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil el 10 de Junie de 1991,

El domicilio principal de la Compadiin donde desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, Av. Pedro Carbo 613 entre Aguirre ¥ Lugue.

La Compafiia con cuenta can personal en relacion de dependencia

La informacién contenida en estos estados financieros os responsabilided de la
Administracién de la Compafifa.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de fa Compadiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opimion de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros serin aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto ¢l dolar de
Estados Unidos de América comoe moneda de circulacion legal, El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censog (INEC) ha caleulado las variaciones en los indices de precios al

s consumidaor (IPC) ¥ determinado los siguientes indices de inflacién anual (acumulndos de

: enero o dicrembre), en los ¢inco dltimos afos:

’ Indice de

: 31 de Diciembre: in Anual
2017 (0,20M%)

’ 2016 F.12%%

’ 20115 3.38%
2014 3678

a 2013 2.70%%

= 3




wHP LB LB LLULUBLUBULILULLULULILTITTT

ADINOLFI 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Empresas - NIIF
para lus PYMES emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) ¥ vigentes al 31 de Diciembre del 2017.

Los presentes estados financieros han side preparados en base al costo histdrico.

Muoneda Funcional

Los estpdos financieros adjuntos se presentan en dilares de Estados Unidos de América,
que s la moneda de curso legal en el Ecuador v moneda funcional de la Compafiia.

Toda la informacion ¢s presentada sin centavos v redondeada a la unidad mds cercana,
excepto cuando se indica de otrn manera.

Instromentos Financieros
Activos Financieros

Los getivos financicres son valores fijos v determinables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuvo objetive es obtener los Mujos de efectivo
en los términos contractuales con el deudor. Son reconocidos inicialmente & su valor
razonable que usualmente es el valor de la fransaceion, mas los costos direcios atribuidos a
la transaceion, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo cosio de
transaccion se reconocen en resultados,

Posteriormente al reconocimiento inicial, los activos financicres son valorados a costo
amortizado usando €l método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento
50N SUpETIoNes a un afio.

Al finul de cada perindo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a

ser recuperables. 5i es asl se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,
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ADINOLFI §8. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la péedida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l impaorte en libros se reduce a
través de una cuents de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se eliming contra fa cuenta de provisidn. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado integral.

La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiero Onicamente coando expiren log
derechos contractuales sobre los (tujos de efectivo del active financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes o la propiedad de! activo financiero.

La Compaflia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en bances, incluyen depdsitos en bancos locales. los fondos son de libre
dispanibilidad

Pasivas Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la Compaiia
8¢ convierte en parte de 10s términos contractuzles de la transaccion, inicialmente a sy
costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, s¢ miden
& su costo amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interds
efectiva, cuando los érminos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaitia da de baja en cuentas un pasivo financiero cusndo las obligaciones
contractunles s& pagan o estin legalmente dispensadas en la responsahifidad principal
contenida en el pasivo.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con fos términos crediticios pre-
acordados,
La Compaiin clasifica sus pasivos financieros como sigue;
Préstamos por fondos recibidos de bancos locales, con interés,
Acreedores comerciales v oiras coentas por pagar, incluven facturas por compra de
bienes v prestacion de servicios, con plazos normales menores o un afio, no generan
interés.
Cuentis por pagar accionistas incluyen préstamos, sin fecha especifica de
vencimiento v sin interés,

o




ADINOLFI §. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

+ Depdsitos en garantia representan fondos recibidos de clientes en garantia por el
buen uso y funcionamiento de los bienes arrendados. no devenga interés.

Tesfrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consisic en cualguier contrato que evidencie un interss
residual en los activos de ln Compafia luegn de deduclr todos sus pasivos.  Los
mstrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia estdn representados por Bas acciones
ordinarias ¥ nominativas que canstituven el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisitn directos.

Propiedades

Los elementos de propiedades se miden a su costo de adquisicion, menos la depreciscion
acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta dltima corresponda,

El wvalor razonable fue determinado mediante avaléo catasiral de la Muy Tostre
Municipalidad de Guayaquil.

Los costos de ampliacion ¥y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o cficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como active.

Los gastos de reparsciones v manténimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que Se incurren,

El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con ¢ métado de linea recta. El valor
residunl, la vida Gtil estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificias que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene vida wtil infinita, por 1anto, oo son
objeto de depreciacion.

Las ganancins o pérdidas por la venta o el retiro de sctives se determinan como |a
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconacen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de fos activos se da de baja
de las cuenias correspondientes cuando se produce [a venta o &f retiro.
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ADINOLFI S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

Deterioro del Valor de los Activas

Los activos sujetos a depreciacidén o amortizacion se someten & prueba de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican gue ¢l valor en libros del activo excede su
valor recuperable.

El valor recuperable de los activos comresponde al importe neto que se obtendria de su
venia o valor en uso, &l mayor, Para efectos de evaluar ¢l déterioro, los activos se agrupan a
los piveles mis pequefios en los que sc genern flujos de ¢fectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su
valor recuperable,

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algon indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho active.  Si se tratn de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo o la que pertenece el activo,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El pasto por impuesio a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la rents
corriente ¥ el gasto de impuesto diferido,

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar 0 recuperar de
Ins sutoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
lus tnsas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio. siendo de un 22% para el
afio 2017 v 2016, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
anteriores.

La gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion,

Impuesto Diferido

El impucsto a la renta diferido es reconocido por fas diferencias temporanas existentes
entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para proposites tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espery que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

12
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ADINOLFI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los activos por impuesto & la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que s¢ espera que reduzcan las wtilidades imponibles en el futuro, v cualquier
pérdida o crédite fiscal no wtilizado, Los activos por impuestos diferidos se miden al

importe miximo que, sobre fa base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en hibros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha de] balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de lag utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, ¥ si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v las compras de aclivos se reconocen
excluvendo ¢! impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en fas
compras de bienes v servicios no resulte recuperable de la awtoridad fiscal, en cuyo caso

cse impuesto se reconoge como parte del costo de adquisicidn o como parte del gasto,
segiin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde papar a la autoridad fiscal, s¢ presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en €l estado de sitnacion financiera,

Depdbsitos en Garantia

Representan  los  depositos  recibidos de clientes en garantia por el buen uso ¥
fmancizmiento de los bienes arrendados, no devenga interés.

13




BRITRTTY

ADINOLFI 8. A,

Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

Utilidades Retenidas
Reserva de Capiial

Representa los efectos de haber aplicado ¢l esquema de dolarizacion en Marzo del 2000,
Esta reserva de capital no podri distribuirse como utilidedes ni utilizarse para pagar e
capital suscrito ¥ no pagado, pedro poded ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas o del aflo, si las hubiere, 0 ser devuelta g los aceionistas én caso de
liquidacidn.

Afustes por Adapeidn por Primera Vez de las NIIF

De ncuerdo a Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafiias, ¢l saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en In parte que exceda el valor de
fns pérdidas acumuladas ¥ las del dltime ¢jercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en caso de liguidacion de la
Compafiia.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos sc reconocen cuando es probahle que los benelicios econdmicos asociados a la
transaccion Nuyan 4 la Compaitia v el monio pueda ser medido confiablemente,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sim incluir
ImpUesios.

Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que s pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma gerneral en los estados financieros no se compensan [os actives y pasivos, ni
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requeride o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l rellejo de la esencia de la
fransaccian,

Los ingresos 0 gastos ¢on Origen en transacciones que, contracluaimente 0 por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafia tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en Jas cuentas de resultados.

14



ADINOLFI S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Diras Provisiones y Contingencias

Los pasivos por otras provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados: v o5 probable que
viva & ser necesaria una salida de recursos para liquidar ln obligacidn; y ¢l importe se
pucda estimar de manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sdlo por |la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros
ingiertos que no ¢stén bajo ¢l control de la Compania. La Compadia no registra dentro del
estade de sitnacion financiers los pasivos contingentes, pere informa de su existencia en las
notas de los estados financieros,

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacitn de los estados financieros de scuerdo con NIIF para las PYMES requierc
que ks Administracion realice cierfos juicios ¥ estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos v pasives mcluides en ellos. En opinién de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en e mejor utilizacion de
It informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efeclos
finales.

Los juicios vy estimaciones contables significatives efectuades por ln Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Vida Util v Valor Residual de Propiedades

La vida Gtil estimada y valor residual de tos elementos de propiedades son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualgquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas utiles usadas en ¢l cilcule de la depreciacidn son como sigue:

Afos de vida atil estimada

Minima Maxima
Edificios A0 A0
15




ADINOLFI 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Impuestos

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiers de interpretacionss a
la legislacidn tributaria aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tribularios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
s interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido & que Ia Compafifa considera remota la posibilidad de litigios de cardeter tributario
¥ posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impucstos,

Providione

Debido a la incertidumbre inherente & las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de loy importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la comespondiente obligacidn, tomands en
consideracion toda la informacian disponible a la fecha del periodo, ineluyenda la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del perfodo, sine en el patrimonio por disposicidn especifica de
una NITF.

Los componentes de ofros resultados actuariales incluyen cambios en el superdvit por
revalorizucion, ganancias ¥ pérdidas actuariales en planes de pensiones, panancias ¥
perdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero v las ganancins

y perdidas derivadas de la medicion de ciertos activos financieros.
Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
siluacién financicra de la Compadiia a fa fecha del estado de situacidn fnanciers (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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ADINOLFI §8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Bancos
Efectivo en bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

{1 i 2016
(US Dileerps)
Bancos 13379 385
13,379 385

4. Dendores Comerciales ofras Cuentas por Cobrar
Las ofras cuenias por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
U8 Drilarest
Dendores comerciales:
Clienies 1,201 .
1.201 -
Liras cuentas por cobrir
Citrag - 2067
Total 1201 2,067

5, Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas y Compadia Relacionada

Las cuentas por cobrar v pagar con accionistas v compafifa relacionada, consistian de lo
siguienie:

Mniurnleza de 31 ds Diciembre
In Relaciba Palk 2007 i
(LS Dilares)
Por cobrar
Hugn Eduardo Guerrern Ferbar Aucrionist Ecaisdir 5,873 -
Comercial Marluz 5.4, Relacionzda Eruador 1,308 578 364
4200, 151 578 545
Por pogar:
Inversiomes Four Sigter 5.4, Acgiomsin Panarni JT6.R69 J89 458
Inversiones Ecumpan 5. A. Acchonkat Espara - IR AEE
376,569 778976
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ADINOLFI 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

Las cuentas por pagar a4 accionisias representan préstamos para capital de trabajo
efectuados a ADINGLFI 8. A, sin fecha especifica de vencimicnto y sin interés,

Durante los afios 2017 y 2016, la Compaftia realizo las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2017 2016
(LIS Drblares)
[ngresos:
Alguiler - 51,363

Las transacciones se efectuaron en érminos y condiciones definidos entre Ins partes.
Administracion y Alta Direccidén

Los miembrog de la alta administracion v deméds personas que asumen la gestion de la
Cempafis, incluyendo o la gerencia general, asi como los socios que la representan, no
han participado al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 en transgcciones no habituales y/o
reievantes.

6, Propicdades

Propiedades consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2017 2016
(U8 Dilares)
Terrenos 67,537 67.537
Edificios 2428001 1314843
1010338 |1,382382
Depreciacion acumulada (594,456) (621 973)

415,882 760409

Los movimientos de propiedades fueron comao sigue:
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ADINOLF1 5, A.

Notas a los Estados Financieros (conlinuacion)

Terremns Edificios Tatal
LS Dilares)

Costo o valancitn;
Saldo ol 31 de Diciembre del 2016 07,537 1104, 845 1,382,192
Yentn : (3T72.044) (372.044)
Saldo al 31 de Dicternbre del 2007 67.557 942,801 1,000,338
Depreciacion o deteriarn;
Saldo &l 31 de Diciembre del 2016 . (621,973} (621,973)
Depreciscitn . [(#,717) (9,717}
Venta - 37134 3234
Saldo ol 31 de Diclembre del 2017 . (894,456) (54, 456)
Valor nete & Diciembee del 2016 HT.537 692 X72 760,400
Valar netn & Diciembre del 2017 7,857 348 M43 415,582

Al 31 de Diciembre del 2016, terrenos v edificios por USS 1,010,338; estin asignados en
garantia de obligaciones a largo plazo y su porcidn corriente a favor de bancos locales. (Ver
Wata 7).

7. Préstamaos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 W16
(U8 Dalares)
Crarantizados - al costo amorizado;
Préstamos bancarios - 57,093
Tatal - 57.993

Préstamos bancarios representa préstamo hipotecario adguirido con el Produbanco a 24
meses a una tasa del 11,23% con vencimientos mensuales, los valores fueron utilizados
como capital de trabajo utilizado en el proceso de reparacidn v mantenimiento. Las
garantias otorgadas en los préstamos locales fueron de prenda abierta sobre las maquinarias
de compafia relacionada

I.j
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ADINOLFI 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente;

31 de Dichem bire

2007 2016

(L8 Diilares)
Provveedoras 114 249
114 - 249]

9, Impuestos
Activos y Pasives por Impuesto Corriente

Los actives v pasivos por impuestos corrientes consistian de o signiente;

3 de Diciembre
2017 2016
(L8 Didlares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado v retenciones " T
Relencionies én la fuense Tt 52,793
TABY 53,513
PRSIVOE por impuesios corrisntes!
Impuesio al valor agregado - 1Y A por pagar v retenciones " B3
SR por pagar 1305 -
1505 843
Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados
El gasio por impuesto a la renta consistia de lo sigulente;
pd 1k 016
(LIS D)
Gasto del impuesto corricnts THI14 5219
Guste del impueste diferido retacionado con ¢l origen y reverso de
diferenciss tempomrias - -
7814 3219
a0
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ADINOLFI S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Impuesto a la Renta

Una reconciliscion entre la utilidad sepin cstados financieros v la utilidad gravable, fue
como sigoe:

] 2014
(L5 DiMares)
Litilidnd o Péraida antes de impuestoa la renta 31,257 (67,489
Uhilidad grabable 31,257 (67.489)
Tasa de impuesta % 22%
Impuesto n le renta 1.814 -
Impuesto 4 la renia minimo = 5219
[mpesio & ka renta cousada a1 53219
Retenciones en la filente (7,377 (5,:219)
Cridito iribatario afios anteriores (7,814} =
Impuesto @ la renta por pagar - -

La provision para el impuesto a la renta corriente ¢sta constituida a la tasa del 22%,

Sin embargo en el caso de gue exista participacion directn o indirecta de socios, secionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisps fiscales o regimenes de
menar imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 25%, y en el
caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa seri del 25% sobre todos los
ingresos de lo sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicard a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar [a composicion societaria de los accionisias,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compafiia estd obligada n calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impucsto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesio a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la swmi matemitics de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los activos v el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si ¢l impuesto causado en el periodo corriente €5 inferior al valor del anticipo declarado en

¢l periodo anterier, dicho valor del anticipo se convierte en ¢l causado que deberd ser
cancelado.

21
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ADINOLFI 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

D¢ acverdo con el Decreto Ejecutivo No, 210 del 20 de Noviembre del 2017 sc establece
una rebaja del saldo del anticipo del impuesto 4 la renta correspondiente 2l periodo fscal
2017, cuyas ventas o ingresos brutos anuales de ese afio sean como sigue:

= lguales 0 menores a USE500,000 ¢l 1(0% de rebaja del saldo del anticipo IR

* Muayores a USS 500,000 hasta USS 1,000,000 el 60% de rebaja del saldo del anticipo
IR

*  Mayores o USS1,000,000 el 40% de rebaja del saldo del anticipo de IR

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafila no se acogid a este beneficio reduciendo el
suldo del anticipo de impuesto a fa renta en un 100%.

De acuerdo con lo establecido en ¢l Articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronuncigmiento
previo caduca {i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidn por ¢l sujeto pasivo; (ii) eén scis aflos a partir de la fecha en gue vence el
plazo para presentar |2 declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; ¥
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto
pasivo 0 en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos,

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de Diciembre del 2017 fue publicado en el segundo suplemento del registro
oficial No. 150, el texto final que contiene la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestion Financiera.

A gontinuacidn, referimos los cambios tributarios mas destacados de s mencionada Ley:

Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

* Las entidades del sector financiero popular y solidario podrin también participar en
los procesos de fusion y beneficiarse de la exencidn del Impuesto a la Renta.

* Exoneracidn por un periodo de tres afios en ef pago del Impuesto a la Renta para
agquellas microempresas que inicien sus actividades econdmicas a partir de fa vigencia
de la presente ley. Se contara desde el primer afio en el que la microempresa genere
ingresos operacionales.

* Seagrega a la deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por conceplo
de desabucio y de pensiones jubilares, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anleriores,
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ADINOLFI S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

= Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por la adquisicidn de bienes o
servicios a organizsciones de la cconomia popular v solidaria que se encuentren
dentro de los rangos para ser censideradas microempresas.

* Se establece ln obligacion de llevar contabilidad o todas las sociedades, asi como
también a las personas naturples ¥ sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal inmediato anterior sean mayores a US$300,000, incluyendo ndemds a
las personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o
similares;, profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demis
trabajadores autbnomos.

* Posibilidad de aplicar las normas de determinacion presuntiva en el caso de
liquidaciones de pago por diferéncias en la declaracion.

* Se establece nuecvamente !a tarifa del 25% en ¢l Impuesto a la Renta para sociedades.
En el caso de squellas sociedades que fengan accionistas, socios, participes,
beneficiarios o similares en paraisos fiscales, 1a tarifa aumenta del 25% al 28%. El
potcentaje de 28% también sera aplicado a las sociedades que no informen sobre la
participacion accionaria y socictaria al Servicio de Rentas Internas v a la
Superintendencia de Compadiias, Valores ¥ Seguros. Para cstablecer la base imponible
de sociedades consideradas microempresas, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una fraccion basica gravada con tarifa cero de Impuesto a la Renta
para personas naturales.

* Se establece ¢l beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la
Renta para las sociedades gue tengan condicion de micro y pequefias empresas, asi
como para aquellas que tengan la calidad de exportadores habituales, siempre que en
el respectivo ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

* En lo relacionado al anticipo del impucsto @ la renta se destacan las siguientes
medificaciones: a) No se considerard para el célculo del anticipo, en lo que respecta al
rubro de costos ¥ gastos, los sueldos v salarios, décimos, asi como tempoce los
aportes patronales al seguro social obligatorio: b) Al igual que en la norma vigente al
momento, se establece la posibilidad de devolucion del anticipo cuando s haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
fiscal respective y sicmpre que este supere ¢l impuesto causado, agregando también
que lo mencionado no puede exceder el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes en general, definido por el Servicio de Rentas Internas. La
Administeacion Tributaria poded ffjar un TIE promedio por segmentos.
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ADINOLFI 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

* Se faculta al Servicio de Rentas Internas. a devolver el excedente entre el anticipo
pagado y el impueste causado, siempre ¥ cuando se verifique que se ha aumentado o
mantenido o incrementado ¢l emples neto, ademds de cumplir requisitos que se
establecerin en el Reglamenio.

* Se modifica el monto respecto del cual sc cstablece In obligatoriedad de utilizar el
sistema financiero a efectos tributarios (hancarizacién de las transacciones), pasando
de LISS5.000 a USS1,000.

* Se cstablece una “sancion por ocultamiento patrimonial™ por el valor de uno por mil
del valor total de los actives o def uno por mil de los ingresos (el que sea mayor), por
mes o fraccién de mes, a aquellos sujetos pasivos que no declaren al Servicio de
Rentas Internas la informacion real de sy patrimonio en el exterior.

10, Instrumentos Financieros
Gestidn de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafia, comesponde & finenciamiento con
accionistas, La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las pperaciones
de la Compafiia.

La Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de erédito v de liguides.

L4 gerencin revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesga de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos fisturos de un
instrumento financiero fluctbe debido a cambios en los precios de mercado. En ef caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos fipos de riesgo: El riesgo de 1asa de
interés y el riesgo de moneda, Los instrumentos financicros afectados por los riesgos de
mercado imcluyen los depdsitos,

@) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compefis no mantiene financiamiento con
entidades financieras, Los flujos de cajn operativos de In compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compufiin no tiene una exposicidn
importante # los riesgos de tasas de interés.




.
=)
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
3
>
=
2
=
=
2
s
3
3
b
3
:

ADINOLFI 8, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

b Riesgo de Tipe de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o Mujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipes de cambio. La
Compailia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Noreamérica, moneds de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por varisciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue uma contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
aperativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge de los depdsitos en bancos, asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyven a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y o las
transacciones comprometidas. Lo Compaia no mantiene caentas por cobrar a clientes,

Riesgo de Liquidez

La Compaiiia monitorea su ricsgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
neorio ¥ largo plazo. El objetivo de la Compariia cs mantener una contimuidad de fondos.

La Compafifa monitorea v mantieng un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
Ia administracion para financiar las operaciones de la Compaiia, v para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

11. Gestion de Capital

La Compafia administra su capital de forma de asegurar la maximizecion de los resultados
para Jos accionistas, lo cunl le permite continuar como un negocio en marcha.

Parte de la politica de la Compadila es mantener los resultados positives dentro de la
estructura del patrimonio, para futuros sumentos de capital o absorcion de pérdidas.

11, Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diclembre del 2017 y 2016, el capital pagado consiste de 1.000 seciones con un
valor nominal unitaria de US$1,00.

u
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ADINOLFI 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

La distribucidn de las participaciones es como sigue:

Yo Participaciin Volbor Maminal 31 de Dicicmbre
Noclonalidasd M7 M6 2007 2004 Unitarie 2017 2816
(LIS Diddees)
Inversianes Four Sester 5.4, Panami 0e%. 08 By b L] 108 ET ] G4
Hugo Edunrds Guerrers Ferher  Ecundos bar 0ol 1 1o E.00 ] i
DB 100,00 (LT | 0N LA0n 1,000

13, Gastos Administratives

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

2017 216
(U Délares)
Judiciales - 1,000
Impuestos 5,620 23,694
Costos por servicios bancarios - LA
Deepreciacidn 9717 58,046
Expensas comunes v administracion 30,260 32523
Impuestos bomberos - 50
Retenciones caducadas 57,995 -
Gasto de mantenimiento 7,150 -
Otros 18,397 21,717

129,148 137,845

I4. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2017 v la fecha de emizsion de los estados financieros {12 de
Junio del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan tener
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