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A los Accionistas de
ADINOLFI S, A,

Informe sobre la anditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ADINOLFI §. A, que incluyen el estado de

situncién financiera al 31 de Diciembre del 2016 v los correspondientes estados de resultados

miegrales, de cambios en ol patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,

asi como el resumen de las politicas contables significativas. Los estados financierns

comespondientes al cjercicio terminado & 31 de Diciembre de 2015 fueron auditados por otro

m n,:pmmm:qu: expreso una opinién sin salvedad sobre dichos estados financieros el 29
2016

En nuestrs opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspecios mateniales, la posicion financiera de ADINOLFI S_ A, al 31 de Diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedias v Medianas
Empresas - NIIF pars las PYMES emitidas por el Consejo de Nommas Intemacionales de
Contahilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”™. Somos independientes de ADINOLF1 8. A, de acuerdo con el Codigo de Ftica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ftica para Contadores
(TESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de Ia Superintendencia de
Compaiifas, Valores v Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de
etica de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obienido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracién de ln compaifia por los estados financieros

L2 Admunistracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Mormas [nternacionales de Informacion Financiera para Pequefias
¥ Medianas Empresas — NIIF para PYMES emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de
Caontabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir [a preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error,
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En la preparacidén de los estados financieros, la Administracién responsable de evaluar la
miﬁ#h&mmmmmmmmmmmﬁm_mﬂn
corresponda, los asuntos relecionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar |z Compafifa o
CESAr sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo

La Administracion de la Compafiia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafia

Responsabilidad del anditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Les objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estin libres de errores maleriales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista Errores pueden surgir debido a
fraude o error ¥ son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pucden
rronshlemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

Auditoria, splicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda s auditoria Tambica como parte de noestra auditonia:

. Idﬂﬁm?wﬂmlmﬁugmdcmmﬂ cn los estados financieros, debido a
ﬁndeuﬂm.dﬁeﬂumynjnwmmpmduﬂmmaudimmmspmdnadkhm
ﬁmrﬂnrmwﬂmuhﬂaudﬂaﬁ:mﬁcimﬂyﬂmmﬂp&nmmmhm
para nuestra opinion.  El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, va que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdness o

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con e fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en lag circunstancias, pero no con e
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compadiia.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacitn revelada por la Administracién es rmzonable,

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la basc
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con evenios o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio
en marcha. 51 concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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* Evalusmos la presentacion general, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transscciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros

asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacidn de la suditoria planificada y los hallazgos

sigmficativos, asi como cuslquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

SC - RNAE No. 1014

Javier V. La Mota — Socio
RNC No. 36534

8 de Septiembre del 2017
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Estados de Situacion Financiera

Al31 de Diciembre

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en bancos
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrienies

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar compaia relacionada
Promedades

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar
Pasivos por impucsios cormientes
Total pasivos cormientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar accionistas
Depésitos en parantia

Total pasivos no cormentes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital pagado

Adopcion por Primera vez de las NIFF pan
PYMES

Litilidades retenidas:
Reserva de capiial
Resultados acumulados

Total patrimonio

Ver nota adiunta

Notas

W e R

Lk

2016 2015
1IN Datewex)

J85 453
2,067 -
53515 1
55,967 453
578.565 658479
LT RIR 455
143 142
1,339,117 1477076
1,395,084 1477529
57,9493 116,552
2,491 3689
843 20,748
61,327 140 989
778,976 710,374
98,600 98, 100
877,576 B0 474
938,903 949,463
1,000 1,004}
193,461 193 461
80 &0
161,640 333 525
456,181 528,066
1,395,084 1.477,529

é, qu nL.

Contador
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Estados de Resultados Integrales
Afios Terminados el 31 de Diciembre Notas 2016 2015
(US Délares)
Ingresos:
Arrendamientos 70,357 134,032
70,357 134,032
Costos:

Arrendamientos (8423 (14.607)
Unlidad bruta 61,934 119425
Gastos de administracion 12 (129,422) (90.475)
Gastos de ventas - (1,792)
Unilidad antes de impuesto a la renta (67,488) 27.158
Impuesto a la renta corriente 9 (5.219) (5,974)
Pérdida neta (72,707) 21,184

w2l
Ing. Maria Pérez Cruz
Gerente Genera] |

Ver nota adjunta 5
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Estados de Cambios en el Patrimonio

__Uiliddades Retenidas

Adopciin por
Primera ver de

Capital las NIFF parn  Reserva  Hesoltados
Notas pagado  PYMES  de capital Acumulados  Total

(LS Délares)

Saldos al 31 de Diciembre dal 2014 1,000 173,188 80 132314 506,582
Ohtros - 20273 - (19.973) 300
Unlidad neta del nfio, 2013 _x = - 21,184 21,184

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 1,000 193 461 80 333,525 528,066
Otros . = - 812 822
.Hlﬁhiﬂluﬂﬂn. 2016 = - - (67,488) (67.488)
lmpoesto a Lo renta 9 - - - (5% (#a1%

Salbdos al 3| de Diciembre del 2016 1,00 193 461 |0 61,640 456,181

Gerente General |

Fer nova adimia f
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Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de electiva de actividades de operacion:
Recibide de cliznics
Payada & proveedoeres v emiplendos
Efeceive de sctividades do opersciones
lnllll'qlnmld:l

Ipeeston pagados
Flyo neto de efective de actividades de operncitm

Flujos de efective do actividades de Gnancinmiento:
hﬂ“lmﬁmymmm
_ o pagar & Bocios 0 gono v largs
mmnmﬁmw

Desesr i ncio on efective en caga v banco
Eecono ex caja v banco al p-ln:qi.pddlin
Efeezvo on cam v banco ol final del ok

Cesciliscién de la (pérdidal wtilidad nets el weln de
fective de petividades de operacion: EEtCE T
Pénduie) atihdsd meta
Jﬂ_lﬁin-ﬁlh 1 wtilidad neta el M de
i (péedua) com el Najo neto
Gases per impuesios » Ls rents
Diepracascitn de progiiedad, planga v couipos
Cambios =n ol capital de trabapo
AﬂnMﬂhnTlﬂﬂhfmmpnm
(mumeniog) éa cuchins cobwar
Charmmucaon o & compattion
Auments 0 aclivos por Impuesios cormenies
Aiiifiende en obros sebvod
(Cheminncidn) mamanto en screedores comenvisles v cuentas por

feszar
{Ehemmacion) sumenio en pasivos por IMpUeslos comicnies

(Crismimecicn | &0 olrss cusniss por pogsr
Flu ju nete de efective de potividades de opercidn

—

Ing. Ha Pérez
Gﬂ:mtﬁfn:mlC#E

Ver mota adiunta

Anos Terminados &
31 de Diciembre
216 = s
{LS Deblares)

TAsT 42 AT

i61 966) (117 975
B0 (75,504}
(13283} X
(5215 -
10111y {75, SCkE)
{SB.559) -
e '
(68 (75 50u)

] T5.057

45 453
(71,707 11,184

. 5575

ERE 47 A0F
{2067} 91,557
T9.914 (22,25
(53.515) .

n

(478 23 83)
[19,905) #
EiH} .
eI {75,504
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ADINOLFIS. A,
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacién General

La actividad principal de la Compaiiia es el alquiler de bicnes muebles a compafiias
relacionadas.

La Empresa es una sociedad anénima, constituida el 6 de Mayo de 1991 en Ecuador,
regulada por la Ley de¢ Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil el 10 de Junio de 1991.

El domicilio principal de la Compailia donde desarrollan sus actividades es ¢l canidn
Guayaquil, Km 2 ' Av. Carlos Julio Arosemena s/n, Bodegas de Italpisos.

La Compaiiia con cuenta con personal en relacion de dependencia

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Companiia el 31 de Marzo del 2017 y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el délar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal, El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco altimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2,70%
2013 4.16%

O IR 8
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ADINOLFI S. A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion v Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) v vigenies al 31 de Diciembre del 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compatiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos v redondeada a la unidad més cercana,
excepto cuando se indica de otra manera

Instrumentos Financieros
Activas Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en gue la Compafiia forma parie de la
transaccion. Son reconocidos mecialmente a su valor razonable gque usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que scan directamente atribuibles
a la compra ¢ emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los actives
llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral

CORTFCC For g
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Notas a los Estados Financieros

La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaflia clasifica sus activos financieros como sigue:

- Efectivo en bancos, incluyen depositos en bancos locales, los fondos son de libre
disponibilidad

Fasivas Financieras

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
mcwrmido en la transaccién, Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesanios para su obtencidn) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
scuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un aflo.

La Companiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar sc paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compafia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
Prestamos por fondos recibidos de bancos locales y del exterior, con interés,

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afilo, no generan
interés.

Cuentas por pagsr acciomstas incluyen préstamos, sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés.

+ Depositos en garantia representan fondos recibidos de clientes en garantia por el
buen uso y funcionamiento de los bienes arrendados, no devenga interés.

Los préstamos se clasifican en pasivos comientes, excepto los vencimientos superiores a 12

meses desde la fecha del estado de situacitn financiera, que se clasifican como pasivos no
cornentes.

continuacion 10
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ADINOLFI S. A.
Notas a los Estados Financieros

Instrumcnios de Pairimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contralo que evidencie un mteres
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidon directos.

Propicdades

Los elementos de propiedades se miden a su costo de adguisicion, menos la depreciacidn
acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta altima corresponda.

El valor razonable fue determinado mediante avaluo catastral de la Muy llustre
Municipalidad de Guayaquil

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
qué se Incurren.

El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. El valor
residual, la vida atil estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada afo,
siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene vida Gul infinita, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o ¢l retiro,

Deterioro del Valor de los Activos

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable,

CoFtingaciin 11
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Motas a los Estados Financieros

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su
venta o valor en uso, ¢l mayor, Para efectos de evaluar el deterioro. los activos se agrupan a
los niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su

valor recuperable.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesaro, se
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. St se tmata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
cormente v el gasto de impuesto difendo.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es €l impuesio & la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo cormente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
afio 2016 y 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
anteriores.

La gerencia evalla periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporanas existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributanos.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
lemporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferides se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que. sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

cortinuacion 12
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compgnsar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
cormientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria,

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen

excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal. en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicibn o como parte del gasto,

segun corresponda.
El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que

corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacidn financiera.

Depositos en Garantia

Representan los depositos recibidos de clientes en garantia por el buen uso y
financiamiento de los bienes arrendados, no devenga interés.

Utilidades Retenidas

Reserva de Capital

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacién en Marzo del 2000,
Esta reserva de capital no podrd distribuirse come utilidades ni utilizarse para pagar ¢l
capital suscrito y no pagado, pedro podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de

las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de
liquidacion,
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Ajusies por Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucidn No. SCICICPAIFRS G 11.007 de la Superintendencia de
Compafifas, ¢l saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ¢jercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas, o devuelio a los accionistas en caso de liquidacion de la
Compafiia.

Distribucion de Dividendos

Distribucién de dividendos a los Acciomistas de la Compafiia se reconoce cuando se
aprucha el pago por parte de la Junta General de Accionistas,

Los dividendos v utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador. a favor de
otras n::ednr.les nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o

10on de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica s1 ¢l beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador, El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesio a la renta para las
personas naturales (35%) v la tanifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ¢jercicio econdmico
u oforgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto & la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarads vy pagada al mes siguiente de efectuada y constituiri crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesio a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y ¢l monto pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractuslmente, sin incluir

impuestos
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Gastos

Los gastos s¢ reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan

Compensacion de Saldos vy Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en squellos casos en gue la compensacion sea requerida o
pnrmm;npnt alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legel, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de

liguidsr por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacitn estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compailia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada focha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a ¢sa fecha.

51 ¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espern desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
S¢ TECOnOCE COmo un costo financiero en los estados de resultado integral.
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Juicios y Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la
Administracion, tales juicios y eshimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafila a la fecha del balance, son los siguientes:

Vida Util v Valor Residual de Propiedades

La wida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base

prospectiva
Las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida dtil estimada
Minima Mixima
Edificios 50 50

Impuesios

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafita al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en matera tributaria Aiin cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaia considera remota la posibilidad de litigios de cardeter tributario
¥ posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherenic a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos onginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

CONTE iRt 1 6
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La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del perfodo. incluyendo la opinidn
de experios independienies tales como asesores legales v consultores.

Oiros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan las ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, que no son reconocidas en el resultado del periodo. 51 no directamente en el
patrimonio, (por ejemplo el superivit por revalorizacion, ganancias v pérdidas actuariales
con planes de pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de
negocios en el extranjero), segun lo requendo por las NIIF. Durante los afios terminados el
31 de Diciembre del 2016 y 2015 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiila a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros

3. Efectivo en Bancos
Efectivo en bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2016 2015
{US Délares)
Bancos 385 453
J85 433
4. Oviras Cuentas por Cobrar
Las otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2016 2015
fLIS DiNares)
Otras cuentas por cobrar:
(Oitras 2,067
Total 2,067 -
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5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiia Relacionada

Las cuentas por cobrar y pagar con accionistas y compafifas relacionadas, consistian de lo

siguiente:
Mamraleza de 3 de Diciembre
In Relncidn Paiis . ola S
fLIS Dekares)
Por cobrar:
Comercial Marluz S A Relacionada Fouador 7R, 565 653,470
578,565 658,479
Por pagar.
Inversiones Four Sister 5.A, Acciomsta Panams IRD.488 355,187
Inversiones Ecuapan . A Aeconista Espafia 380 488 355,187

TTROTG 710,374

Las cuentas por pagar a socios representan préstamos efectuados a ADINOLFI 8. A, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés

Durante los ailos 2016 y 2015, la Compadiia realizd las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas;

___2016 2015
(LS Didlares)
[ngTesms:
Algquiler 51,363 51,363

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
Administracidn y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion vy demés personas que ssumen la gestion de la
Compaiiia, incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no

han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o
relevanies,
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6. Propiedades

Propiedades consistian de lo siguiente:

Terrenos
Edificios

Depreciacion acumulada

31 de Diciembre
2016 2015

(LIS Délares)

67,537 67,537
1,314,845 1314845

1,382,382 1,382,382
(621,973)  (563.927)
760,409 818455

Los movimientos de propiedades fueron como sigue:

Terrenos Edificios Towl
(LS Ddlaares)
Costa 0 valuseion:
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 65,537 1,314 845 1,382 382
Adiciones - = =
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 65,537 1,314,845 1382 382
Depreciacidn o deteriorn:
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 - {563,927} (563,927}
Depreciacion = (58,046) {58,046)
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 - (621,973) (621,973)
Yalor neto a Diciembre del 2015 67537 750,918 al8455
Valor neto a Diciembre del 2015 67,537 G92.872 T6i), 400

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, terrenos v edificios por USS 1,382 382; estdn
asignados en garantia de obligaciones a largo plazo v su porcion corriente a favor de bancos

locales. (Ver Nota 7).

confiruaciden
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7. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(LIS Délares)
Garantizados - al costo amortizado:
Prestamos bancarios 57,993 116,552
Total 57993 116552

Préstamos bancarios representa préstamo hipotecario adquirido con el Produbanco a 24
meses @ una tasa del 11,23% con vencimientos mensuales, los valores fueron utilizados
como capital de trabajo utilizado en el proceso de reparacion y mantenimiento. Las
garantias otorgadas en los préstamos locales fueron de prenda abicrta sobre las maquinanias
de compaiiia relacionada

La clasificacion de los préstamos, es como sigue;

Clasificacion:
Corriente 57.993 69719
No cormiente - 46,833

57,993 116,552

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

31 de Diciembre
2016 201§
(LIS Dolares)
2015 - 5.737
2016 11,160 63,982
207 46,833 46,833
37993 116,552

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
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31 de Diciembre
2016 2015
(LS Diifarres)
Proveedores L491 3041
Anticipos a clientes - H48
1,491 3,60
9. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasives por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2018
(TS Dhilares)
Activos par Impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado v retenciones T2 -
Retenciones en la fuente 52,793 -
33,515 -
Impuesto al valor agregado - TV A por pagar v retenciones 843 19,996
Retenciones en la fuente de impuesio a la renta por pagar - 752
843 20,748
Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2016 2815
(LRS Didlares)
Casto del impuecsto corriente 5219 26,208
Gasto del impuesto difersdo relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias - 8421
8219 34.629
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Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilided gravable, fue
COMO Sigue:

2016 201
(LIS Dilare)

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (67,489) 27,159
Crastos no deducibles -

Litilidad grabable (67.489) 27,159
Tasa de impueesto 22% 2%
Impuesto a la renta - 5,975
Impoesto a ka renta minimo 5219 10,887
Impuesto a la renta cansado £219 10,887
Retenciones en lo fuenic (5:219) {10.672)
Creédito tnbutario afios anteriores - (3.953)
Impuesto a la ronta por pagar = -

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%, En
casp de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una reduccién
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 25%, v en el
caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, |a tarifa sera del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicara a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicién societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,

La Compafila estd obligada a calcular v declarar en el formulario de declaracién de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, €l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

COPN s fen 22



http://www.tcpdf.org

ADINOLFIS. A,
Notas a los Estados Financieros

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tbutaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo, (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(111} en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde |a fecha de notificacion de tales actos

Las principales reformas publicadas durante el 2016 son como sigue:

* Devolucién de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en transacciones realizadas con
dinero electronico, | punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con
tarjetas de débito y crédito.

* Se dispuso el monto méaximo para la aplicacion automatica de los beneficios previsios
en los Convenios para Evitar la Doble imposicion en US$ 223 400 para el 2016. De
superarse ese importe, el beneficio se realizara mediante €l mecanismo de devolucion
no 5¢ requicre la certificacidn de los auditores independientes a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios.

* Semodifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue;
- Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios bdsicos unificados del
trabajador en general
- Transferencia hasta tres salarios bdsicos unificados del trabajador en general por
mes,
-y Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta USS 5.000

* Se crearon las conmtnbuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en parnisos fiscales u ofras
Jurisdicciones del exterior,

* Las nuevas inversiones productivas que se ejeculen en los siguientes tres afios contados
a partir de Mayo 20, del 2016, en las provincias de Manabi y Fsmeraldas, estan
exoneradas del pago del impuesto a la renta durante 5 afios.
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* Los empleados tendrin una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
medicos privades y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
sed 0 no por salano neto, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el

pais.

* El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econémica del contribuyenie, siempre que
este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efactivo
promedio de los contribuyentes definidos por la Administracién Tributaria.

* Estin obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del dircctorio y
administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

10, Instrumentos Financieras

Gestidn de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compailia, corresponde a financiamiento con
accionistas La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
de la Compadlia

La Compafiia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprucba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
mstrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
ia Compafiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
mteres y el riesgo de moneds, Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos,

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compafia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opimon de la gerencia, la Compafia no tiene una exposicion importante a los riesgos
de tasas de interés,
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b Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compania realiza sus operaciones principales en délares de los Estadas Linidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrata de venta, generando una
perdida financiera. La Compaitia estd expucsta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar)

El riesgo de crédito surge de los depositos en bancos, asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas. La Compaitia no mantiene cuentas por cobrar a clientes.

Riesgo de Liquide=

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flyjo de caja proyectado
acorto y largo plazo. El objetivo de la Compaia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiila monitorea y mantiene un cierto nivel de efective, considerado adecuado por

la administracion para financiar las operaciones de la Compafia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efective.

11. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, ¢l capital pagado consiste de 1.000 acciones con un
valor nominal unitano de US$1.00

La distribucién de las participaciones es como sigue:

%a Participscion Vilor Nominal 31 de Diciembre
Nacionalided 2016 2015 M6 nIs Unitaria 016 s
S Deilores)
Inversiones Four Sister S A Panama 50 50 50 500 100 S 3
Inversiones Ecuapan 5. A Espaia sn 50 0 00 Loo -] S
111 100 1. i 500 LoD | 000
CORtimEICiGn 25
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12. Gastos Administrativos
Los gasios admimistrativos consisten de lo siguiente:
2016 2015
LS Dilares)
Judiciales 1,000 -
Impuestos 23,694 14,307
Costos por servicios bancarios 8IS |
Depreciacion 58,046 47,492
Expensas comunes v administracion 32,523 21.504
Impuestos bomberos =0 2
Gastos de viaje i 933
(Hros 13,294 6.139
129422 00,475

13. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 v la fecha de emision de los estados financieros (8 de
Septiembre del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion

puedan tener
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