NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

INVERSIONES INTERNACTOMALES ICA SOCIEDAD ANONIMA- Fue constituida en Guayaqgull -
Ecuador en Agosto 11 de 1975 e inscrite en & Registro Mercantll en sepbembre 11 del
mismo ano. 5u Activided principal actual, e actividades comerciasles a3 cargo de
comissonzias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Bs  Normas
Internacionales de Informacdn Financiera (NITF).

El estado de situacion financiera de acuerdo & NITF a 11 de dicembre del 2011 y =l estado
de stuacion de apertura al 1 de enero del 2012, han siio preparados exclusivamente pars
ser utilizados por la administracidn de |a Compafia como parte del proceso de conversidn 8
NIIF para el aho terminado el 31 de dicembre del 2015.

Los estacos. financieros de INVERSIONES INTERNACIONALES [ICA SOCIEDAD ANONIMA af
31 de dicembre del 2011, fueron preparados de acuerdo con princlipios de contabilidad
generalmiente acepiados en e Ecuador, los cuales fueron considerados como fos principios
de contablidad previos (POGA anteriores), tal como se defing en la NITF 1 Adopddn por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financieras, pora la
preparacidin del estado de situacion financiera de acuerdo 8 NIIF al | de enemo y al 31 de
deciernbre ded 2011, Los PCGA anberiores difieren en ciertos aspecios de las NITF.

L3 preparacion de los presénties estados financierns en conformidad con NITF requiene que |
Administracidn realice clertas estimaciones y astablezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsko de determinar la valuackin y
presentaciin de algunas partidas que farman parte de los estados financieros. En opinkan de
la Administracidn, tales estimaciones v cupuestos estuvieron basados en & mejor utilizacidn
de la informacion disponible a momento, los cuales podrian llegar a diferr de sus efectos
finsles. Bl detalie de las estimaciones y juicios contables oriticos se detallan en ia Nota 4.

A continuacidn se describen las principsies politicas contables  adoptadas en la preparacion
de estos estados Nnancieros. Tal como requiene @ NITF 1, sstas politicas han sido definkias
en funcidn de kas NITF vigentes al 31 de didembre ded 2010, aplicadas. de manera unforme
a todos los periodos que se presentan.



4.1 Bases de preparscron

Los estados financieros de INVERSIONES INTERNACIONALES ICA SDCIEDAD ANONIMA,
comprendan los sstados de situacon financera a 1 de enero del 2011 (lecha de transicon),
31 de dickernbwe del 2013 y 31 de didembre del 2014, los estados de resultado integral, de
cambios en & patrimonio y de flujos de efectivo por los afos erminados el 31 de didembre
del 2013 y 2014, Estos estados financieros han side preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de informacicon Financiera (NIFF).

2.3 Efectivo

Comprenden @ efective disponible v los importes depositados en cusnbas correntes en
bancos; asi coma inversiones en certificados de depositos, disponibles a la vista.

2.4 Activos financleros

Todos los activos e reconocen v dan oe baja a ia fecha de negociackin cuando se observe
B presencia de und compra © venta de un active financiero bajo un contrato amas
condiciones requieren de b entrega del actvo durante un periodo que generalmente esth
regulada por el mercado correspendiente;, v son medios iniciaimente ol valor razonable, mas
los costas de la transaccidn, excepto por aguellos activos financieros clasificados a valor
razonable y cuyos costos de ka ransaccidn 52 reconocen en resultadas,

Todos kos activos financieras reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafila clasifica sus actvos financieros en las sigulentes categorias: mantenidos hasta
su vendimiento y cuentas a cobrar. La dasificacion depende del propdsit con el que se
adquirieron los iInstrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos finances e o momento de reconodmiento inicial,

2.4.1 Actives Nnancieros mantenidos hasta su vencmiento

Los activos financerss mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fjos o determinables y vencimients fijo, que la administracidn de la
Compafia tene la Intencidn y la capaddad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compalila vendiese un importe significativo de los activos financeras mantesnidos hasta su
vencimient, 8 categonia completa se reclzsificana como disponible pora la venta.

Estos activos financieros son medios iniclmente al valor razonable mas los costos de
transaccdn. Posterommente, son madics al costo amartizada utilizando @ método de kb tasa
de interés efectiva menos cualquier deteriors [Vier Nota 2.4.2), rneconodiendo los ingresos
por intereses sobwe una base de acumulacion efectiva en Ios ingresos por intereses.

Estos activos financleros se clasifican e actives N0 comiendes, excepto agoellos oon
vendimientos onginales inferiores 2 12 meses a partir de s fecha del estado de situacidn
financiera, que se dasifican como activos somientes.,



2.4.2 Datorioro de activos financleros al costo amortizado

Los achivos financeros que se miden al costo amortizade son probades por el deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiers estara detérorado si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos causantes de |z perdida
tienan un impacto sobre los fiujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El valor en libros financiero e reduce por la perdida por deteriore directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar; donde el importe en libros se reduce a traves de
una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra |8 cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de los
valores previaments eliminados se convierte en créditos contra |8 cuenta de provision. Los
cambics en el importe en libros de |3 cuenta de provisian se reconocen en f estado de
resultados,

2.4.3 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiila dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del activo finandero, v Eansfiere de
manera sustandal bos nesgos v ventajas inherentes a la propledad del activo financlers, S la
Comparia no transfiere ni retiene substanciaimente todos los riesgos v venta)as inherentes a
la propiedad del active financien.

Sl la Compafiia no transfiere ni retiene substanciaiments todos los resgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continua retemiendo el control del activa transferido, la
Compafiia reconocerd su participacion en el activo y ka obligacion asodada por |os valores
que tendra que pagar. Sila Compania retiene substandalmente todos los riesgas v ventajas
inherentes: a la propiedad de un active financlers transferido, la Compefisa rellene
substancialmente todos los resgos v ventajas Inherentes a la propledad de un activo
financiero transferido, la Compaiia continuara reconociendo & activo financiern y tambign
recanacera un prastamo colateral por los ingresas recibidos.

2.5 Propiedades y equipos
2.5.1 Medicién an al momento del reconocimbento

Las partidas de propledades y equipos s mediran Inicialmente por su costo,

El costo de progledades v equipos comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamente relacionados con |a ubicacion del activo, su puesta en condicones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualguier costo de
desmantetamiento y retiro del slemento o de rehabilitacion de la ubicacidn dal activo,

Adiclonabments, s considera como oosto de les partidas de propledades v eguipos, los
eostos por prestamas de la financlackdn  directamente atribulbles a la adquisicion o

=



construccitn de actives que requieren de un periodo de tempo sustancial antes de estar
listos pars su wso,

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades ¥ equipos son reglstradas al costo
menos ks depreciacidn acumulada y el importe acumulado de |as pérdidas de deteriora de
valkar,

Los gastos de reparaciones y mantenimisntos se imputan a resultades en el pericdo.en que
s& producen.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas Gtiles

El costo o valor revaluado de propledades v equipos se deprecla de acuverdo con 2l método
dix linea recta. La vida Gtll estimada, valor résidual y métndo de depreciaciin son revisados
#l final de cada afo, siendo & efecto de cuakquier cambio en el estimado reglstrado sabre
una base prospechiva.

& continuacian se presentan las principales partidas de propiedades v equipos v las vidas
utiles usadas en el clculo de la depredacion:

[TEMYicla Uil {en anos)

Equlpos de Construcclan 10
Manuinarnias ¥ equipos 10
Muszbées de Oficing y Equipos de Comunicacion 10
Equipos da Ofickna v Equipos electronicos 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utiidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propledades y equipos es
calkculada omo la diferenda enbre e precio de venta y el valor en Nbros del activg, v
reconocida en resultados.

2.6 Impuestos

El ‘gasto por impuesto a la renta representa I3 suma del impuesto a la reald por pagar
corriente v el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto Corriente 5




El impuestn por pagar cormente se basa en la utiidad gravable (tribubaria) registrada
durante el afio. La ulilldsd gravable difiere de |3 utilidsd contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos impondbles o deducbles v partidas que nunca son gravables o deducibles,
El pasivo de la Compafila por concepto del Impuesto corriente se calcula utifizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada penodao.

2.6.2 Impuestos Diferidos

El impuecto diferdo se reconoce sobre f@s diferancias temporarias entra @l valor an libros de
jos activos vy pachios Incluldos en los ectados fimancieros v lac basec fiscales
comespondientes utilizadas para determinar g utlidad gravable. El pasive por impuesto
diferido s& reconoce generaiments para todas las diferencas temporarias imponibles. S
TECONCCETa Un actvio por impuestos diferidos, por causa de todas |as diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables futuras contra [3s gue se podna cargar esas diferencias temporanias deducbles.

Los activos v pasivos por impuestos diferides deben medirse empleado las tasas fiscales que
s&. espara sean de aplicackdn en el periodo en &l que el activo se reallce o 2 pashvo s
cancele,

Bl impuesto diferido, comespondiente a cambios en |a tasa de impeestos o en ks nommativa
tributaria, la desestimadon de la recuperabiidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un adivo, se reconace en-el resultada
del pericdo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocikdas
fuera de los resultades del periodo.

La Compafiia debe compansar activos por impuastos diferdos con pashvos. por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocides en esas partidas; v fos actives por impuestes
difericos v ot pasheas recanocidos en esas partidas, v kos activas par impueskos diferidos v
lers pasivos por impuestos diferidos se dedvan del Impuesto a la renta y la Compaiiis tiene la
Itencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos comientes y diferidos, deberan reconooérse como ingréso O gasta, y Ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida &n gue hayan surgido de una transaccion o
sUoes0 due si reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamentz
en @l patrimonio en cuyo caso @ Impuesto tambign se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen el registro inidal de una combinacian de negocios.

2.7 Reconocimiento de ingresos

Las ingrescs se cakulan al valor raronable de 2 contraprestaciin cobrada o por cobrar,
tendendo en cuenta el importa estimado de cuslquier descuento o rebaja comeandal gue [
Compafila pueda otargar,



2.7.1 Ingresos por intereses

Los ingresos por infereses son registrados sobre una base de empo, con referenca al
capital pendiente vy & la tasa de interés efectiva aplicable, la cuad es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a ko largo de |3
vida esperada del instrumento financiers con el valor neto en ibros del active o pasivo
fimanciero sobre @l reconncimiento inickal.

1.8 Gastos

Los gastos s& regestran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida gue
son incurndos, independientements de la fecha en que se ha realizado el pago, v se
registran en el perindo mas cercano en o gue se tonooen.

1.9 Compensacitn de saldos y transacriones

Como norma general en los estados financiercs no se compensan los actives y pasivos,
tampooo los ingrésos y gastos, salvo aquelios casos en la que la compensacidn sea
requerids o permitida o permitida por alguna norma v esta presentacidn sea f reflejo de la
esencla de |a transaccion.

Los Ingresos y gastos con crigen en transacdones que, contractualmente o por una noma
legal, contemplan la posibiidad de compensaclén v la Compafila tene la intencidn de
bquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simult@nea, se presentan netos en resulladas,

210 Nuavas y reviesdas emitidas pers sun no efoctivas

ta Compafie no ha splcado las sigulentes NITF nuevas v revisadas que han sido emitidas
pero aun no Son eféctivas;

NIIE Titulo Efectiva a partir de
Enmmiendas a ia NIIF 1 Exencitn Limitada e la Tudic 1, 2040

revelaciones comparativas de la
NIIF 7 para adoptantes por

primesa vez
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferenclas de Julio 1, 2011
actives Minanciens
NOF Tituto Efectiva a partir de
NIIF & (enmendada en 2010) Instrurnentos financieros Enero £, 2013

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de parfes relacionadas Encro 1, 2011



Enmdendas a la NIC 32 Clasificacion de emision de derechos Febremy 1, 2010

Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos Emero 1, 2011
minimos

CINIIF 19 Extincion de pasivos financlerns con Julio 1, 2010
instrumentos de patrimonio

La NIIF 9 Instrumentos financierss emitida en noviembre de 2005 v modificada en octubre
de 2010 Introduce nuevos requisitos  para 1a dasificacdn vy medickin de activas v pasivos
financkeros ¥ para la bale en cuentas.

» La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del
glcance de la NIC 39 Instrumentos Fnancieros: Reconodmiento y medicdon sean
medidos  posteriormente a su coslo amorbizado o & su valor  rAzonable,
Ecpaclicamente, lac inversiones de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negoclos cuye objetive es recoger los flujos de efectivo conbractusies, v que
tienen como flupos de efectivo tmicaments os pagos de principal e inkereses sobre el
principal pendiente son generalmentz medidas a su costo amortizado al finzsl de kos
periodos contebles posteriores. Todas - las oiras nwersiones de dewds vy las
Inversiones de capital son medidas a sus valores ragonables al final de los perodos
contabies posteriores.

= El efacto mas significativa de la NITF 9 an relacidn con la dasificadan y & medicidn
de los pasivas financieros se refiere a |z contabilizacion de los cambios en e valor
razonable de un pasivo financiero (designado como a valor razonable con- cambéos
en &l valor razonable con cambics a través de resultados) atribulble a kas cambios
en & riesgo de credito de ese pasiva, Especificamente, segun la NIIF 9, para fos
pasives financiero que sea atribuible a los cambios en el rlesgo de credito de ese
pasive se reconocerd en ofro resultado integral, @ menos que el reconocdmiento de
Ios afectos de las cambios & través de resultados, & Importe del cambio en &l valor
ragonable del pasivo financer que sea atribuible a los cambios en el resgo de
crédito o8 ese pasivo se reconccera en otro resuitado integral, & mencs- gee e
recanodimienta de los efectos de bos cambios en &l rlecgoe de crédits del pasha en
otro resultado integral cree o amplié un error contable en los resultados del peroda.
Los cambios en el valor razonable atribulble al riesge de crédito de un pasivo
financiero, posteriormente no serd reclasificade a resultados. Anteriorments, segun
la NIC 39, & importe total del cambio en e valor razonable con cambios @n de
resultados fue reconocido en & resultado del perioda.

» La NIIF @ es efectiva para periodos anuales que comiencen & parlir del 1 de enero
ge 2013, permitiendose la aplicacion anbicipada.

=



s Los directores anticipan que la NITF 9 que serd adoptada en los estados Financlenos
de la Compania por €l periodo anual gue comenzara el 1 de enero de 2013 tendrd
un impacts sobre los mmportes de os activos financieres v pasivas financleros de la
Compafila. Sin embrago, no es posible propordonar una estimacion razonable de
et efecto hasta que un examen detallado hava sido completads,

¢ Las enmiendas de la NIOF 7 Revelaciones — Transferencias de acthvos financieras
incrementan los reguerimientos de revelacion pam las bansacciones que inclyen
transferencias de adivos fmancers. Estas enmiendas Uenen por  objeto
proporcionar mayor transpanencia en torno 8 8 exposicidn &l fesgo, cuando un
activo linancicro &< tranclerido, peno & cedente consenva un ciero nhvel, cuando un
actvo financkenn es transferido, pero & cedente comserva un cierto nivel de
exposicin  permanente sobre el hien. L= enmiendas tambiin  requienen
revelaciones cEndo Bs tonsferencias de activos Minancewmos no e distribuyen
uniformemente durante el periodo.

s La administracidn no anticipa que estas eamendas de la NIIF 7 tendrén un efectn
significative sobre las revelaclones de la Compania. Sin embargo, 5 las Comparia
entra &n otros tipos de transferenclas de activos en el futuro, las revelaciones
refacionadas con esas transferendas pueden ser afectadas.

& La NIC 24 Rewelaciones de Partes Relconadas (revisada en 2009) modilfica s
definicikin de partes relacionadas y simplifica las revelaclones de |as entidades
relacionadas con el gobiemo,

« Las exencones de revelacion introducidas en la NIC 24 (revisada en 2009) no tienen
impacto debido a que la Compafila no es una entidad relaconada  con el gabierno,
Sin embargo, las revelaciones: sobre las transacciones y saklos de partes
redacionadac en esos ectados financieros pueden verse afectadas cusndo la verslon
revisada de b nonma se oplica en gjemidos posteriones debido a que algunas
entidades que anteriorments o cumplian con la definiodn o partes relaconadas,
pueden entrar en e alcance de ia Noma.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

En marzo 31 del 2010, la Compafiia presantd a la Superintendencia de Compafiss
del Ecuador of Cronograma de Implementacidn de [as Normas Intermacionales de
Informaciin  Financlera (NIIF), en compimiento & I3 Resoluckon No. 08.6.D5C.010,
publicada en el R.O. No.498 de diciembre 31 del 2008, modificada por b Resoluckan No.
SC.05.G.09.006 publicada en el Suplements del R.O. No. 94 de diclembre 23 del 2009,

El Cronograma de Implementacion fue aprobado por i Junta General de Accionistas de la
Compaitia en Marzo 22, 2010, Los estados finandiercs de la Compafiia ajustados a NIIF al 1
de enero del 2011 (extracontables) correspondiente al perodo de transicion, Mueron
inchuldos en la informaddn presentads a la Superintendencla de Compadilas, asl como e



compromiso de presentar bajo NIIF en diciembre ded 2011, los ajustes necesarios para k&
comversion a las referidas normas.

Las normas contables apicadas por & Companes fueron las siguiendes:

NIIF No. L: Adopcitn por primen ver de bs Normas [ntemacionales de Informacian
Financkra

NIC Mo. 10 Presentacion de estados financieros

MIC Mo, 2:  Inventarios

NIC No. 7:  Estado de fiujos e efectvo

NIC No. 8:  Poifticas contables, cambios en las sstimacionss contables y errones
NIC Mo. 10: Hechos posteriores a la fecha del balance

NIC No. 11: Contratos de construccion

NIC No. 12 Impuesto sobwe ks ganancas NIC No. 16: Propiedad, planta y equipo NIC No.
19: Beneficios a los empleados

NIC Mo, 24: Informacion a revelar sobre partes relaclonadas

NIC No. 33: Ganancias por sccion

NLIC Mo, 40; Propiedad de Inversion

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financierns de acuerdo con NIIF requiers gue la
Administracion de 1a Compafiia utiice certos estimados contabies criticos v establezca
slgunos supuestos Inhefentés a la actividad econdmica @8 la Compadila, con el objeto de
definir fa valuacion y presestacién de algunas partidas que forman parte de los estndos
financleros v su aplicacién en las politicas contables de @ Compafile. Las
istmacionas y supusstos utlizados estan basados en & mejor conocimiento por pare de =
Administracidn de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
refacidn con los estimados onginales debido 3 |3 ocurrencla de eventos futurns.,

5. EFECTIVO
Un resumen de efective hasta sy vencimiento es como skgue;
2015 2014
({Dolares)

o412 222335
Banoos ocales

5683909 51,997.84
Bancos del exderior

82,434.06 64,221.19
Total

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO
Un resumen de activos finandems mantenidos hasta su vencimiento &5 como sk’



Cartificado de Deposito {Banco Bollvariano)

Tokal

7. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Cuenta por Cobrar s como sigue:

Cuentas por Cobrar

Total

8, PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de didembre 2014 y 2015 es &l sigulents:

2015
Terrenos 224 72064
Edificios 370,697.95
Mueblasdeoficina 1,20%.60
siibiotal 5596, 628.10
Menos: Depreciacionacumulada -304,896.30
—_— 201,631.80

9. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31dediclembradei2015 y 2014, undatalleeselsiguients:

o 384,562.50
2015 20145
{Ddlares)
61,028,561 62,050.36

105,026.69 62,050.36

2014

224, 720,64
370,697.95

1,209.60
595, 626.19

-304,220.53

292,399.56



2015 2014

{Délarec)
Proveedores A2, 14547 33, 72871
Impuestos por Fagar o 7532
Total 4214547  33,7%.23

10. Patrimeonio de los acclionistas

Al 3ldedicembredel201 5yv2014 eidetalleeselsigulents:

Capitalsocial -Esta constituidoportl, 000 acconesordinariasy nominativas deldS4.1.00 cada
una,depropiedad dela Loda AnaMarka Palacios Tomes (0.835%), Vernon Grouplsself 99.17%)

E capital autorizado delaCompaiia es de U5$.60,000.00

Pagosdedividendos.-Enslano2015, laCompafiiapagddividendos  por un monta  de
$349,925.33.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sklo aprobados por la Admindstracion y su emision ha sida
autorizada el 11 de marzo de 215

Lcda. Ana Maria Palacios

Representante Legal




