Identificacion de la entidad y actividad econémica

Nombre de la entidad
SISASA S A.

RUC de la entidad
0991146776001

Declaracién sobre el cumplimiento de las NIIF

La compafifa en cumplimiento en lo establecido por la Superintendencia de Compafiia en resolucion
No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, ha realizado la transicién de sus estados financieros
de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales Financieras (NHF), con un
periodo de transicién gue comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 y aplicacion total
a partir del 1 de enero de! 2011, en concordancia con lo estipulado en ¢l Articulo primero de la citada
resolucion.

Bases de la transicion a las NIIF

Los presentes estados financieros de la compafiia corresponden al ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2013 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacién
Financiera {NIIF). La compafila ha aplicade NIIF 1 al preparar sus estados financieres.

Moneda de circulacion nacional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera que es el délar americano. La moneda de
circulacion nacional es el délar estadounidense, que constituye ademas, [a moneda de presentacion de
los estados financieros.

Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en fa preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las
NIIF vigente al 31 de diciembre del 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compafia corresponden al periodo terminado el 31 de
diciembre del 2013 y han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standard board {IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, anteriormente los Estados Financieros se preparaban de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el ¢riterio del costo historico.
La preparacion de los estados financieros conforme a fas NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones

contables criticas. También exige a la Administracién de la compafiia que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia.



Activos disponibles

La compafifa considera como activos disponibles los saldos en caja y banco sin restricciones y todas
las inversiones financieras de facil liquidacién pactada a un maximo de 90 dias.

Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su adguisicién y
se registran inicialmente a su valor razonable incluyende en general, los costos asociados a dicha
adquisicion.

Reconocimiento inicial y medicion posterior.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos financieros al valor
razonable coma cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable. La compania determina la clasificacion de sus activos financieros
después de un reconociendo inicial v, cuando es apropiade, revalia esta determinacion al final de
cada afio.

Todos los activos financieres son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyo costos de
transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de los activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién ¢ por convencién en el mercade (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en que la compafiia
se compromete a comprar o vender €l activo.

Los actives financieros de la compariia incluyen efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar y documentos por cobrar,

Medicidn posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion.

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negaciar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propédsito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categaria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la compafia que no se designan como instrumentos de coberfura en
relaciones de cobertura segin las define la NIC 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Los actives financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor razonable son reconocidos
como ingresos o coslos financieros en el estado de resultados integrales,

La compafiia no tiene activos financieros at valor razonable ¢on ¢cambios en resultados al 31 de
diciembre del 2013 Y 2012.



Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por
ventas de productos. Se contahilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas
por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes
gue se mantienen por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar. En [a
medicidn posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado gue la recuperacion de estos
saldos es de muy corto plazo.

La Compafiia tiene en esla categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y banco, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionados y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas de cobranzas dudosas
cuando es aplicable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieres no derivados cuyos costos son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado active, por ios gue la entidad no tiene intencidn de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Impuasto alarentay participacibnes

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno hasta la fecha de cierre de estado de situacion financiera

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el métode del balance, sobe las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros

Los activos por impuesto diferido se reconocen en 1a medida en que es probable gue vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a pagar en
periodas futuros, relacionados con diferencias temporarias impoenibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un activo y
si el valor de impuestos na se ha liguidado en su totalidad se reconoce como un pasivo.

Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que comprende su
precio de compra {factura emitida paor proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son rebajados por su
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada a la fecha de cierre de
cada periodo contable.

Los costos de ampliacidén, modernizacién o mejoras que representen un aumento de |a productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los
bienes.

Los gastos de representacion, conservacidn y mantenimientos menores, son registrados como un
cargo a los resultados del gjercicio en que se incurren.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacion acumulada y la
estimacién por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser el caso. Los terrenos se registran



en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar asentados sobre [os
mismos y se entienden que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son objeta de depreciacién.

Ei costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra a su costo de fabricacién,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesaric para
poner dicho activo en aperaci6n incluida la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento
y retiro del elemento o de rehabilitacién del emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de
activos calificados, el costo de financiamiente. El precio de compra o de costo dg construccion es el
importe total pagado y el valor razonable de cualgquier ofra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el coslo
incurrida en reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libras del componente que se reemplaza. Los
costos de reparacion y mantenimiento rutinanos son recenocides como gastos segdn se incurren,

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del ano y se calculan bajo el metedo de linea
recta y las tasas de depreciacién estdn basadas en |a vida Util de los bienes.

La vida dtil, valores residuales y el método de dapreciacion son denivados y ajustades si fuera
necesario, a la fecha de cada estade de situacién financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y de las expectativas de vida
de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros at valor
razonables con cambios en resultades o prestamos en cuentas por pagar, segin sea pertinente. La
compafila determina la clasificacidn de sus pasivos financieros en su reconocirmiento inicial.

Todos los pasivos financieros se recenacen inicialmente por su valor razonablte, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costa amortizado, los costos de transaccion
directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compariia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras, cuentas por
pagar relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
compafiia tenga dereches irrevocables para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamienio se
reconocen segun el criterio devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del
financiamiento.

Compensacién de instrumentos financieros

Los actives y pasives financieros se compensan y € monto neto se presentan en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencidn
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonabla de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentes financieros negociados en el mercado de activos en cada fecha
de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en sl mercade ¢ a las
cotizaciones de precios de los agentes de holsa (pecio de compra para posicienes largas y precic de
venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costo de transaccion,

En caso de Instrumentos financieros que no soh negociados en un mercado activo, el valor razonable
se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacién



con transacciones de mercado reciente, a referencia al valor razonable actual de otro instrumento que
sea sustanciaimente igual, el analisis de fondo ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

Reconocimiento de depreciacién, amortizacion y deterioro de propiedad, plantay equipo y activo
intangibles

La depreciacién de la propledad, planta y equipo y amortizacién acumulada de activos intangibles es
calculada bajo el método de lineal, mediante la distribucion def coste de adquisicién menos su valor
residual estimado para los afios de vida Util estimada para cada uno de los elementos, segun el
siguiente detalle:

Anos de vida qtil
estimada
Edificios 50 arflos
Equipos 10 afos
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 aifos
Vehiculos 10 afios
Equipo de cdmputo 3 afios

Los aflos de vida Ofil estimada corresponden al tiempo durante &l cual se mantienen los bienes en 1a
compafiia

El valor residual y la vida (til de los activos se revisan y se ajustan si es necesario en cada cierre de
batance.

Cuando el valor de un activo s superigr a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a test de deterioro y en el casa que algln factor intemo
o exlerno muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si existeé 0 No un exceso entre
el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre el importe recuperable, en el caso que
exista dicho exceso este valor es registrado en el estado de resultados integrales como un gasto del
periodo en el cual fue determinado.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de
uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro de valor, los activos sea
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivos identificables por separade {unidades
generadoras de efectivo). Los activos que hubieran sufride una perdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubiera producido reversianes de la perdida,

Los activos que tienen vida util indefinida (terreno) no estan sujetos a depreciacién y se someten
anualmente a pruebas de perdidas por deterioro del valor,

La compafiia evalua a fin de cada aio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la compafiia hace un estimado del impeorte recuperable del activo. EI
importe recuperable del active es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de
caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en
fibros de un activo excede su importe recuperable, se considera que €l activo ha perdido el valor y es
reducido a ese imparte recuperable.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la gerencia de la compariia considera gue no existen indicios del
tipo operativo y/o econdmico que indique que el valor neto registrado de la propiedad, planta u equipo
y activos intangibles, no pueda ser recuperado.



Beneficios a los empleados

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo come |a jubilacién patronal y
desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran cierfos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base
de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado. Los
cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el pericdo que se incurren.

La provision para jubilacidn patronal se calcula para el total de empleados, tin embargo, las normas
tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion de! impuesto a la renta de cada
gjercicio econdmico Gnicamente al incremento o desremento de 1a provisién de empleados con 10 o
mas afios de servicios consecutivos

Recanocimiento de ingresos

La medicién de los ingresos se efectia ulilizando el valor razenable de la centrapartida, recibide ¢ por
recibir,

Estos ingresos se reconocen en funcién del estado de realizacién del contrato, siempre que el
resulfado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a
los servicios prestados, es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccidn fluiran
a la Compafiia y €l rmonto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momenta en el qua s ha realizads. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Les ingresos por el desarrollo, explotacion agricola y venta al por mayor de frutas, son reconocidos
come ingresos cuando los riesgos y beneficios asociados son transferidos a los distribuidores ©
clientes finales, y el flujo de beneficios econdmicos derivados de dicha venta es probable. Los
descuentos otorgados en [a venta son reconocidos como descuento en el precio.

Estado de flujo de efectivo

Qriginados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivos relacionados
con el girg del negogio, incluyendo ademas los Intereses pagados, ingresos financieros y en general,
todos aquellos flujos que o estan definidos como de inversidn o financiarmiento. Cabe destacar que el
concepte operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resuliada,

Estimaciones de Ia administraciéon

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las cuales requieren que la gerencia efectué cieras
estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las
cifras reportadas de ingrescs y gastos durante el periodo comiente. La estimacion mas significativa en
relacién con los estados financieros adjuntes se refiere a;

» L3 evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida atil y valor residual de los activos materiales
La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, por valor de la mismas.
La recuperabilidad de los aclives por impuesto diferido
Depreciacién de los aclivos por impuestos diferidos



Definicién de segmentos

Los segmentos operacicnales estan definidos cOMO los componentes de una empresa sobre la cual 1a
informacién de los estados financieros esta disponibles y es evaluada permanentemente por el érgano
principal de administracion. Quien toma las decisiones sobye la asignacion del desempefio. La
sociedad opera con un segmenta Unico.

Gestion de Riesgo

La actividad de la compaiia esta expuesta a diversos riesgos camo se describe a continuacion:

Riesgo pals
El negocio, la condicién financiera y tos resutados operacionales de la Compafiia dependeran en
parte de las condiciones de estabilidad politica y econémmica del Ecuador, eventuales cambios
adversos en tales condigiones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

Riesgo da tasa de interés

Este riesgc se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las tasas de
interés. tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas
activas de una enlidad no coincide con las pasivas. La mayoria de 10s activos y pasivos financieras de
la Compafiia esta sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afactos @ altos
niveles de exposicion. Adicionaimente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes €n efectivos es
invertide en instrumentos de corto plazo.

Rlesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u ohligaciones con terceras,
por insuficiencia en el flujo de caja.

Riesgo de crédito

Es el fiesgo en el gue el deudor, emisor, 0 contraparte de un active financiers incumpla en el pago
de 1a obligacion o compromisa adguiride. Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo
con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones
en las que se conskiera la capacidad de pago, historial y las referencias de! deudor, asi como ¢l
cumplimiento. Debido a gue la compafia realiza transaccionas lnicamente con terceros reconocidos,
no se salicitan garantias reales en relacion con los activos financieros.

Riesgo de los activos
Los activos fijos de la compaiiia 5e encueniran cubiertos a través de pélizas de seguro pertinantes,
cuyos términos y condicignes son las usuales en el mercado. Na obstante de elfo, cualquier daflo en
los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.



Efectivo y equivalente al efectivo
La composicién del active disponible es fa siguiente:

dic-13
Efectlvc y Equivalente de Efective 46,130.70
Caja
Caja Mayor 4,358.74
Bancos 41,771.96
Machala 22,434,486
Pacifico 19,337.60

Reseorvas

Reserva legal

La ley de Compaiiia del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de [a
compafia, perc puede ser utlizada para absorber perdidas futuras o para aumentar &l capital

Reserva Facultativa

La reserva faculiativa, se constituye por decision volurtaria de los socios o accionistas, ya que carece de
normas legales o estatutarias que la impangan

Sanciones

{a) De la Superintendencia de compaiiias

No se han aplicade sanciones a la Compania, a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de la Superintendencia de Compafias durante el efercicio terminado el 31 de diciembre

del 2013.
{b) De ctras autoridades admin|strativas

No se han aplicado sanciones significativas a la Compafiia, a sus Directoras o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre del 2013

La compalfiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucion

Loy Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

En el Suplemento del Registro Cficial No. 95, del 23 de diciembre del 2009, se publicé la LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO® v la *LEY REFORMATORIA PARA
L& EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADCR™, la misma que introduce importantes reformas al Codigo
Tributario, a la Ley de Régirnen Tributario Interno {LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a
partir de Enera de 2010,

a



Hachaa posteriores a la fecha de halance

Con posterioridad ai 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisién de estes estados financieras,
no sg tiene conocimiento de hechos de cardcler financiere o de otra indole, que afecten en Forma
significatlva los saldos o interpretacidn de las mismps.

TE GENERAL




