BANALCAR S.A. (BANALCARSA)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo Notas J01H 2017
Activo corrienta

Efectivo y equivalentes al efectivo 4 18,995 93,684
Trversiones temporales 5 400,000 [, 400,434
Cuentas por cobrar ¥ olras cusntas por cobrat 3] 5,677,346 4 007035
Tnventarios 7 100,036 563,454
Activos por Impueslos corrienies ot 493 190 271,813
Gastos pagadoes por anticipades. 9 135,391 223,849
Total activo corrienle 6,824 958 6,560,273
Activo no corrients

Propiedades v cquipas 10 3,024 3% 3,164,244
Actives bioldgicos 11 1,027,230 1,150,614
Cugntas por cobrar largs plazo 102,442 -
Inversiones en aceinnes 12 164,869 171,980
Otros aclives no corrienies - T.R7S
Tatal activo no corrients 45318,531 4,494 713
Taotal activo 11,143,884 11,054,986
Pasivo

Basivo corriente

Obligacionss [naneieras a cotlo plazo 13 1,112,205 |.965 947
Cucnlas por pagar y otras cuentas por pagar 14 495,904 £43.437
Tniereses por pagar 41,927 64,583
Pasivos por linpuestos corrientey 8 193117 33122
Ohligaciones acumuladas 15 635,411 556,306
Oitros pasivos corrientes 105,821 52,781
Total pasivo corriente 2584475 3.520.176
Pagivo no corrienta

Obligacionas financieras a largo plazo 13 3.137.653 1,345,984
Cuentas por pagar a largo plazo 16 14,722 621.491
Ohligaciones por beneficios definidos 17 270,617 259 813
Tolal pasiva no corments 3422952 2227280
Parimonio 1%

Capital social 500 BU0
Reserva legal 400 400
Reserva [aculiativa 6,754 6,754
Resultados acumulados 4,951 0840 5,287,025
Resuliados del gjereicio 177378 12,541
Total patrimonio 5,136,422 5,307,520
Total pasive ¥ patrimonio 11,143,589 11,054,986

. . L)
Las notas adjuntas | a la 24 gon parte intcgrante de cstos cstados finaheicros.
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Contador Genetal
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BANALCAR 8. A. (BANALCARSA)

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias 2( 0260, 148 0,910,802
Costo de ventas 21 {(7.360,744) (8,064,906)
Utilidad bruta | 800 404 1,845,986
Otros ingresos 104,078 134,340
(astos

Administrativos v ventas 22 (1,349,545) (1.479,482)

Financicros {301,918) (296,723)
Utilidad antes de impuesto a la renta 352,019 204,121

(Menos) gasto de impuesto a la renta:

Corricnte 8 (174,641 {191,580}
Utilidad del ejercicio v resultado integral del afio 177,378 12,541

Las notas adjuntas 1 a la 24 son parte integrante de cstos cstados financicros.
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BANALCAR S.A. (BANAT.CARSA)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DI DICTEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

e

Notas 2018 2017
ILUTOS DE EFLCTIVO PROCEDUNTES DE
(UTILIZADOS LN) ACTIVIDADLS DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacidn:
Cobros por ventas 8,768,623 10,554,919
Otros cobros 104,078 -
Clases de pagos por actividades de operacifn:
Pagos a proveedores de bienes y servicios {4,934,567) (5,212,748)
Pagos a v por cuenta de los empleados (3,125800)  (3,345,244)
Pagos de impuestos (236,023) -
Pagos de intereses (301,918) (296,723)
Flujos neto de efectivo procedente de actividades de
operacion 274,393 1,700,204
FLUJOS DE EFLCTIVO PROCEDENTES DE .
(UTILLZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventas de equipos 14U - 132,787
Adguisiciones de equipos 10 (70,464) {25,447)
Recuperacion de inversiones temporales 5 1,000,434 27,680
Incremento de inversiones en accioncs = {l0864)
Flujos neto de efectivo procedentes de actividades de
mnversion 926,970 124,156
FLUJOS DE EFECTIVQO PRODECENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMILNTO:
Obligaciones financieras 13 2,783,333 2,500,000
Pagos de obligaciones financieras 13 (1,874.434) (2,948,342)
Préstamos olorgados a relacionadas 6 (2,436,464) (1,557,700)
Préstamos recibidos de relacionadas - 80,000
Cobros por préstamos olorgados a relacionadas 6 370,000 32,196
Pago de préstamos a relacionadas 16 _ (121.491)  (332,3135)
Flujos netos de efective utilizados en sctividades de
financiamiento (1,279,056) {1,826,161)
Disminucion neto de electivo v cquivalentes al efectivo (74,693) {1,801)
Lfectivo v equivalentes al efeciive al inicio del afie 93,688 935,489
Efectivo v equivalentes al efcetivo al final del afio - 18,995 93,688

Las notas adjuntas | a la 24 son parte integrante de cstos cstadmi/énmwiemﬂ.
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BANALCAR S.A. (BANATLCARSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1.OS ARNOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2018 Y 2017
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:

La Compariia [ue constitida ¢l 2 de abril de 1991, ¥ fue inscrita en el Registro
Mercantil el 20 de mayo de 1991, con cl objeto de dedicarse a la administracion,
arriendo, compra, venta, permuia dc bicnes inmuebles, va sean estos urbanos yio
rurales, adicionalmente su objeto permite también la actividad agricola en todas sus
fases, csto es; cultivar cosechar, procesar y comercializar mtemamente productos tanto
del ciclo corto como del ciclo largo, donde se oblengan, especialmenle banano, sova y
aTOZ.

La actividad principal de la Compaiila en la actualidad es la produceion y exporlaciom
de banano, quc concentra la explotacion de 352,00 hectireas, distribmdas en 3

hacicndas de la provincia de Los Rios (Ilaciendas Daniela, Victona 2 y Victora 3).

Al 31 de diciembre del 2018 sus Acclonistas son:

Valor

Cantidad nominal Capital

de por aceion social
Acclonistas acclones 1SS US$ Porcentajes
Agribanda Holding (Agriholding) S.A. 19,998 (.04 7499 07 09 99049
Estuardo Alberio Carvajal Obando I (.04 (.04 0.005%
Maria Carolina Jurado Patifio —— no4 {).04 0.005%
20,000 §00.00 100%

NOTA 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

{a) Deelaracion de cumplimiento, -
Loz cstados financieros adjuntos han sido: preparados de conlormidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NITF emitidas por el Consgjo
dc Normas Internacionales de Contabilidad (TASR).

A continuacidn, se describen las principales polilicas contables adopladas en la
preparaciom de eslos estados inancicros. Tal como lo requicre la NIC ¥, cstas
politicas han sido delinidas en funcidn de la NIF vigentes al 31 de diciembre del
2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que sc presentan.

{b) Bases de preparacion. -
Los estados financieros de Banalcar 8.A. (Banalcarsa) comprenden los cstados de
situacion financiera, los estados del resuliado integral, de cambios en el patrimonio ¥
de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

E oo FE‘I".'[.I'II"\'E 'F‘Il"lﬂﬂl""inﬂl'ﬁf.' I'I'!:II'I Eii‘lﬂ 'I'I'I’V-"I"'l‘.-l'l"‘.‘l.l’qr'lt.' I':Il'-" HI"'IIPT.I'IFI 'rirm 1‘.-Ik: MI"I'I‘H'IHQ



(c) Efectivo y equivalentes al efectivo. -
Fl Efectivo vy eguivalentes al efectivo incluye saldos de caja ¥ cfectivo disponible cn
hancos locales.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. -
Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlas por cobrar son eleclivos
financieros no derivados con pagos ljos o determinables, quc no cotizan en un
mercado activo.

Las Cluentas por cobrar comerciales incluyen un deterioro para reducir su valor al de
probable reabizacion. Dicho deterioro se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion ¢ de incertidumbre de las cucntas,

Despucs del reconocimicnto imicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.
El periodo de erédito promedio es de 15 a 30 dias,

(e) Inventarios. -

(i} Costos de los inventarios. - El costo de los inventarios comprenderan todos los
costos derivados de su adquisicién y transformacion, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actuales.

(ii) Medicidn de los invenlarios. - Los invenlarios s¢ mediran al costo o al valor neto
realizable, segln cudl sea el mener,

(iii) Formulas del calculo del costo. - Los inveniarios de productos son valuados al
costo promedio ponderado.

(iv) Reconocimiento como un gaslo. - Cuando los imventarios sean vendidos, el
importe en libroa dc los mismos se reconocerd como gasto del periodo en que sc
reconozean los gastos de operacion. El importe en libros de cualquier rebaja del
valor, hasta alcanzar el valor neto rcalizable, asi como también las demdis
pérdidas en los inventarios, serd reconocide en el penodo en ¢l que ocurre la
rebaja o pérdida,

(f) Propiedades ¥ equipos. -

(i) Medicion en cl momenio del reconocimiento. - La partida de Propiedades ¥
cquipos se medirdn inicialmente por su costo.

Ll coste de Propiedades y equipos comprenden su precio de adguisicidn mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién ¥ la puesta cn
condiciones de luncionamiento.

(ii) Medicion postenor_al reconocimiento: modelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial, las Propiedades v equipos son registrados al costo menos
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la depreciacion acumulada v ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en el caso de gue la Administraciom considere necesario aplicar
deterioro.

Los pgastos de reparacion, mantenimiento ¥ los de reposicion de partidas no
significativas se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

(i1} Método de depreciacion ¥ vidas Gtiles. - El costo de Propiedades y equipos se
depreciaban de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada,
valor residual ¥ el método de depreeciacion cran revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualguicr cambio cn ¢l cstimade registrade sobre una base

prospecliva.

A continuaciom, se presenta el detalle que la Compafila regisira como
Propiedades v equipos con sus respeclivos afios de vida aul ¥ porcenlajes que se
usanban en el caleulo de la depreciacion:

GV R itﬂ Yida atil {cn afios) Fornimjutajc

bE-diﬁClGS 20 5%
I{]bra civil 50 2%
]:-\fiaqu-i_na.rias v equipos 10 10%
A iehiculos 5 20%,
"Cables via 10 10%
Bibras de infraestructura 10 1 0%
Sistemnas de ricgos 10 10%
0

Venta de Propicdades v equipos. - La utilidad o pérdida gue surja del retiro o
venta de Propedades v equipos es caleulada como la diferencia enlre el precio
de venta v el valor en libros del activo y es reconocida en resullados.

Medicion en el momento del reconocimiento. - La Compahia nude su activo
hiclépico al costo de siembra en el momento del registro © reconocinliento
inicial.

(h) Cuenias por pagar v otras cucntas por pagar. -
Las Cuentas por pagar comereiales ¥ ofras cuentas por pagar son pasivos financicros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan cn un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al eosto amaortizado.

{1} Impuesios, -
Lil gasto por impuesto o la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corricnte ¥ ¢l impuesto diferido.
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(1) Impuesto corriente. - Ll impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad
gravable (fributaria) registrada durante el afe. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, dchido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas quec no scran gravables o deducibles. El pasive de la
Compariia por coneepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(i) Impuesto diferido. - Fl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos
incliidos en los estados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferide sc recconoce generalmente para todas las difgrencias temiporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria

cargar csas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuesto difendo se miden emipleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2017, la Comparita valord no reconocer esle impussto,

{(j) Provisiones. -
Las provisiones se reconocen cuando la Compahia tiene la obligacién presente (ya
sca lepal o implicita) como resubtado de un suceso pasado, ¥ es probable que la
Compafiia. tenga que desprenderse de recursos gue  incorporen  beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del
imporie de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenla los resgos y las incertidumbres correspondicntes.

(k) Beneficios a empleados.-

{i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bomificacion por desahucio. - El
costo: de los beneficios definidos jubilacion patronal vy bonificacion por
desahucio ¢s determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyoctada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periedo. Las
ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo en el
que sc origina.

Los coslos de los servicios pasados sc reconocen inmediatamente en la medida
en que los benelicios va han sido otorgadoes; de lo contrario, son amortizados
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utilizando el método de linea recta en ¢l periodo promedio hasta que dichos
bencficios son otorgados.

{ii) Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utihdades liquidas de acuerde con
disposiciones legales.

Reconocimicnto de ingresos. -

Los ingresos se calculan al valor raronable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar teniendo cn cuenta el importe estimado de cualquier descuentlo, honificacién
o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar,

Los ingresos provenientcs de la venta de banano se reconocen cuando estos pueden
ser estimados con fabilidad. Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen considerando ¢l grado de determinacién de la prestacion
final del periodo sobre ¢l que se informa.

Costos v gastos. -

Los costos de operacién v gastos se registran al costo histérico v sc reconocen a
medida que son incurridos, independicntemente de la lecha en que se efectie el
pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en el (ue se conoeen.

{n) Compensacion de saldes y transacciones. -

Como morma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasives, lampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compcnsacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presenfacion sea el
reflcjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥y gasios con origen en transacciones que contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion v la Compailia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active ¥ proceder al pago
del pasivo de forma simulldnea, sc presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros. -

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de
activos v pasivos financieros {(distintos a los activos y pasivos financicros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deduccn
del valor razomable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial, Los costos de trapsacciom direclamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periedo.
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Activos financicros. - Los activos [nancicros s¢ clasifican dentro de las
siguientes calegorias: activos financieros “al valor razonable con cambios ¢n los
resultados™, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros
digponibles para la venta”, ¥ “préstamos y parlidas por cobrar”, La clasificacion
depende de la naturaleza v proposito de los activos [inancicros ¥ sc determing al
momente del reconocimicnto inicial. Todas las compras o ventas repulares de
activos financieros son rcconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn.
L as compras o ventas rcgulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la cnmrega de activos deniro del marco de ticmpo
establecido por una regulacion o acuerdo en ¢l mercado.

patnmonio son clasificados como pasivos financieros o como pammonio de
conlormidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se
clasifican como pasivo comriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de 1a obligacion por lo menos 12 meses después
de 1a fecha del estado de situacion hinaneicra.

(p) Nuevas Normas Inlernacionales de Informacién Financiera v enmiendas vigentes.-
Las politicas contables adopladas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2018 cntraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera:

* NIIF 9 “Instrumento financiero”, El objetivo de csta Norma es establecer
los principios para la informacion lfinancicra sobre activos financieros y
pasivos [inancieros, dc forma que se presente informaciém atil y relevante
para los usuarios de los cstados financieros para la evaluacion de los
importes, calendario e mcertidumbre de los flujos de efective futuros de la
entidad.

e NIIT' 15 — “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes", Fl principio basico de esta Norma es que una entidad reconoceré
los ingresos de actividades ordinarias para representar la transferencia de los
bienes o serviclos comprometidos con los clientes por un importe que refleje
la contraprestacion a que la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos
bienes o servicios.

* Modilicacion NIIF 2 — “Calificacion y valoracion de pagos basados en
acciones”. Son modificaciones limitadas que aclaran cuestioncs concretas
como los electos de las condiciones de devengo en pagos basados cn
acciones a liquidar en efectivo, la clasificacion de pagas basados en acciones
cuando tiene cliusulas de liquidacidon por ¢l neto ¥ algunos aspeclos de las
modificaciones del tipo de pago basado en acciones.

* Modificacion NIIF 4 - “Contratos de Seguros”, Pennilen a las entidades bajo
el alcance la NIIF 4, la opeion de aplicar la NITF 9 0 su exencion temporal,

* Modificacién NIC 40 — “Reclasificacion de inversioncs inmobiliarias”. La
maodilicacion clarifica que una reclasificacion de una inversion desde o hacia
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inversién inmobiliaria solo estd permitida cuando exista evidencia de un
cambio en su uso.

« NIC 28 — “Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”
Clarificacidn en relacion con la opeidn de valorar razonablemente.

« CINIIF 22 - “Transacciones v anticipos en moneda extranjera”. Lista
interpretacién establece la “fecha de transaccién™ a cfectos de determinar el
upec de cambio aplicable cn (ransacciones con anticipos en moneda
exiranjera.

La adopcién de estas normas no wve un impacto significative para las operaciones
de la Compania.

(y) Normas [nternacionales de Informacion Financicra y enmicndas emitidas pero que
ain no estin vigentes. -
A cantinuacion, se enumeran las Normmas Lntermnacionales de Informaciom Financiera
- NIIF emitidas pero que no sc¢ cncontraban en vigencia a la fecha de emision de los
estados linancieros de la Compafiia:

Fecha de entrada en

Normas ; ;
VIZEencla

Modificaciones a la NITF 10 ¥ NIC 28 — “Venta o
aporiacién de bicnes entrc un inversionists v su  Fecha a ser delerminada
asociada o negocio conjunto™

NIIF 16 —“Arrendamientos™ | de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caractleristicas de

cancelacion  anticipada con  compensacion 1 de enero de 2019
negativa.

CININE 23 Inccriidumbre sobre el tratamiento

fiscales 1 de enero de 2019

Modificacién NIC 28 Inlerescs a largo plazo en
asociadas o negocios conjuntos

Madificacién NIC 19 Modificacion, reduccion o
liquidacion de un plan,

NIIEF 17 Contratos de seguros | de enero de 2021

| de ¢nero de 2019

| de enero de 2019

La preparacion de los estados financicros en conformidad con las Normas
[nternacionales de Informacion Financiera — NITF requiere que la Administracion
rcalice ciertas estimacionces y eslablczea algunos supuestos inherenies a la acuvidad
economica dc la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y prescntacion de
algunas partidas que [orman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones ¥ supuesios cstuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir
de sus cfectos finales,
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I.as estimaciones v juicios subvacenies sc revisan sobre una base regular. T.as revisiones
a las estimacionces contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futures
si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsccuentes.

La Compafifa ha considerado utilizar en el proceso de aplicacion de los criterios
contables el delerioro de activos, el cual establece qué a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos
para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubicran sufrido una
pérdida por deterioro. En case de que exista algin indicio se realiza una cstimacion del
importe recuperable de dicho active. Determinar si los activos han suliido deteriore
implica ¢l cdlculo del valor en uso del activo. Ll cdleulo del valor en uso requiere que la
Cempaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo v una
1asa de descucnto apropiada para calcular el valor presente. Lin el caso de que el imporie
recuperable sca inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro recomocidas en un activo en periodos anteriores som
revertidas cuando sc¢ produce un cambie en las estimacioncs sobrc su imporie
recuperable merementando cl valor del active con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

IVALENTLS Al BFE

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l Lfcetivo ¥ equivalentes al electivo consistia en:

201% 2017
Caja - 131 229
Banco Bolivariano S.A. 15,689 87.581
Banco Machala S.A. 2,458 1,052
Banco Guayaquil S.A. m 4,826
18,995 93 688
e

Tog saldos en bancos corresponden a deposilos en cuenta corriente, los cuales no
generan intereses v no tienen restricciones para su uso. A la fecha de este informe los
bancos locales ticnen una calificacion de AAA-,

NUTA 5, INVERSIONES TEMPORALLES:

Al 31 de dicicmbre del 2018 y 2017, las Inversiones temporales consistian en:

2018 2017
Inversiones temporales () 400,000 1,400,434
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| (1; Corresponde a un certificado de Deposite a plazo que la Compaiiia manliene en el
I Banco Bolivariane S.A., por un monto de USH400,000 con una tasa de interés
cfectiva del 5.38% anual a 365 dias plazo, con vencimiento el 18 de diciembre del
2019, durante el gfo se liguidd la inversion de un monto de US$1,000.434.

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR ¥ OTRAS CUBENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las Cuentas por cobrar ¥ otras cucntas por cobrar
comsistian en:

2018 017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clicntcs | 04,749 24,7778
(tras cucnias por cobrar:
Compafilas relacionadas (1} 5,293,439 3,806,960
(Jiras cucntas por cobrar 352,148 173,437
Préstamos y anticipos a empleados 48,692 68,536
Menos — Detenoro de cuentas incobrables (121.682) (166,682)
5,677,346 4,007,035

13 Corresponden a préstamos con partes rclacionadas que no poseen un contrato que
detalle las condiciones ¥ vencimicntos. A continuacion, se describe su composicion:

Mugyos
2017 créditos Ajuste Cobros 2018
Alberio Carvajal 80,400 - {20,400 » -
Agraind S.A. . w 218353 211,490 ) 420,843
Aaribanda lolding (Agriholding) (1,214,772

5.A, 6,131y 1,371.763 43 C370,000) 3,170
Allecalu 5.4, 2,135 - - - 2133
Caoseragib S A, T3 z - " 703
Niksic 5.A. [.351, 830 - - - 1,351,850
Predial Apgricola Rio Vinces S.A.

Rivinsa HLE6F 177 - - 11,040
Sixprensa S.A. 85,125 313! - - 85,1491
Compafiia de Servicio Agricola

Tsla Bejucal lsbej 5.4 219 ih 353,044 (15.853) - 539,387
Banarpaln 5.4, 2257583 36,643 478000 - 2T 276
Maria Raquel Solis Mendoza - ik 06,880 - - 06,880
Tuan Diego Carvajal Tobar - il 1034 . - 1,034

3,806,966 347060 o (621487)  (370,000) 5293439
e e L

ta) Corresponde a cuanlay por cobrar por la operacién del negocio por un monto de
USH60,353 v un préstamo otorgado por USH158,000.

(by Corresponde a préstamos olorgados durante ¢l afio.
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(¢} Corresponde a una cuenla por cobrar por préstamos otorgados por US$55,500 la
diferencia csta registrada por error en inversiones cn asociadas US$18,857 (Vcase

Mota [2).

(dy Durante ¢l afio 2018 estas cuentas por cobrar fucron cruzadas con cuentas por pagar
que 3¢ mantenian con estas nusmas Compariias.

NOTA 7. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios consistian en:

Combustibles v lubricantes
Materiales

Exportacion

Repuestos v herramientas
Productos quimicos

Otros

NOTA 8 IMPUESTOS:

2018 2017
40221 39,942
30,598 73,743
20,394 77,857

8,134 15,457
689 218,308

) 138,147
100,036 563,454

Activos v pasivos por impuestos del afio corriente.- Al 31 de diclembre del 2018 ¥y

2017, un resumen ©8 como sigue:

Activos:

Retenciones de impuesto a la
renta

Impuesto a la renta Gnico al
bhanano

IVA Pagado

Pasivos:

Impuesto a la renla por pagar

Retencion ¢n la fuente del
impueste a la renta

TRetencidn en la fuente del
TW A

Saldos al Crédito Compensa- Saldos al
31-die-17 _ tributario clones 31-dic-18
= 58,157 27881 30,276
; 145,280 ! 145,280
271,813 146,012 100,191 = 317,634
271,813 349,444 128,072 493,190
Saldosal  Pagos vfo  Relenciomes e Saldos al
31-die-17 ajustes mpuestos 31-dic-18
- - 174,641 174,641
18,005 207,094 197,425 9,336
14117 154,827 149,850 3,140
33,122 361,921 521,916 193,117

Impuesto & la renta reconocide en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad

segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue;



2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 352,019 204,121
Mas (Menos) — Partidas de conciliacion:
Olras rentas e ingresos no objeto de impuesto a la
renta . (14,108)
Gastos no deducibles 39,398 65,453
Costos y gastos incurridos para gencrar ingresos
exentos 8,871,731 9,684,850
Ingresos swetos al impuesto 4 la renta anico ~ (9.260,148) (9,910,892)
Utilidad gravable 3,000 29433
Tasa de impuesto m 25% 22%
Tmpuesto a la renta causado 750 6,475
Impuesto a la renta tinico n 174,641 191,580
——

i1) De conformidad con disposicioncs legales, la tarifa para ¢l impuesio a la renta para
¢l afio 2018 se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (en el afio 2017 fue del 22% y del 15% ¥
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion). No obstante, la tarifa impositiva
serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, parlicipes,
constituventes, beneliciarios o similarcs residentes o establecidos en paraisos
fiscales o reglmenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecia.

(2) Para el gjercicio ccondmico 2018 v 2017, el impuesto a la renta de la Compaiifa lo
constiluyd el impucsto a la renta (mico por ser mayor al anticipo, Lsto de acuerdo al
articulo 27 de la Ley del Régimen Tributario Interno.

Las declaracioncs de impuestos de los afios 2016 al 2018 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias.

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los Gastos pagados por anlicipado consistian en:

2018 2017
Anticipos a proveedores 125,248 214,553
Seguros 10,143 0296

135,391 223,849

NOTA 10. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Los saldos de Propicdades ¥ equipos al 31 de diciembre del 2018 v 2017 ¥ los
movimientos por los afios terminados en csas fechas fueron los siguientes:



22

Saldos al Ad];:,;nﬂs Saldos al Saldos al

31-die-16 retiros netos 3 1-die-17 Adiciones 31-dic-18

Terrcnos 1,364,140 - 1,364,140 - 1,364,140
Edificios 1,079,942 - 1,079,942 - 1,079,942
Instalacioncs 25,589 - 25,589 - 25,589
Mucbles v enseres 95,568 - 95,568 - 95,568
Equipos de oficina 3.972 - 5572 - 5,572
Fquipe de computaciim 120,839 - 120,839 ©) 1,456 122,295
Magquinarias y equipos 457,176 : 457,176 ) 2,245 459,421
Vehiculos 718,157 (1) (107,340) 610,817 O 66,763 677,580
Cable via 184,000 - 184,000 - 154,000
Sistema de ricgo 376,944 - 376,944 - 376,944

Obras de infracstructura 974,091 - 974,091 - 974,061
5402018 (107.340)  5,204.678 70,464 5,365,142
Mcnos — Depreciacién 1,755,790y @ {66.643) (1,822,433) (210319) (2,032,752)
Menos — Deterioro 308,000) - (308,000) - (308,000)
T 3,338228 (173,983) 3,164244 (139.854) 3,024,390

(1) Corresponde a adquisicion de una camioneta doble cabina Chevrolet D-Max por
US$25,447 v baja por venta de tres vehiculos por TUS$132,787.

(2) Corresponde a la depreciacion del afio por US$213,306 v bajas por ventas de
USE146,663

3y Correspondc a adiciones por compras en el afio por un monto total de USS70,464.

NOTA 11. ACTIVOS BIOLOGICOS.

Los saldos de Activos biologicos al 31 de diciembre del 2018 v 2017 ¥ los movimientos
por los afios lerminados en csas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Saldos al Saldos al
3l-dic-16  Adiciones  31-dic-17 Adiciones 31-dic-18
Plantaciones 2,220,620 = 2,220,920 - 2.220.920
Menos — (616,922) (123384) (740,306) (123,384) (863,690)
Depreciacion
Menos - Daierioro {af_smmm - (330,000) s {330,000)
1,273,998 {123,384) 1,150,614 (123,384) 1,027,230
— S [ = = S —-—

La Compafiia no ha realizado la medicién posterior al reconocimicnto inicial de sus
activos biolégicos, que indica que un activo bioldgico se medira, tanto en ¢l momento
de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre ¢l que se informa, a su
valor razonable menaos los costos de venta.
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La Compaifiia no tiene identilicada por separado sus plantas productoras ¥ su activo
hiolagico.

NOTA 12 INVERSIONES LN ASOCIADAS:

La Compafila posee inversiones en accioncs rcalizadas en relacionadas, cuyas
participaciones al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se exhiben a continuacion:

Porcentaje de

participacion Yalor Actividad
Razén social ¢n ¢l capital nominal 2018 2017 Principal
Producir, comercializar,
distribuir, cxporlar ¢ imporlar
Buanarpalm toda clase de frutas tropicales,
SAL 49,5784, 1.00 164,869 171,980 co eapecial ¢l banano

Durante ¢l 2018 la Compafia incremento contablemente la mversiom al registrar
prestamos on ofcctive otorgados a la Compaiiia Banarpalm S.A, por US$55,500 ¥
LISHE2S por reposicion de cajas chicas, se reclasifico USS36,643 a cuentas por cobrar y
se registrd la baja por medicién de la inversion al método de participacion por
US$26,793.

Durante el 2017 se aportd TS$19.057; USE10.864 en efectivo v USESE, 193 s compenso
una cuenta por cobrar.

NOTA [3. OBLIGACIONES FINANCIHRAS:

Al 31 de diciembre del 2018, las Obligacionces financicras consistian cn:

2018 2007
Obligaciones financieras corto plaro
Banco Bolivariano 5.4, (1 OR3333 1,713,355
Banco Machala S.A. () = 152,746
Tarjctas de crédito corporativas 65,544 36,573
{Mras obligaciones financieras (ISD) 63,328 67273
{bligaciones financicras largo plazo
Laad Americas NV (3 1,500,000 -
EF(y Capital Bank (4 GO0.000 Q00,000
BBP Bank (5 281,667 -
Banco Bolivanano 5 A. (1 271397 23377
Banco Machala 5.A. (2 | 68,200 168,200
C 4249858 3,315,933




(1) Los préstamos en ¢l Banco Bolivanane S.A. se distribuyen de la sigwente manera:

2018 2017
__Fechade ~ Tasade Porcién Porcion Morcion Porcion
Inicio Vencimicnto interés corriente largo corriente lm'g“
plazo plazo
29/104/2014 12/10/2018 R.B3% i i 100,000 i
29102014 2RAZ2Z2018 8.83%% i i 29.412 )
30072015 TIOT2018 8.83% ) ) 17977 )
3 ¥} X 0l
14082017 2082020 8.00% _ 2FEATT 166,666 2ILTIT
2800/2017 21032018 B.33% _ i 1,000,000 .
12207 2011272018 B.25% ) i A00.000 )
212770108 217122019 8.25% 400,000 - - -
LO03/2018 LWO32022 8.83% 383,334 - - -
15112008 13/02/2019 B.25% 200,000 = =
983,333 2779 1 F13:-355 277 117

Durante el periodo se canceld en elective UIS51.713,355, ademas detallamos los valores
cn garantias:

Certificado de depdsito a plazo 420,866
Contrato de prenda con reserva de dominio 91,568
ipoteca 72,006

584,440

{2y Ll préstamo en ¢l Banco Machala S.A. se distribuye de la siguiente manera:

2018 2017
___________ Fechade ~— Tasade Porcién  Porcién Porcidn Porcitm
Fnicio Yencimiento interés corricnic  larpo plazo  corriente  largo plazo
2300972015 01/12/2019  9.76% i 168200 152,746 168,209

Thurante el penodo se canceld en electivo USE152,746

(3 Comesponde a un présiamo con un banco del exterior por un monlo de
UIS$1,500.000 a 3 meses plazo a una lase de interés anual del 1%,
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() Corresponde a un préstamo con un banco del exterior el cual fue renovado el 06 de
agoesto del 2018 con duraciém de 13 meses, a una tasa dc interés del 4.46% el pago
del capital mas interés es cancelado al vencimiento

(53 Corresponde a un préstamo con banco del exterior por un monto de US$300,000 a 3
afos plazo, a una lasa de interés del 7.76%, durante ¢l aflo se canceld USE8,333.

PAGAR Y OTRAS CU

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Cuentas por pagar y otras cucntas por pagar

consistian cn:
2018 2017
Cuentas por pagar comercialcs: o
Proveedores 436,661 776,868
Otras cuentas por pagar:
Relacionada " 33,716 46,558
Otras 25,617 20,011
495,994 843,437

(11 Al 31 de digiembre del 2018 y 2017 las cuentas por pagar a relacionadas consistian

en:
2018 2017
Juan Dicgo Carvajal 33,716 36,750
Alberto Carvajal - 9,808
""" 33,716 46,558

NOTA IS5,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Obligaciones acumuladas consistian en:

2018 2017
Beneficios sociales (1 364,336 390,368
Con el ILSS 99,860 57,693
Sueldos v jornales por pagar 75,440 42,329
Participacion de trabajadores 62,121 36,021
Obligaciones laborales por liquidar 33,654 26,895

635,411 556,306

(11 Les benelicios sociales se distribuyen de la siguiente manera:

(Véase pagina siguienie)
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Saldos al Pagos vio Piovisidh Saldoy al

31-dic-17 ajustes 3-dic-17
Déeimo tercer sueldo 78,747 108,269 61,608 32,086
Décimo cuarto sueldo 133,702 20,277 18,876 132,301
Yacacioncs 177,919 3,701 25,731 194G 949
390,368 32.247 106,215 364,336

NOTA 16, CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de dicientbre del 2018 v 2017, las Cuentas por pagar a largo plazo consistian cn:

2018 2Mm7
Relacionadas i1 14722 121,491
Documentos por pagar Accionista BN - 500,000
14,722 621,491

(13 Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Cuentas por pagar relacionadas a largo
plazo consistian en:

2018 2017

Alberto Carvagal 14,722 i
Agraind 5. A (i} - 121,491
14,722 121,491

(0 La cucnta fuc cancclada mediante pago dc reposiciones de caja chica
pertenecicnte a la relacionada.

2 En el 2017 correspondia a un préstamo rcspaldado con pagard ¢l eudl devenga
interés ¥ que incluye convenio de renovacidn anual. Esta cuenta por pagar fue
asumida por Agribanda Holding (Agriholding) 8.A. ¥ compensada con cuentas por
cobrar a esta Wllima (Véase Nota 6).

NOTA 17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, el movimiento v los saldos de las Obligaciones por
benelicios delimidos consistian en:

2017 Ajustes Provision ~ 201%
Jubilacion patronal 237,092 - 2,154 239,246
Desahueio 2781 - 8650 .. FL3TL

259,813 . 10,804 270,617
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Jubilacién patronal- De acuerde con disposicioncs del Codige del Trabajo, los
trabajadores que por veinticineo afios o mas hubtesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desshucio- e acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en
los casos de lerminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por gl trabajador, la Compariia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los aifles de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definides, fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2018 por un actuario
independiente. Ll valor presentc de las obligaciones por comcepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual ¥ el cosio del servicio anterior fucron
calculados utilizando el método de la unidad de erédito provectada.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales som los
siguientes:

2018 2017
Tasa dec descuento 5.25% 5.06%
‘T'asa esperada de incremento salarial 1.50% 1.50%
T'asa dc rotacion 6.00% 7.00%
N" de trabajadores activos al final del afio 352 368
Ingreso mensual promedio de los empleados activos LIS$457 LS$457

Fl detulle de los activos ¥ pasives financieros mantenidos por la Compaiiia es como
slue;

Mol 2018 2017
Activos [inancieros:
Costo amortizado:
Lifeetivo v cquivalentes al efectivo (Nota 4} 18,995 03,688
Inversiones lemporales (Muta 5} 400,000 1,400 434
Cuentas por cobrar ¥ olras cuentys por cobrar  (Nota6) 5,677,346 4,007,035
Cuentas por cobrar largo plazo 102,442 -
6,198,783 5,501,157
B Sy
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Obligaciones financicras a corlo plazo (Mot 13) 1.112,205 1,969,047
Cuentas por pagar v olras cuenlas por pagar (Mo 14) 495,994 843 437
Iniereses por pagar 41,927 64,583
Oblipaciones financicras a large plazo {(hota 13) 3,137,653 1,345,986
Cucntas por pagar a largo plazo (homl6) 14322 i 621,491
4,802,501 4,845,444
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NQTA 19 PATRIMONIO:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 20,000 acciones de USS0.04
valor nominal unitario, los cuales otorgan un voto por accion ¥ un derecho a Jos
dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compafifas requicre que por lo menos el 109 de la wilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta coma minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en los casos de liquidacion de la Compahia, pero se puede utilizar para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las MNIIF-
Incluye los valores vesullantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera ver,
de lag NITF. E] galdo acrcedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Bste saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
irabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo v podrda ser
devuelta en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Ganancias seumuladas- Durante @] 2017 y 2016 la Compafiia procedids a dismimuir sus
resullados acumulados con el impuesto a la renta y participacion a trabajadores, de los
siguientes periodos en los cuales no los provisiond; 2016: US$174.911 v TUS$90,149
respectivaments. 2015: US$247,247 v US$139,682 respectivamente.

Hl 30 de marze del 2016 mediante Acta de Junta General de Accionistas, la Compaiifa
distribuyé dividendos por un monte de US$1,131,626, de los cuales se canceld la
totalidad en cfcetive cn ¢l mismo afio.

Distribucion de dividendos- Mediante junta de Accionistas celebrada ¢l 27 de marzo
2018 la Compafiia rcsolvio distribuir dividendos por US5348.476 los mismos que

fueron compensados con cuenlas por cobrar a los accionistas (Véase Nota 6).
P

NOTA 20, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARTAS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos por actividades ordinarias consisten
cn ventas de cajas Premium de banano a clientes del exterior.

NOTA 21 COSTOS DE VEMNTAS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los Coslos de ventas incurridos para la exportacion
y venta local de bananos consistian en:

(Véase ndoina siements)



Costos directos
Costos indirectos
Dyepreciacion

NOTA 22. GASTOS DE
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2018 2017
5870477 5,800,325
1,219,802 1,992,184

270,465 272397
7 360,744 R 064,906

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los Gastos de administracion y ventas congistian

211

(iastos de personal
Servicios generales
Depreciacion

Participacion a trabajadorcs
(iastos de viajes
Mantenimientos

Gastos tributarios
Amaortizacion de seguros
Gastos no deducibles
Impuestos, tasas v contribuciones
Otros

NOtA 23, HECIIOS OCURRIDOS DESE

INFORMA

2018 2017
641,965 699,739
359,186 288,069
63,238 64,330
62.121 36,021
61,826 192,519
59,936 70,052
41,925 37,407
31,340 35,261
14,728 40,783
12,278 14,329
1,002 972
1,349,545 1,475 482

[ODO SOBRE EL QUE SI¢

Fntre el 31 de Diciembre del 2018 ¥ 1a fecha de emisidn del informe linanciero (Abril,
25 del 2019) no se produjeron evenlos que, en opimdn de la Administraciom de la

Compafia, pudieran fener un electo importanie sobre los estados nancieros adjunmtos.

NOTA 24. APROBACION DFE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion en Marzo, 16 del 2019 ¥ seridn presentades a los

Agcionistas para su aprobacicn.



