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BANALCAR S. A.

Estados Financieros

Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2005
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Sigr
Sign External Auditors C. Ltda. Su confianza ....... Nuestro Compromiso

Auditores Independientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
BANALCARS. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de BANALCAR S. A. al 31 de
Diciembre del 2005, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre esos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea
disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen,
mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los
estados financieros.  La auditoria también requiere la evaluaciéon de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluaciéon de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de BANALCAR S. A.
al 31 de Diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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BANALCAR S. A.

Balance General

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Propiedades y equipos, neto (Nota 6)
Otros activos y cargos diferidos (Nota 7)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 8)
Gastos acumulados (Nota 9)
Porcién corriente de obligacion a largo plazo (Nota 10)

Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades acumuladas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas.

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre
2005

(US Délares )

154,031
28,118
105,806
13,584
992

302,531
1,356,048

400,846

2,059,425

297,417
90,399
344,503

732,319

1,208,000

800
400
1,371
5,384
111,151

119,106

2,059,425
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BANALCAR S. A.

Estado de Resultados

Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas y administrativos
Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Interés ganados

Utilidad antes participacién a empleados e impuesto a la renta

15% Participacion de trabajadores
25% Impuesto a la renta

Utilidad neta

Ver notas adjuntas.

Aiio Terminado el
31 de Diciembre
2005
(US Délares )

3,829,913

(2,796,387)
1,033,527

(526,161)
507,365

(346,689)
137

160,813

(24,122)
(37,050)

99,641
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BANALCAR S. A.

Estado de Canibios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva Reserva  Reserva de Utilidad
Pagado Legal Facultativa _ Capital Acumulada Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2004 800 400 1,371 5,384 88,166 96,121
Utilidad neta, 2005 - - - - 99,641 99,641
Pago de dividendos - - - - (76,656) (76,656)
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 800 400 1,371 5,384 111,151 119,106
Ver notas adjuntas. 4
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BANALCAR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio Terminado el
31 de Diciembre

2005
(US Dolares)

Efectivo proveniente de actividades de operacién:

Recibido de clientes 3,901,990

Pagado a proveedores y empleados (2,950,279)

Impuestos pagados _ (29,388)

Intereses pagados (346,689)

Otros, neto 137
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 575,771
Efectivo usado por actividades de inversion:

Compra de propiedades y equipos (43,788)
Efectivo neto usado por actividades de inversion (43,788)
Efectivo usado por actividades de financiamiento:

Documentos por pagar (90,000)

Aumento en préstamos a corto plazo 130,999

Disminucion en obligaciones a largo plazo ' (455,383)

Pago de dividendos (76,656)
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento (491,040)
Aumento neto en caja y bancos y equivalentes de efectivo 40,943
Caja y bancos al principio del afio y equivalentes de efectivo 141,206
Caja y bancos al final del afio y equivalentes de efectivo 182,149

Conciliaciéon de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacién:
Utilidad neta 99,641
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:

Provisién 930
Depreciaciones 145,879
Amortizaciones 97,422
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en cuentas por cobrar 71,147
Disminucién en inventarios 806
Disminucién en gastos anticipados 687
Disminucién en otros activos y cargos diferidos 152,925
Aumento en cuentas por pagar ' 108,744
Disminucién en gastos acumulados (102,410)
Efectivo neto proveniente actividades de operacion 575,771
Ver notas adjuntas. 5
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BANALCAR S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2005

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en 1991 en Ecuador. Su actividad principal es realizar
actividades agricolas en todas sus fases, la transformacién, aprovisionamiento y
comercializacién de sus productos.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres altimos afios, son como sigue:

- Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2005 4.3%
2004 1.9%
2003 6.5%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Fi_nancieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectue estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC), son como sigue:

e Los PCGA en Ecuador establecen que el impuesto a la renta se registre en funcién de la
base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias.

Adicionalmente al registro del impuesto a la renta como se describe en el parrafo
anterior, las NIC requieren el registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta
diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos
consignados en la declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos
por los principios de contabilidad generalmente aceptados.
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BANALCAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Equivalentes de Efectivo

La compafiia consider$ todas las inversiones de alta liquidez con vencimiento menores a
90 dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Inversiones Temporales

Estan representadas por fondos de inversion, registrados al costo mas el rendimiento
financiero devengado.

Valuacion de Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El
costo no excede al valor de mercado

Propiedades y Equipos
Estan registrados al costo de adquisiciéon. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcidn de los afios de vida 1itil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%

Reserva Legal

La ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado.
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BANALCAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesta a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 12. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

~ Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion del NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
estableci6 dicha Norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas. .

Ingresos y Gastos

Los ingresos por ventas son registrados cuando los inventarios son despachados y
facturados y los gastos son registrados sobre la base del devengado.

3.Inversiones Temporales

Representan fondos de inversién emitidos por una compaiiia administradora de fondos
local, con vencimientos a la vista ¢ interés del 3,51%
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BANALCAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2005
(US Dolares)
Anticipos a proveedores 93,024
Retenciones en la fuente 13,712
106,736
Provisién para créditos incobrables , (930)
105,806
S.Inventarios
Los inventarios consisten de lo siguiente:
2005
(US Ddlares)
Materiales, suministros y repuestos 13,584
13,584

6.Propiedades y Equipos

El detalle de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005 es
como sigue: :

2005
(US Ddélares)
Terrenos 601,050
Edificios 296,069
Instalaciones ' 543,888
Maquinarias y equipos 222,251
Muebles y enseres 23,647
Equipos de computacién 5,607
Vehiculos 258,983
1,951,495
Depreciacién acumulada (595,447)
1,356,048
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BANALCAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Propiedades y Equipos (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2005, la Compaiiia mantiene prendas hipotecarias a favor de
Bancos ¢ instituciones financieras del exterior que respaldan operaciones de la Compaiiia.

7.0tros Activos y Cargos Diferidos

Los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

2005
(US Délares)
Otros activos:
Partes relacionadas 162,674
162,674
Cargos diferidos:
Gastos de preoperacion 523,217
Amortizacién acumulada (285,045)
238,172
400,846

Partes relacionadas representan préstamos a largo plazo sin fecha de vencimiento y sin
interés.

8.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2005
(US Ddlares)
Proveedores 272,080
Impuestos 2,113
Otras 23,224
297,417

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por compra de
bienes y servicios con plazos de hasta 90 dias.

10
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BANALCAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por el afio terminado €l 31 de Diciembre del 2005
fue como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(US Dolares)
Intereses 142,676 188,996 (306,812) 24,860
Participacion de trabajadores 20,745 24,122 (16,378) 28,489
Impuesto a la renta 29,388 37,050 (29,388) 37,050
192,809 250,168  (352,578) 90,399

10.0Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2005

(US Délares)
LAAD Americas N.V., préstamo hipotecario, con vencimientos

trimestrales hasta Enero del 2009 e interés del 13% : 714,000
Lloysd TSB, préstamo sobre firma en que el accionista es deudor ante el

banco, con vencimientos en Diciembre del 2007 ¢ interés de hasta el 5% 550,000
Banco Bolivariano S. A., préstamos hipotecarios, con vencimientos hasta

Octubre del 2007 e intereses de hasta el 16.32%. 82,503
Banco La Previsora S. A. (AGD), préstamo hipotecarios, con

vencimientos hasta Diciembre del 2009 e interés del 13%. 206,000

1,552,503

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (344,503)
1,208,000
11
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BANALCAR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Obligaciones a Largo Plazo (continuacién)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2005
(US Ddlares)
2007 652,000
2008 184,000
2009 317,000
2010 55,000
Total : 1,208,000

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2005, el capital pagado consiste de 20.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario US$0.04.

12.Impuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para el célculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta del 2005, la Compaifiia considero ciertos gastos no
deducibles por US$ 11,510

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compaiiia.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo de Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

12




