/))’)‘)‘)3))‘)‘)‘)))))'})'\)3)))3\)'))‘))‘))‘)‘).))‘133)‘)‘)‘)\')‘))))

IAPA

_ Gichal Suppart Local Knowledge

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Piblicos

BANALCAR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

o?}.}Chﬂ\ Dg

o)
,\(’/éREGISTRO DE
SOCIEDADES

CONTENIDO:
Informe de los Auditores Independientes
Balances Generales
Estados de Resultados
Estados de Evolucion del Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo
Politicas de Contabilidad y Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS

USS. Délares estadounidenses




IAPA

Global Su| n Local Knowledge
Contadores Pablicos e

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

YY) )

y )

YO Y Y Oy O

)

YOy Yy

)

YY Y Y )Y Yy )

Y Y )

Dictamen del Auditor Independiente

Mayo 10 del 2012

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
BANALCAR S.A.
Guayaquil - Ecuador

o
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SOCIEDADES

N
@
o 04 JUN 2012
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»

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BANALCAR S.A. que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el
correspondiente estado de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, el resumen de las politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

LLa administracion de la compaiifa es responsable de la preparacién y presentacion
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debido
a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
con base en nuestras auditorias, efectuamos nuestras auditorias de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento NIAA. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
sobre si los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.

GLOBAL SUPPCHT - LOCAL KNOWLEDGE.

QUITO - GUAYAQUIL

v, Brash N40-38 y Charles Darwin Edificio Kaufer 4io Piso Oficina 9
Tetéfono: 331-8022 Telefax: 331-7454 Cel.: (99666108 / (97102616

GUAYAQUIL - QUITO

Email; pfeontadores@cablemodem.com.ec, lapaez@cablemodem.com.ec Emall: pfcontad@easynet.net.ac

Caslila: 17-21-745

Casilla: 09-01-16219

Junin 203 y Panamd Edd. Tedfile Bucaram dto, Piso (fcina 4y 5
Taléfonos: 230-4762 » 230-5169 Teletax: 230-4983 Cel.: 098452649
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacidén errénea de importancia relativa en- los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar Ja presentacmn de los estados financieros en
conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinién los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
BANALCAR S.A., al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio, y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en estas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. ‘

Informe sobre requisitos legales y normativos

Nuestra opiniéon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiifa, como agente de retencion y percepcidn por el ejercwlo terminado al
31 de diciembre del 2011, se emite por separado.
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BANALCAR S.A.
Balance General
Al131 de Diciembre del 2011 y 2010
(En délares estadounidenses)
ACTIVO 2011 2010 PASIVO Y PATRIMONIO 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 142.583 382.947 Obligaciones bancarias (Nota 7) 1.396.048 361.260
Inversiones (Nota 2) - 201.079 Cuentas por pagar (Nota 8) 1.548.376 730.942
Cuentas por cobrar (Nota 3) 2453.716 1.936.496
Inventarios (Nota 4) 67.083 97.141 Total pasivo corriente 2.944.424 1.092.202
Gastos Pagados por Anticipados (Nota 5) 12,599 7.534
Pasivo a largo plazo (Nota 9) 1.126.890 2.438.341
Total activo corriente 2.675.981 2.625.197
Total pasivos 4.071.314 3.530.543
Activo fijo (Nota 6) 6.516.817 1.290.010
Otros Activos 211.148 50.960 PATRIMONIO
Capital social (Nota 11) 800 300
Aportes Futura capitalizacion (Nota 12) - 152.656
Reserva Legal (Nota 13) 400 400
Reserva Estatutaria (Nota 14) 6.754 6.754
Resultados acumulados NIIF 4.941.978 -
DADES Resultados acurnulados - 46.689
Utilidad del ejercicio 382.700 228.325
m
Total patrimonio 5.332.632 435.624
Total activo 9.403.946 3.966.167 Total pasivo y patrimonio 9.403.946 3.966.167

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Gerente General

Registro No. 048740
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Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

BANALCAR S.A.
Estados de Resultados

(En doélares estadounidenses)

Ingresos por servicios

Ventas Locales

Otras Rentas Gravadas

Total ingresos

Costo de ventas
Gastos de operacion

Total costos y gastos operacionales

Utilidad en operacion

Participacion a trabajadores (Nota 10 )

Impuesto a la renta (Nota 10)

Utilidad del ejercicio

2011 2010
6.694.725 5.535.408
21.773 126.107
6.716.498 5.661.515
(4.552.383) (3.541.707)
(1.577.675) (1.754.999)
(6.130.058) (5.296.706)
586.440 364.809
(87.966) (54.721)
(115.774) (81.763)
382.700 228.325

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

it L

Sr. Alberto Carvajal-@bando

Gerente General

c.P'A\Hini#Ullauri Salinas
Contador General
Registro No. 048740
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BANALCAR S.A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Por los afios terminados ak 31 de diciembre del 2011 y 2010
(En délares Estadounidenses)

&2
=

|

Saldo al 31 de diciembre del 2010
Pago de dividendo

Retiro de aportes para futura capitalizacion
Ajustes por reavalios de activos

Ajuste por baja de saldos de periodos anteriores

Utilidad antes de provision de Tmpuesto ala
Renta

Provision pasticipacion rabajadores

Provision de Impuesto a Ja Renta

Saldo al 31 de diciembre del 2011

0
2
=

Saldo al 31 de diciembre def 2009
Transferencia a Resultados acumulados
Pago de dividendo

Utilidad antes de provision de Impuesto a fa
Renta

Provision participacion trabajadores

Provision de Impucsto a Ja Renta

Saldo al 31 de diciembre del 2010

St. Alberto

Aporte para

Capital Futura Reservs Reserva Resultados Resultados Utitidad det

sacinl i i fegal i Acumul. NItF Ejercicio Total
800 152656 400 6754 - 46.689 228325 435624
- - - - - (46.689) (228.325) @75.014)
- {152.656) - - - - - {152.656)
- - - - 5306.010 5306.010
- - - - (364.032) (364.032)
- - B - - - 586.440 586.440
- - - - - - {87.966) (87.966)
. . . - - - (115.774) (115.774)
800 - 400 6.754 4.941.978 - 382.700 -

Aporte para

Capital futura Reserva Reserva Resultados Utilidad del

social italizacion legal arin Ejercicio Total
300 152,656 400 6.754 - 296.689 457299
- - - - 296,689 {296.689) -
- - - - (250.000) - (250.000)
- - - - - 364.809 364.809
. . . . - G4.721) (54.721)
- - - - - (81.763) (81.763)
800 152,656 400 6754 46.689 228325 435624

Gerente General

Ver politicas de contabilidad y notas & los estados financieros

Registro No. 048740
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BANALCAR S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los aifios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En dolares estadounidenses)

DER SRR R T T T N S T T R T T TR N B B

Flujos de efectivo por Ias actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros ingresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

Flujo de efectivo por las actividades de inversion
Adiciones en activos fijos
Producto de Ia venta de activos fijos

Disminucion (Adicién) en Inversién Temporales’

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Préstamos recibidos a corto plazo

Pago de dividendos

Préstamos (pagados) recibidos a largo plazo
Retiro de aportes de futura capitalizacion

Efective neto (utilizado) provisto por actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del perfodo.

2011 2010
6.324.863 5.517.454
(5.796.374) (6.606.449)
(92.000) 126.107
21.773 -
458,262 (962.888)
(179.621) (385.285)

- 19.399

201.079 (101.079)
21.458 (466.965)
1.001.204 92.260
(275.014) (250.000)
(1.293.618) 1.168.494
(152.656) -
(720.084) 1.010.754
(240.364) (419.099)
382.947 802.046
142.583 182.947

VYer politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Gerente General

Contador General
Registro No, 048740
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BANALCAR S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto (utilizado) por las Actividades de Operacion

Por los aifios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En délares estadounidenses)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el
efectivo neto provisto (uftilizado} por las actividades de operacion

Depreciacion
Baja neta de Activos fijos
Participacion a trabajadores

Provision impuesto a la renta

Efectivo proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el Capital de Trabajo

Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién {Aumento) en inventarios
Disminucidn en gastos anticipados

Aumento (Disminucidn) en cuentas por pagar
Disminuci6n en gastos acumulados

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

2011 2010
382.700 228.325
205.276 180.101

53.548 -
87.966 54.721
135.774 81.763
845.264 544.910
(1.092.401) (745.103)
30.058 (15.879)
45.896 444.996
629445 (1.161.564)

- (30.248)

458262 (962.888)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

b L

r Alberto C do

Gerente General

Ullauri Salinas
Contador General
Registro No. 048740
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BANALCAR S.A,

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Descripeién del negocio y objeto social

La Compaiifa fue constituida el 2 de Abril de 1991, e inscrita en ¢l Registro Mercantil
el 27 de Mayo de 1991.

Su objeto social principal es dedicarse a las actividades Cultivo de banano.

Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
1Financiera (NIIF)

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Con fecha 4 de septiembre del 2006,
Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaifiias, mediante Resoluciéon N°
06.Q.ICI1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financieras
NIIFS y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacién de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicién ha sido ratificada, mediante Resolucién N° ADM 08199 publicada en
el Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio del 2008. Mediante Registro Oficial N°
498 del 31 de diciembre del 2008 y Resolucién N° 08.G.DSC.08.010 del 20 de
noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias decide prorrogar la fecha de la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financieras NIIFS, para lo
cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero
del 2012,

Mediante Registro Oficial N° 372 del 27 de enero del 2011, Resclucion
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de la Superintendente de Compafiias, se decide que aplicaran
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparaciéon y presentacion de
estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas comparifas que
califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes sefialadas en la referida
Resolucion. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compaifiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio 2011.

En base a estos lineamientos, Banalcar S.A. decidié aplicar las Normas Internacionales
de Informacion Financieras para Pequeflas y Medianas Entidades, a partir del 1 de
enero del 2011, esto es en el periodo de transicidn.
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BANALCAR S.A.

Politicas de Contabilidad significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 no han sido preparados de acuerdo
a las NIIF por cuanto la compafiia revalorizd sus activos y regularizd los rubros que
tenian efecto en estas normas en saldos al cierre del 2011, entendiéndose que los del
afio comparativo a dicha fecha estaban, seglin su criterio presentados razonablemente.

Los estados financieros auditados de la compailia por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010, fueron preparados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los PCGA
anteriores, tal como se define en la NIIF 1, Adopcidn por primera vez de las NIIF, los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF

| RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad significativas se detallan a continuacién
a) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en dolares de
los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la compafiia; de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

b) Exenciones aplicadas al balance de apertura

Este es el primer afio en ¢l que la Compafiia ha preparado sus estados financieros
de acuerdo con las NIIF, ha aplicado determinadas exenciones incluidas en la
NIIF 1, relativas a la primera aplicacion de las NIIF.

Banalcar S.A. ha adoptado las siguientes excepciones en el balance de apertura en
la fecha de transicion:

bl) Beneficios a los empleados
Segun la NIC 19 Beneficios a Empleados, la compafiia puede optar por la

aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuaciéon” segun el cual no se re
conocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva de
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BANALCAR S.A.

Politicas de Contabilidad significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

b2)

b3)

este enfoque requerird que la compafifa separe la porcion reconocida y la porcién
por reconocer, de las pérdidas y ganancias actnariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF. No obstante, Ia
exencion de la NIIF | permite a la compafiia reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si
utilizare ¢l enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores. Si la compafifa utilizara esta opcién, la aplicara a todos
los planes.

Banalcar S.A., no aplicé esta exencion en el afio 2011 y por lo tanto, el importe
de todas las ganancias y/o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de
inicio de todos los planes de beneficio definidos hasta la fecha de transicidn a las
NIIF en el afio 2011 no incluyen este efecto.

Estimaciones v supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos
asi como los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente.
Dichas estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento de
la administracion sobre los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales
podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.

Deterioro de los activos

El valor en libros de un activo se revisard a la fecha de cada balance general con
el fin de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haberla se estima el
monto recuperable de su activo. La pérdida por el deterioro, se reconoce cuando
el monto en libros de un activo excede su monto recuperable, tal pérdida se
reconoce en el estado de resultados para aquellos activos registrados al costo.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal
disminucion se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacién que
ocurrié después del castigo, dicho valor se reversa a través del estado de
resultados.

Durante el afio 2011 y 2010, Banalcar S.A., no ha reconocido pérdidas por
deterioro en sus rubros de activos.

10
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BANALCAR S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

b4) Impuesto a la renta diferido

b3}

b6)

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance,
este método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros
del activo y pasivo para efectos financieros y los valores utilizados para
propésitos fiscales. De acuerdo a esta norma, las diferencias temporales se
identificardn como gravables, (los cuales resultardn en el futuro en un monto
imponible) o deducibles (las cuales resultardn en un futuro en partidas
deducibles).

Un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible y
un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, los
activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando exista una probabilidad
razonable de su realizacion.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, no
ha determinado diferencias temporarias que deberan ser registradas como activo
por impuestos diferidos.

Utilidad bisica por accion

La utilidad basica por accion mide el desempefio de una entidad sobre ¢l periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes entre ¢l promedio ponderado de acciones comunes en
circulacion durante el afio.

Administracion de riesgo financiero

Las actividades de cada compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros. La
administracién del riesgo de la compafiia se realiza considerando la
imprevisibilidad de los mercados financieros y busca minimizar los potenciales
efectos adversos sobre el desempefio financiero de la compafiia.

- Riesgo de capital

Los principales instrumentos de financiacién de la Compafiia comprenden
lineas de crédito y préstamos bancarios a largo plazo. El proposito principal
de estos instrumentos es, por una parte, la financiacidon de las necesidades
de capital circulante y, por otra, la financiacion de sus inversiones.
Adicionalmente, los fondos conseguidos con estos acuerdos de financiacién
han sido utilizados puntualmente por la Compafiia

11
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BANALCAR S.A.

Politicas de Contabilidad significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

b7)

Los riesgos principales originados por los diferentes instrumentos
financieros en vigor para ser utilizados por la Compaiiia son:

Riesgo de tasa de interés

El endeudamiento financiero estd tomado bajo tasas de interés ajustables
cada 180 dfas, la compafiia reduce este riesgo por cuanto adquiere
obligaciones a la mejor tasa promedio del mercado.

Riesgo de tipo de cambio

El endeudamiento financiero y las principales operaciones de la compafiia
se realizan en Délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional del pais, lo cual permite reducir el riesgo de las fluctuaciones en
el valor de otras monedas respecto al dolar estadeunidense.

Riesgo de liquidez

La compafiia mantiene suficiente fondos para financiar sus niveles de
operaciones normales, igualmente la compafiia mantiene acceso al mercado
financiero para necesidades de capital de trabajo a corto plazo.

La compafiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez
la cual consiste basicamente en caja y bancos de disponibilidad inmediata.

Concentracién del riesgo de erédito

Los instrumentos financieros expuestos a una concentracién de riesgos
estan compuestos basicamente por las cuentas por cobrar comerciales que
estan concentradas en varios clientes, la compaiifa evalta regularmente su
recuperabilidad y considera innecesario inclusive establecer provisiones
para cuentas incobrables.

No existe concentracion en cuentas por cobrar — relacionadas. (Ver Nota
15)

Propiedad, planta v equipos

La propiedad, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicion. Los
valores razonables contabilizados se revisan de forma periddica, para
asegurar que los importes capitalizados no difieren significativamente de los
valores de mercado.

12
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BANALCAR S.A.

Politicas de Contabilidad significativas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

b8)

Cualquier incremento de la revalorizacion que pueda surgir es reconocido
directamente con cargo a patrimonio.

Los gastos posteriores incurridos en relacion con ¢l activo fijo se capitalizan
solo cuando éstos incrementan el beneficio econdmico futuro del activo al

que se relacionan. Todos los demas gastos se cargan a la cuenta de resultados
cuando se incurren

La depreciacién se calcula de acuerdo al método de linea recta, tomando
como la base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Equipos de Computacion 33%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculo 20%
Provisiones

Las provisiones se reconocen en el estado de situacion cuando se tiene
obligaciones legales como resultado de hechos pasados vy que es probable que
se requieran la salida de beneficios econémicos futuros para el pago de las
mismas. Los importes reconocidos como provisiones representan la mejor

estimacidn de los pagos requeridos para compensar el valor presente de estas
obligaciones a la fecha del estado de situacion.

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada estado de situacién y
son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

b9) Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

13
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BANALCAR S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 14% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas,
si la reinversidon de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente, la Compafifa deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes.

La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de
que deben orientarse a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se
establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: en el afio
2011 el 24%, el afo 2012 el 23% y del afio 2013 en adelante el 22%.
Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econdémico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5
puntos en la tasa del impueste a la renta.

2) Se cstablecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacién técnica dirigida a investigacion, desarroilo e investigacién
tecnologica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
magquinaria y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo
de cinco aiios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracién del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos, ¢} Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y
g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

14
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BANALCAR S.A.

Politicas de Contabilidad significativas

Al 31 de dicie_n_liyre del 2011 y 2010 _

b10) Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta es reconocido cuando los riesgos significativos y la
propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.

b11) Costos v gastos
Los costos de produccién se determinan en base al costo promedio de
adquisicidn.

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Conciliaciéon entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

La conciliacion que se presenta a continuacion muestra la cuantificacion del
impacto de la transicion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) sobre la situacion financiera, resultados y flujos de efectivo previamente

informados.

Diciembre 31,

2010

Patrimonio total de acuerdo a NEC 435,624
Ajustes en Propiedad, Planta y Equipo por reavalGos 3,999,789
Ajustes a la Depreciacion Acumulada 1,306,221
Ajustes por baja de otras cuentas por cobrar (383,197
Ajustes por bajas de otras cuentas por pagar 19,165
Patrimonio total de acuerdo a NIIF al
31 de Diciembre del 2011 5,377,602

15
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En dolares estadounidenses

BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

1. Bancos

Conformado por:

Caja
Bancos Nacionales

Total

2. Inversiones

2011 2010

897 8,781
141,686 374,166
142,583 382,947

Al 31 de Diciembre del 2010 mantenia certificados especiales de ahorros
renovables semanalmente en el Banco de Machala manteniendo un saldo por

US$ 201,079,

Cuentas por cobrar

Conformado por;

Clientes

Préstamos a Accionistas
Anticipos Proveedores
Empleados

Compaiiias Relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar

Provision de cuentas Incobrables

{Nota 15)
b)

2011 2010
208.777 48.566
14.840 26.874

- 326.991

12.452 15.326
544.945 -
1.675.615 1.520.154
2.456.629 1.937.911
(2.913) (1.415)
2.453.716 1.936.496

a) Incluye principalmente saldos por cobrar por US$ 117.246 de Brundicorpi;
US$ 30.808 de Delindecsa y US$ 59.018 de Agraind, correspondientes a la

venta de banano.

16
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
En dodlares estadounidenses

b) Incluye principalmente  USS$ 696.336 de Agraind S.A.; US$475.968 de
Banarpalm; US$ 188.032 de Sixprensa; US$ 171.896 de Cia. De Servicios
Agricolas Isla Bejucal S.A., entre otros, correspondientes a préstamos

entregados sin fechas de vencimientos ni tasas de intereses pactadas.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo inicial
Provisian del afio

Total

4. Inventarios

Conformado por:

Inventarios Materiales e Insumos
Inventarios Quimicos y Fertilizantes
Inventario de Repuestos

Inventario de Combustibies y Lubricantes

Total

5. Gastos Pagados por Anticipado

Conformado por:

Seguros Prepagados
Total

17

2011 2010
1.415 1.415
1.498 .
2913 1415
2011 2010
36.334 29.033
14.677 42.204
10.681 19.352
5.391 6.552
67.083 97.141
2011 2010
12.599 7.534
12.599 7534
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

6. Activo fijos

Conformado por:

Terreno

Construcciones en Proceso
Cable Via

Edificio

Obras de infraestructura
Sistemas de riego
Plantaciones
Maquinarias y Equipo
Equipos de Computacidn
Equipos de Oficina
Muebles y Enseres
Vehiculos

Menos Depreciacion Acumulada
Total

El movimiento de activos fijos, en el periodo fue como sigue:

Costo

Saldo inicial

Compras

Revalorizacion de activos
Bajas

Ajustes

Saldo Final

18

2011 2010
1.364.140 601.050
14217 18.346
184.000 523.217
1.138.845 1.134.884
974.091 -
376.944 .
2.220.920 -
268.751 265.922
89.980 36.539
4.179 3.552
78.857 71.305
491.941 539.966
7.206.865 3.194.781
(690.048)  (1.904.771)
6.516.817 7.290.010
2011 2010
3.194.781 2.871.888
179.621 385.285
3.999.789 -
(113.778) (62.392)
(53.548) -
7.206.865 3.194.781
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
En délares estadounidenses

Depreciacién acumulada

Saldo inicial

Gasto del afio

Ajustes por revalorizacidén de activos
Bajas

Saldo final

7. Obligaciones Bancarias

Conformado por:

Intereses bancarios LAAD Americas N.V.

LAAD Americas N.V.

Porcion Cortiente de préstamo de § 714.000
Porcion Corriente de préstamo de $1.286.000
Total

Banco Bolivariano
Porcidn corriente del préstamo de § 34.990

Pasan...

19

2011 2010
1,904,771 1,767,663
205,276 180,101
(1,306,221) -
(113,778) (42,993)
690,048 1,904,771
2011 2010
15,750 29,423
(Nota 9) 104,500 104,500
(Nota 9) 214,000 214,000
318,500 318,500
(Nota 9) 125,000 -
125,000
459,250 347,923
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En délares estadounidenses

BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

e
v —————

Vienen...
EFG. Bank S.A.
Préstamo renovado de $ 900.000 con tasa del 7%,
con plazo de 366 dias y pagos al vencimiento con  a)
fecha Septiembre 20 def 2012.

Banco del Machala.
Porcién corriente del préstamo de $ 34.990 (Nota 9)
Porci6n corriente del préstamo de § 46.000 (Nota 9)

Tarjetas de crédito corporativas
Pacificard
Bankcard

Total Porcion Corriente

2011 2010
459,250 347,923
899,985 -
899,985 -

14,750 13,337
15,105 -
29,855 13,337
6,354 -
604 -
6,958 -
1,396,048 361,260

a) Este Préstamo se encuentra garantizado con la firma del Gerente de la

Compafiia.

8. Cuentas por pagar

Conformado por:

2011 2010

Proveedores ' a) 1,062,733 263,430
Otras Cuentas por Pagar 58,207 199,826
Beneficios Sociales 223,696 97,315
Anticipos de Clientes - 33,887
15% Participacion Trabajadores {Nota 10) 87,966 54,721
Impuesto a la Renta del afio (Nota 10) 115,774 81,763
1,548,376 730,942

20
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
En doélares estadounidenses

9.

a) Incluye principalmente los saldos de US§ 27.304 a Biogeneticagreen C.A.
por compra de abono; US$ 305.000 a Quebec INC. por servicios de
Asistencia Técnica; US$ 307.568 a Agraind S.A. por compra de cajas y
materiales; US$ 31.647 a Ecuaquimica por compra de insumos quimicos;
US$31.597 a Palmaplast Cia. Ltda. por compra de fundas; US$ 111.196 a
Cia. De Servicios Agricolas Isla Bejucal S.A. por servicios de transporte;

entre otros.

Pasivo a Largo Plazo

Conformado por:

LAAD Americas N.V. (Curazao, Antillas Holandesas)

Préstamo de $714,000 pagaderos en 28 dividendos
trimestrales con tasa del 11% y con vencimiento en
Febrero 01 del 2017. a)

{-) Porcién Corriente (Nota7)

Préstamo de $1,286,000 pagaderos en 24 dividendos
trimestrales con tasa del 8.52% y con vencimiento €n
Noviembre 01 del 2015. a}

(~) Porcidén Corriente { Nota 7)

Banco Bolivariano S.A.

Préstamo de $ 250.000 pagaderos en 24 dividendos
mensuales con tasa del 9.63% y vencimiento a Febrero
11 del 2013 b)

(-} Porcion Corriente { Nota 7}

Pasan...

21

2011 2010
563,236 714,000
(104,500) (104,500)
458,736 609,500
839,726 1,125,500
(214,000) (214,000)
625,726 911,500
145,833 -
(125,000) -
20,833 -
1,105,295 1,521,000
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
En délares estadounidenses

Vienen..,

Banco de Machala
Préstamo de $ 34,990 pagaderos en 30 dividendos

mensuales con tasa del 10% y vencimiento a Febrero 01
del 2013

(=) Porcidn Corriente

Préstamo de $ 34,990 pagaderos en 30 dividendos
mensuales con tasa del 10% y vencimiento a Febrero 01
del 2013

(-) Porcion Corriente

EFG Bank 8.A,

Préstamo de $ 900,000 pagaderos en un solo pago al
vencimiento con tasa del 7% y vencimiento en Abril 30
del 2012

Depdsitos en garantia

Total Largo Plazo

(Nota7)

2011 2010
1.105.295 1.521.000
17.356 30.693
(14.750) (13.337)
2.606 17.356
33.294 -
(15.105) -
18.189 -

- 899.985

800 -
1.126.8%0 2.438.341
e

a) Préstamo garantizado con fideicomiso mercantil en garantia sobre una Finca
llamada Victoria de 144 hectareas y Finca Daniela de 136 hectdreas, ambas
ubicadas en Puebloviejo, provincia de Los Rios.

b) Préstamo garantizado con hipoteca de un edificio ubicado en Kennedy Norte
de propiedad de la compafiia Altecolup, del cual Banalcar S.A. es codeudor; y
con hipoteca de ias Oficinas ubicadas en Junin y Panamd de propiedad de la

compafiia.

¢) Préstamo garantizado con una camioneta Chevrolet Silverado Hibrido.

d) Préstamo garantizado con vehiculo Taoe Hibrido

22
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
En doélares estadounidenses

|i

10. Impuesto a la renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal del
24% y 25% para los afios 2011 y 2010 respectivamente y la determinacién del
importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:

Utilidad del ejercicio
15% participacién empleados (Nota 8)

Mas gastos ne deducibles:

Gastos no deducibles

(Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Participacion de trabajadores atribuibies a ingresos exentos

Menos

Oftras rentas exentas

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad
Deduccion por leyes especiales

Base Imponible
Impuesto a la Renta (Nota 8)

2011 2010
586,440 364,809
(87,966) (54721)
498 474 310,088

14,705 81,907

- 30

- 5,846
513,179 397,871
; (39,000)
(20,117) (22,272)
(10,669) (9,547)
482,393 327,052
115,774 81,763

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningin

afno.

11. Capital social

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compaiiia estd
constituido por 20.000 acciones ordinarias y nominativas ¢ indivisibles a un

valor de US$ 0,04 cada una.
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

En dolares estadounidenses

12.

13.

14.

15.

Aportes para futura capitalizacién
Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en afios anteriores.

Con fecha Junio 01 del 2011 la compafiia decidid reclasificar los aportes para
futura capitalizacion, que mantenia por un saldo de US$152.656

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la compaiiia no ha realizado apropiacion
alguna por este concepto.

Reserva Estatutaria

Corresponde a la apropiacion de utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
Resoluciones o estatutos de 1la Compaiiia.

Transacciones con compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia tenia los siguientes saldos con las
partes relacionadas:

2011

Cuentas por Cobrar
Niksic S.A. 544,945

(Nota3) — 34494%

Las principales transacciones que se realizaron con las partes relacionadas son:

2011
Préstamos Entregados 509.000
Total 509.000

24
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
En dolares estadounidenses

16. Contingencias

JUICIOS LABORALES ANTE EL JUZGADO DE LO LABORAL DE
BABAHOYO - LOS RIOS

1. ACTOR.- Pedro Nelson Cedefio Peralta
JUICIO #2011 -255
ESTADO: Pendiente audiencia definitiva fijada para el 18 de diciembre del 2012
RESULTADO PROBABLE: Favorable

2. ACTOR.- Alfonso Benedicto Reina Remache
JUICIOH 2011 -0124
ESTADO: Pendiente audiencia definitiva fijada para el 3 de septiembre del 2012
RESULTADO PROBABLE: Favorable

3. ACTOR.- Luis Teodoro Benavides Espinoza
JUICIO # 2011- 0085
ESTADO: pendiente de sentencia
RESULTADO PROBABLE:  Favorable

4, ACTOR.- Nicolas Orlando Miranda Muiioz
JUICIO #2011- 0088
ESTADO: audiencia definitiva fijada para el 01 de junio del 2012
RESULTADO PROBABLE: Favorable

5. ACTOR.- Luis Alberto Triana Villasagua
JUICIO #2011 - 6089
ESTADO: audiencia definitiva fijada para el martes 19 de Jumo del 2012
RESULTADO PROBABLE: Favorable

JUICIOS LABORALES ANTE EL JUZGADO DE LO LABORAL DE BABA -
LOS RIOS

1. ACTOR.- Ronald Javier Castro Peralta
JUICIO #2011-0158
ESTADOQ: se encuentra en sala
RESULTADO PROBABLE: Favorable

2. ACTOR.- Patricio Rafael Santos Murillo
JUICIO#2011-255
ESTADQ:; audiencia definitiva fijada para el 14 de junio del 2012
RESULTADO PROBABLE : Favorable

25
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
En délares estadounidenses

17.

Eventos subsecuentes

011
Entre ¢l 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros
mayo 10 del 2012, no se han producido eventos importantes que en opinidén de la
administracion de la compafifa ameriten ser reveladas.

[ ]

01

——

[—]

Mediante Registro Oficial N° 372 del 27 de enero del 2011, Resolucién
SC.Q.ICIL.CPAIFRS.11.01 de la Superintendencia de Compaiiias, se decide que
aplicaran las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas
aquellas compaiiias que califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes
sefialadas en la referida Resolucidn. Se establece el afio 2011 como periodo de
transicién; para tal efecto este grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar
sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), a partir del afio 2011.
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