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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

BANALCAR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Dictamen del Auditor Independiente

Mayo 13 del 2011

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
BANALCAR S.A.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ BANALCAR S.A. que comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el correspondiente estado de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, el resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras notas

explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracién por los Estados Financieros

La administracion de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion de
estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables

en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestras auditorias, efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estin libres de

representaciones erroneas de importancia relativa.

Guayaquil:

Junin 203 y Panama

Edificio Tetfilo Bucaram 4to. piso

Telf.: 2305169 - 2304762 « Telefax: 2304983 + Cel.: 098-452649
Casilla: 09-01-16219

Email: pfcontad@easynet.net.ec

Quito:

Av. Brasil N 4038 y Charles Darwin,

Edificio Kaufer 4to piso oficina 9

Telf.: 023318022 - 023317454 - Cel.: 099-666108
Email: pfcontadores@cabiemodem.com.ec
lapaez@cablemodem.com.ec. Casilla: 17-21-745
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4, En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian, presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de BANALCAR S.A., al 31
de Diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio, y sus flujos de efectivo por los afios terminados en estas fechas, de
conformidad con normas y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Informe sobre requisitos legales y normativos

5. Al 31 de diciembre del 2009, mediante resolucién de la Superintendencia de Compafiias
N° 06.Q.ICL.-003 del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial N° 348 del 4
de septiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento “NIAA” para ser aplicadas obligatoriamente en las auditorias realizadas
a empresas ecuatorianas a partir del 1 de enero del 2009.

6.  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2010, se emite por separado.

i%'%wd%@ :

AE No.434 William Florencia N.
Socio
RNC-22.712
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BANALCAR S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009

(En délares estadounidenses)

ACTIVO 2010 2009 PASIVO Y PATRIMONIO 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 382.947 802.046 Obligaciones bancarias (Nota 7) 361.260 269.000
Inversiones (Nota 2) 201.079 100.000 Cuentas por pagar (Nota 8) 730.942 1.756.021
Cuentas por cobrar (Nota 3) 1.936.496 1.191.393
Inventarios (Nota 4) 97.141 81.262 Total pasivo corriente 1.092.202 2.025.021
Gastos Pagados por Anticipados (Nota 5) 7.534 452.530
Pasivo a largo plazo (Nota 9) 2438.341 1.269.848
Total activo corriente 2.625.197 2.627.231
Total pasivos 3.530.543 3.294.869
Activo fijo (Nota 6) 1.290.010 1.104.225
Otros Activos 50.960 20.712 PATRIMONIO
Capital social (Nota 11) 800 800
Aportes Futura capitalizacion (Nota 12) 152.656 152.656
Reserva Legal (Nota 13) 400 400
Reserva Estatutaria (Nota 14) 6.754 6.754
Resultados acumulados 46.689 -
Utilidad del ejercicio 228.325 296.689
Total patrimonio 435.624 457.299
Total activo 3.966.167 3.752.168 Total pasive y patrimonio 3.966.167 3.752.168

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Lt

Sr. Alberto ‘ PA. iaJllauri Salinas
Gerente General Contador General
Registro No. 048740
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Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En délares estadounidenses)

BANALCAR S.A.
Estados de Resultados

Ingresos por servicios
Ventas Locales

Otras Rentas Gravadas

Total ingresos

Costo de ventas
Gastos de operacion

Total costos y gastos operacionales

Utilidad en operacion

Participacion a trabajadores (Nota 10 )

Impuesto a la renta (Nota 10 )

Utilidad del ejercicio

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

v

sr. Alb
Gerente General

RN

do

2010 2009
5.535.408 6.008.683
126.107 12.171
5.661.515 6.020.854
(3.541.707) (4.770.605)
(1.754.999) (825.654)
(5.296.706) (5.596.259)
364.809 424.595
(54.721) (63.689)
(81.763) (64.217)
228.325 296.689

unia‘Ullauri Salinas

Contador General
Registro No. 048740
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BANALCAR S.A.

Estado de Evolucién del Patrimonio
Por los aitos terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(En délares Estadounidenses)

2010 Aporte para

Capital futura Reserva Reserva Resultados Utilidad del

social i i6 legal i acumulados Ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2009 800 152656 400 6754 - 296.689 451299
Transferencia a Resultados acumulados - - - - 296.689 (296.689) -
Pago de dividendo - - - - (250.600) - (250.000)
Utilidad antes de provision de Impuesto a
la Renta - - - - - 364.809 364.809
Provisién participacion trabajadores - B - - - (54.721) (54.721)
Provisién dc Impucsto a la Renta - - - - - (81.763) (81.763)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 800 152.656 400 6.754 46.689 228325 435.624
2009 Aporte para

Capital futura Reserva Reserva Resultados Utilidad del

social italizacié legal ) i Ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2008 800 152656 400 6754 - 240,650 401.260
‘Transferencia a Resultados acumulados - - - - 240.650 (240.650) -
Ajuste a resultados acumulados - - - - @27y - 27y
Pago de dividendo - - - - (240.223) - (240.223)
Utilidad antes de provisién de Impuesto a
1aRenta - - - - - 424595 424.595
Provision participacion trabajadores - - - - - (63.689) (63.689)
Provision de Impuesto a la Renta B - - - - (64.217) (64.217)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 200 152.656 400 6.754 - 296.689 457.299

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Sr. Alberto C:
Gerenté General

Registro No. 048740



BANALCAR S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En doélares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversién
Adiciones en activos fijos
Producto de la venta de activos fijos

Adiciones en Inversion Temporales

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversiéon

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Préstamos recibidos a corto plazo
Pago de dividendos
Préstamos recibidos a largo plazo

. Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

(Disminucion) Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

2010 2009
5.517.454 6.119.221
(6.606.449) (5.800.331)
126.107 12171
(962.888) 331.061
(385.285) (159.998)
19.399 96.172
(101.079) (100.000)
(466.965) (163.826)
92.260 252.269
(250.000) (240.223)
1.168.494 556.324
1.010.754 568.370
(419.099) 735.605
802.046 66.441
382.947 802.046

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Mt fdr,
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Sr. Alberto-Car

Gerente General

Contador General
Registro No. 048740




BANALCAR S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

(utilizado) provisto por las Actividades de Operacién
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En délares estadounidenses)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién

Depreciacion
Participacion a trabajadores

Provision impuesto a la renta

Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Disminucién (Aumento) en gastos anticipados
(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar
Disminucién en gastos acumulados

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

2010 2009
228.325 296.689
180.101 171.701

54.721 63.689
81.763 64.217
544.910 596.296
(745.103) (960.655)
(15.879) (60.174)
444.996 (406.957)
(1.161.564) 1.183.263
(30.248) (20.712)
(962.888) 331.061

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

It Lo
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Sr. Albe
Gerente General

Contador General
Registro No. 048740

nia’ Ullauri Salinas
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BANALCAR S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En délares estadounidenses

Descripcion del negocio y objeto social

La Compaiiia fue constituida el 2 de Abril de 1991, e inscrita en el Registro Mercantil
el 27 de Mayo de 1991.

Su objeto social principal es dedicarse a las actividades Cultivo de banano.
Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
préacticas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del
2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion
N° 06.Q.ICL004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financieras NIIFS y dispone que las referidas Normas sean de aplicaciéon obligatoria
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién
y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Resolucion N° ADM 08199 publicada en
el Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio del 2008. Mediante Registro Oficial N°
498 del 31 de diciembre del 2008 y Resolucién N° 08.G.DSC.08.010 del 20 de
noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias decide prorrogar la fecha de la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financieras NIIFS, para lo
cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero
del 2012.

Tal cual se describe en la nota 15 de eventos subsecuentes, mediante Registro Oficial
N° 372 del 27 de enero del 2011, Resolucién SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de la
Superintendente de Compatfiias, se decide que aplicaran las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
para el registro, preparacion y presentacién de estados financieros, a partir del 1 de
enero del 2012, todas aquellas compatfiias que califiquen como Pymes que cumplan las
condicionantes sefialadas en la referida Resoluciéon. Se establece el afio 2011 como
periodo de transicion; para tal efecto este grupo de compafiias deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), a partir del afio 2011.
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BANALCAR S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En délares estadounidenses

En base a estos lineamientos, Banalcar S.A. debe aplicar las Normas Internacionales de
Informacién Financieras para Pequefias y Medianas Entidades, a partir del 1 de enero
del 2012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo de transicion.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compafiia:

Inventarios

Los inventarios de materiales e insumos, quimicos, fertilizantes y repuestos se
encuentran valuados al costo de adquisicion y no exceden su valor de mercado.

Activo fijo

Estan expresados al costo de adquisicion, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que la mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando

como base la vida util de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinarias y Equipos 10%
Equipos de Computacién 33%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculo 20%

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. Dicha provisién se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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En doélares estadounidenses

BANALCAR S.A.
Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2010 y 2009 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si
la inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente,
la Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas
en el sentido de que deben orientarse a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se
establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: en el afio
2011 el 24%, el afio 2012 el 23% y del afio 2013 en adelante el 22%.
Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5
puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el célculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacion
tecnologica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y tecnologias, c¢) incremento neto de empleo por un periodo
de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdémicos,

e) Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de
nuevo empleo o mejora de la masa salarial y g) exoneracion de la retencion en la fuente
del impuesto a la renta en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de
crédito registradas, con tasas de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador
y otorgadas por instituciones financieras del exterior, que no se encuentren
domiciliadas en parafsos fiscales.

10
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BANALCAR S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
En délares estadounidenses

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta es reconocido cuando los riesgos significativos y la propiedad de
los productos han sido transferidos al comprador.

11
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009

En délares estadounidenses

1. Bancos

Conformado por:

2010 2009

Caja General 8.781 32.484
Bancos Nacionales 374.166 769.562
802.046

Total 382.947

2. Inversiones

La compaiiia posee certificados especiales de ahorros renovables semanalmente

en el Banco de Machala manteniendo un saldo por US$ 201,079.

3. Cuentas por cobrar

Conformado por:

2010 2009

Clientes 48.566 30.612
Préstamos a Accionistas 26.874 237.864
Anticipos Proveedores 326.991 457.842
Otras Cuentas por Cobrar a) 1.535.480 466.490
1.937.911 1.192.808

Provision de cuentas Incobrables (1.415) (1.415)
1.936.496 1.191.393

a) Esta cuenta incluye principalmente valores por cobrar a ISBEJ por
US$ 66,079; Sixprensa US$ 114,839; Agraind US$ 632,669; Neplast
US$.37,425; Banarpalm US$ 388,599 y Ubesa Unién de Bananeros

Ecuatorianos, por US$ 59,056

12
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
En dolares estadounidenses

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009, no ha registrado provision
alguna para cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente

recuperable.
4, Inventarios

Conformado por:

Inventarios Materiales ¢ Insumos
Inventarios Quimicos y Fertilizantes
Inventario de Repuestos

Inventario de Combustibles y Lubricantes

Total

S. Gastos Pagados por Anticipado

Gastos Pagados por Anticipado
Gastos Preoperacionales Hacienda Carmela
Seguros Prepagados

Total

2010 2009
29.033 15.670
42204 46.448
19352 19.144
6.552 -
97.141 81.262
2010 2009

- 1.374
7.534 a)  451.156
7.534 452.530

a) Al 31 de Diciembre del 2009 corresponde al valor de una péliza de seguros
internacional con la compafifa Costwold Insurance Group of Companies,
cuyo riesgo es asegurar las propiedades y equipos de riesgos politicos que
puedan devenir de medidas econdémicas, monetarias, tributarias y de

cualquier otra indole.

13
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de Diciembre del 2010y 2009

En délares estadounidenses

6.

Activo fijos

Conformado por:

Terreno

Edificio

Construcciones en Proceso
Cable Via

Instalaciones

Magquinarias y Equipo
Equipos de Computacion
Muebles y Enseres
Vehiculos

Menos Depreciacion Acumulada
Total

El movimiento de activos fijos, en el periodo fue como sigue:

Costo

Saldo inicial
Compras
Transferencias
Ventas
Ajustes

Saldo Final

2010 2009
601.050 601.050
1.134.884 296.068
18.346 50.525
523217 523217
- 543.888
265.922 258.150
36.539 14222
74.857 59.890
539.966 524.878
3.194.781 2.871.888
(1904.771)  (1.767.663)
1.290.010 1.104.225
2010 2009
2,871,888 2,401,567
385,285 159,998
- 523,217
(62,392) (143,636)
- (69,258)
3,194,781 2,871,888

14




BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2010y 2009
En dolares estadounidenses

1]
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Depreciacién acumulada
Saldo inicial

Gasto del afio
Transferencias

Ventas

Ajustes

Saldo final

7. Obligaciones Bancarias

Conformado por:

Intereses bancarios LAAD Americas N.V.

LAAD Americas N.V.

Porcién Corriente de préstamo de $1.500.000
Saldo de préstamo de $ 250.000

Porcion Corriente de préstamo de $ 714.000
Porcién Corriente de préstamo de $1.286.000

Total

Banco del Machala.
Porcion corriente del préstamo de $ 34.990

Total Porcion Corriente

15

(Nota 9)

(Nota 9)
(Nota 9)

(Nota 9)

201 2009
1.767.663  1.189.467
180.101 171.701
- 523.217
(42.993) (47.464)
; (69.258)
1.904.771 1.767.663
2010 2009
29.423
- 214.000
; 55.000
104.500 .
214.000 -
318.500 269.000
13.337 .
361.260 269.000




)

YDIDIIDID)D) D)D)

YID>IDDDIIIINININIIDNIININIIIINIIININININIIINNIIIIDD) D))

BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2010y 2009
En délares estadounidenses

8. Cuentas por pagar

Conformado por:

Proveedores varios

Asesoria y Gestion Tecnoldgica de Iberia SL
Costwold Insurance Group of Companies
Otras Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales

Anticipos de Clientes

15% Participacién Trabajadores

Impuesto a la Renta del afio

b)

(Nota 10)
(Nota 10)

2010 2000
263.430 153.707
- 471.000

- 594.000
199.826 341.832
97.315 77.945
33.887 43.478
54.721 63.689
81.763 10.370
730.942 1.756.021

a) Incluye principalmente saldos por pagar a los proveedores Ecuaquimica
por $ 27,531, Fertisa por $ 40,979, Brenntag Ecuador por $ 69,725 por
compra de Insumos quimicos y fertilizantes.

b) Incluye principalmente cuentas por pagar a Ubesa por $ 32,441 por
compra de Insumos quimicos, cartones y fundas; ISBEJ por $ 46,732, por

servicios de transporte.
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2010y 2009

En délares estadounidenses

9.

.J

Pasivo a Largo Plazo

Conformado por:

LAAD Americas N.V. (Curazao, Antillas Holandesas)

Préstamo de $1.500.000 pagaderos en 28 dividendos
trimestrales y con vencimiento en Enero 31 del 2016.

Préstamo de $714,000 pagaderos en 28 dividendos
trimestrales con tasa del 11% y con vencimiento en
Febrero 01 del 2017.

(-) Porcién Corriente

Préstamo de $1,286,000 pagaderos en 24 dividendos
trimestrales con tasa del 8.52% y con vencimiento en
Noviembre 01 del 2015.

(-) Porcién Corriente

Banco de Machala

Préstamo de $ 34,990 pagaderos en 30 dividendos
mensuales con tasa del 10% y vencimiento a Febrero 01
del 2013

(-) Porcién Corriente

EFG Bank S.A.

Préstamo de $ 900,000 pagaderos en un solo pago al
vencimiento con tasa del 7% y vencimiento en Abril 30
del 2012

Agraind S.A.

Total Largo Plazo

a)
(Nota7)

(Nota7)

b)
(Nota 7)

<)

2010 2009
- 1.339.500
714.000 -
(104.500) -
609.500
1.125.500 -
(214.000) (214.000)
911.500 1.125.500
30.693 -
(13.337) -
17.356 -
899.985 -
- 144.348
2.438.341 1.269.848

a) Préstamo garantizado con fideicomiso mercantil en garantia sobre una Finca
llamada Victoria de 144 hectareas y Finca Daniela de 136 hectéreas, ambas
ubicadas en Puebloviejo, provincia de Los Rios.

b) Préstamo garantizado con una camioneta Chevrolet Silverado Hibrido.

c) Este Préstamo se encuentra garantizado con la firma del Gerente de la

Compaiiia.
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BANALCAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2010y 2009
En d()lareg_s_tadounidenses

10.

11.

12.

Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicindole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:

Utilidad del ejercicio

15% participacion empleados

Mas gastos no deducibles:

Gastos no deducibles

Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos

Menos

Otras rentas exentas

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad
Deduccion por leyes especiales

Base Imponible
25% Impuesto a la Renta

(Nota 8)

(Nota 8)

2010

364.809

__(4712)

310.088

81.907
30
5.846

397.871

(39.000)
(22.272)

(9.547)

__men
81.763

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningun

afio.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la Compaiiia esta
constituido por 20.000 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles a un

valor de US$ 0,04 cada una.

Aportes para futura capitalizacién

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en afios anteriores.
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Al 31 de Diciembre del 2010y 2009
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13.

14.

15.

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compaiiia no ha realizado apropiacion
alguna.

Reserva Estatutaria

Corresponde a la apropiacion de utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
Resoluciones o estatutos de la Compaiiia.

Eventos subsecuentes

2010

Mediante Registro Oficial N° 372 del 27 de enero del 2011, Resolucion
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de la Superintendencia de Compafiias, se decide que
aplicaran las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacién y
presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas
aquellas compaiiias que califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes
sefialadas en la referida Resolucion. Se establece el afio 2011 como periodo de
transicion; para tal efecto este grupo de compafiias deberan elaborar y presentar
sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMEYS), a partir del afio 2011.

2009

Con fecha abril 28 del 2010, la compaiiia precanceld los préstamos que mantenia
con LAAD Américas N.V. indicadas en las notas 7 y 9 de este informe.
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