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Constructora Conalba S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
junto con el informe de los auditores independientes
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1. Hemos auditadc fos esltados financieros adjuntos de Constructora Conalba S.A. (una saciedad andnima
constituida en el Ecuador), que comprende el estado de situacidn financiera ol 31 de diciembre de 2011 y los
comespondientes estados de resultados intagrales, de cambics en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio g

P

A la Junta General de Accionistas y miembhros del Directorio:

Constructora Conalba S.A.

Guayaquil, Abril 27 del 2012,

E

terminado en esa fecha, y un resumen de ias politicas contables significativas y otras notas explicativas.

it

2. La gerencia de la Compafila es responsable de ia preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con fas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de confroles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccibn y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias,

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre estos estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdc con nomnas internacionales de auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicamos una suditorfa para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distarsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles intemos relevantes de la Compadia, para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disehar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, perc no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye la svaluacién de si los principios de cantabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn gensral de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base pata nuestra opinién calificada de auditoria.
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Telf.: 2388903 * Fax: 2881312 * Base Celular: 097375013
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6. En nuestra opinion, ios estados financieros mencionados en el pémafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de Constructora Conaiba 8. A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con ias Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

7. Como se menciona en la Nota 5, los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de
2011 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la Compafila ha preparado aplicando
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF). Con fines comparativos, dichos estados financieros
incluyen cifras comespondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2010 y al 1 de enero de 2010 no
auditadas bajo NIIF, las cuales han sido restablecidas siguiendo los procedimientos de NIIF 1. Los efectos de
primera adopcién de NfIF al 1 de enero de 2010 y del restablecimiento de las cifras de los estados financieros del
afio terminado al 31 de diciembre de 2010 se muestran en la Nota 5.

o
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Guayaquil, Abrl 27 de 2012.
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Constructora Conalba S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 y al 1 de enero de 2010

e e e L R

Expresados en Délares de E.UA.
Al 1de :
Al 31 de diciembre de enero de
Notas 2011 2010 2010 fg
Activos -
Activo corriente: P
Efectivo y equivalentes de efectivo 198,324 107,488 1,140,148 §
Cuentas y documentos por cobrar comerciales, neto 6 147,320 85,172 165,700 E
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 13 7,806 581 124,102 |
Qtras cuentas por cobrar 7 375453 364,337 3,381,630 g
Impuestos por cobrar 18 215775 16,332 374
Inventarios en construccién 8 5,368,081 4,756,324 2,936,552
Gastos pagados por Anticipados 4280 981 902
Total activo corriente 6315130 5331225 7,749,408 L
¥
Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos, neto g 3,203,486 1,873,740 402,930
Inversiones en acciones 10 899 999 909
Otros activos 857,083 857,063 857,459
Total activo no corriente 4,081,548 2,831,802 1,261,388
Total activos 10,378,887 8,163,027 9,010,796
g o Baquerizo A. ng. Pilar Merino R. %
Representante Legal Contadora 2
Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances. i
E
.
&
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Constructora Conalba S.A.

Estado de situaci6n financiera
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010y al 1 de enero de 2010

Expresados en Délares de E.U.A.
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
Notas 2011 2010 de 2010
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios 11 1,892,119 1,000,000 -
Obligaciones financieras, porcidn coriente 15 10,328 - -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 401,828 4,692 060 6,024,952
Cuentas por pagar a partes relacionadas 13 500,000 - 2,028,459
Pasivos acumulados 14 220,554 131,879 38,226
impuestos por pagar 18 101,347 75,668 23623
Total pasivo comriente 3125976 5,899,607 8,115,300
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras, netc de porcién corriente 15 8,538 - -
Otras cuentas por pagar largo piazo 16 4284 891 - -
Ingresos diferidos 17 1,671,007 1,502,550 511,044
Pasivo por Impuesto diferido 18 303 - -

5,004,829 1,502,550 511,044
9,000,608 7,402,157 8,626,344

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto: 7

Capital social 20 800 800 800

Aportes Socios Futuras Capitalizaciones 10,000 10,000 10,000

Reservas 21 400 400 400

Utilidades acumuladas 1,274,682 749,670 373252
1,285,882 760,870 384,452

Total patrimonio neto
Total pasivo y patrimonio neto

10,376,687 8,183,027 9,010,798

g . ing. Pilar Merino R.
Representante Legai Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Constructora Conalba S.A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.UA

Ingresos-

Por construccion
Por conceasiones
Por fiscalizacién
Por disefios

Por Reembolso
Otros Ingresos

Casto y gastos

Costo de ventas

Gastos de administracién
Depreciaci6n y deterioro

Gastos de ventas

Gastos financieros

Gastos por reembolso de gastos

Total costos y gastos

Utilidad antes de provisiGn para participacion a trabajadores
e impuesto a la renta

Provisidn para participacién a frabajadores
Utllidad antes de provisién para impuesio a la renta

Provisidn para impuesto a ia renta

Utikdad neta

Otros resuliados integrales
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Resultado integral del afio, heto de impuesfos

Utilidad neta por accion

Notas 2011 2010
3(a) 10,537,312 3.620,161
3(0) 385,197 -
3(0) 81,170 218,488
3 (o) - 3,800
3 (o) 6§28 503 2542876
43,430 75,278
11685612 6,480,479
(8,177,115) (2,403,404)
23 (713,218) (748,720)
8 {41,952) (36,988)
{95.496) {118,383)
(102,839) {280)
{628,503) (2,542,676)
{10,750.221) {5,850.451)
926,301 610,028
3 (128,958) (92,438}
787,432 517,580
18 (e} y 3¢k} (201,612) (141,172)
585,520 376,418
585,820 376,418
732 471

.4

ing. Pilar Merino R.

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Constructora Conalba S.A.

T e

Estados de cambios en el patrimonio neto
Por loa aflos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.UA.

Aporte Utilidades acumuladas
para Ajustes
futuro de

Capital aumento Reserva primera Utilidades Utilidad del
social  de capital legal adopcién Acumuladas Ejercicio Total

%
%
g
fr

Saidos al 1 de enero de 2010 800 10,0060 400 39 268,987 104,246 384,452
Mas (menos);
Ajuste de primera adopcién.-

Diferencias entre

depreciacién de activos fijos T B B 88 B B 5e8

Deterioro de activos fijos - - - {6,826) - - {6,826)
Traspaso a utiidades - - . - 104246  (104,246) -
Utilidad neta - - - - - 382646 382,646
g:g‘t’;;’ 31 de Diciembre 800 10,000 400 (6,189) 373213 382,648 760,570
Mas (menas):
Traspaso a utilidades - - - - 382,646 (382,646) -
Pago de dividendos - - - - (60,808) - (60,808)
Utilidad neta 585820 585820
3:;”:7:: 2131 de Diciembre 800 10,000 400 (6,189) 605051 585820 1,285,882

. Alfredo Baquerizo A. Ing. Pilar Merino R.
Representante Legal Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Constructora Conalba S.A.
Estados de flujos de efectivo
Por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010 E
Expresados en Délares de E.U.A. %
2011 2010 P
Fiujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a fa renta 787432 517,580 4
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Depreciacion 41,952 30,162
Deterioro de actives - 6,826
Utifidad an venta de vehiculos {4.704) -
Cambios netos en activos v pasivos- b
(Aumertto) disminucién de cuentas por cobrar comerciales (62,148) 80.528
(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a parfes relacionadas (7.315) 123.521 &:'j
(Aumento) de impuestos por cobrar (198,443} (15,958} %
(Aumento) disminucin de otras cuentas por cobrar (11,118) 3,017,293 @
(Aumento) de gastos pagados por anticipado (3.299) {79}
Dismirucion de otros activos - 396
Aumento de acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar {4,280.432) (1.332.882) -
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar a partes relacionadas 500,000 (2,028,499)
Aumento de pasivos acumulados 88,675 93,653 E};_
{Disminucién) aumentc de impuestos por pagar {38,103) 55,759
Aumento de ingresos diferidos 168,457 991,508 £
{3.030,044) 1,539,806
impuesto a {a renta pagado (137.437) (144,886}
Efectivo neto provisto por actividades de operacién (3.167.481) 1,394,920
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a Maguinarias, mobiliario y equipos (112,222} (74,307} .
Transferencia de Proceso a Maguinarias. mobiliario vy equipos (1.185.034) (1.533.491) ;, :
Efective recibido por Venta de Actives Fijos 30,262 - ?
Aumento en Construcciones en Proceso (608,767) (1,819,772) ;? :
&
b
Efactivo neto utilizado en actividadas de invarsién (1.876.761) (3.427.570) %L
Flujo de Efectivo en actividades de Financiamiento b
Efectivo recibido por anficipo de clientes 4,284 891 - 5
Pago de dividendos (60,808) -
Pagos realizados por obligaciones bancarias 910,985 1,000,000
Efectivo Neto utilizado en actividades de Financiamisnto 5,135,088 1,000,000
Aumento neto en efactivo en caja v bancos v equivalentes de efectivo 90,826 (1,032,650)
Efective en caia v bancos vy eguivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio 107 498 1,140,148
Saido al final del afto 198,324 107.498
o
T ;ng. Pilar Merino R.
Representante Legal Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Constructora Conalba S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1,

Operacicnes

Constructora Conalba S.A. se conslituyé el 13 de Diciembre de 1989 mediante Resoiucion No.
90-2-1-000800 de la Superintendencia de Compafiias el 27 de Marzo del 1990. La empresa
procedié a aumentar su capital y reformar sus estatutos: primero se efectué mediante escritura
publica el 02 de Enero de 1995, aprobada mediante Resolucion No. 95-2-1-1-001518, ef 27 de
febrero de 1995 rectificada por Resolucidn No. 95.2.1.002375 de la Superintendencia de
Compafiias. Segunda fue aprobada mediante escritura ptblica el 19 de Junio del 2001, aprobada
mediante Resolucién No. 01-G-IJ-0010514 de [a Superintendencia de Compafifas ei 16 de
Noviembre de 2001.

La compafhiia tiene por objeto como actividad principal la ejecucién de toda clase de abras, dentro
del la Ingenieria Civil, asl como la construccion, promocidn y venta de edificios sujetos al
régimen de propiedad horizontal, cdiculos estructurales; asesoramiento técnico, importacion,
exportacién, distribucién y venta de pda clase de equipos, maquinaria y materiales para la
censtruccion; alquiler de maquinaria y equipos para la construccién. Para la adquisicion de sus
objetos, podra adquirik inmuebles, papeles fiduciarios, acciones o patticipaciones en otras
Compafiias o participar de nuevas sociedades, ejecutar y celebrar toda clase de actos, contratos
y negocios juridicos permitidos por las leyes Ecuatorianas.

La direccion registrada de la Compafila se encuentra en km. 3 via Samborondon, Guayas -
Ecuador.

Los estados financieros de Constructora Conalba S. A., para el periodo teminado al 31 de
diciembre de 2011, fueron aprobados y autorizados para su emisidn el 10 de abril de 2012.

Bases de presentacion

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Nomma Internacional de
Informacion Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
adoptadas para su utilizacién en Ecuador.

Responsabilidad de la informacién

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es de los
Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y que ia
administracién ejerza su juicio al aplicar las poifticas y normas contables de la sociedad.
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Notas a los estados financieros continuacion)

Base de medi:ion

Los estados financieros se presentan en miles de ddlares estadounidenses y se han preparado a
partir de los registros contables presentandose de acuerdo con ias Normas internacionales de
Informacidn Financiera (NIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio vy la situacién financiera al ciere
del Ejercicio, asi camo los resultados de las operaciones, ios cambios en el patrimonio y de los
flujos de efectivo consolidados que se han producido en [a entidad en el ejercicio terminado al 31
de Diciembre de 2011.

Politicas Contables

(a) Clasificacibn de los activos y pasivos entre corrienies ¥ no corrientes.
En el Estado de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre cormientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y
no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

(b} Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro dei valor acumulada.

St Mt

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activas menos sus valores
residuales a lo fargo de su vida (fil estimada, aplicando ef método lineal. En fa
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Tasas de
Depreciacitn
Magquinarias equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33.33%
Equipos de oficina 10%
Edificios 5%

Si existe aigun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciaciGn, vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo
de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Los costos de reparacidn y mantenimiento, incluyendo costos mencres se cargan a los
resultados del afio a medida que se incurren,




PCCOoOCEOEOCOOCOEOEOCEOEOCEOEOOEOCOECORPOCEOCEOOOECTEOEOEOCOEPEQORTOTOOCOIECTPOIOTCPEOETRCPOITCTPOPFEOCPQOTCOCTPOCTIPQOTTQCTYEYEYTS

Notas a los estados financieros (continuacion)

{c)

(d}

(e)

Deterioro del valor de los activos

£n cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles @ inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
2808 activos hayan suffido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier active
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce ef importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por detetioro del valor en resuftados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que 8e informa, se evaliia si existe deterioro del
valor de los inventanios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. Si una partida del inventario (o gupo de parttidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en fibros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y
se reconoce inmadiatamente una pérdida por deterioro del valor en resuitados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta ja estimacién revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de temminacién y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinade si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversibn de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Inventarios Productos en Proceso
Se registra todas las compras de bienes y servicios, asi como los gastos incurridos, de
cada contrato de obra que la compafifa haya celebrado.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

() Cuentas por cobrar clientes,

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de contado, por lo tanto, los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el
que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resuftados una pérdida por
deterioro def valor.

(i) Cuenias por cobrar tributarias.

Se registra el crédito tributario de VA de acuerdo con las facluras expedidas por
nuestros proveedores debidamente legalizadas y autorizadas por el Servicio de Rentas
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Notas a los estados financieros continuacisn)

Q)

(h)

)

)]

Intemas, asi como también las retenciones efectuadas por nuestros clientes y el Anticipo
del impuesto a la Renta corespondiente al peripdo fiscal.

(i} Otras Cuentas por cobrar.

Corresponde a préstamas y anticipos otorgados a los empleados, y a terceros.

Gastos Anficipados
Se registran todos los gastos recibidos por anticipado y que aun no se ha devengado el
uso o el consumo del mismo.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efective en caja, bancos y otras
inversiones a corto plazo de gren liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos v los sobregiros bancarios.

Acreedores comerciales

() Corto plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y que
son obfigaciones basadas en condiciones de crédito nomales que no ftienen
intereses.

(i) Largo plazo: Se registran todas ios acreedores comerciales pendiente de pago y que
son obfigaciones basadas en condiciones de crédito a plazo, que tienen
interesas y que se haya firmado un titulo ejecutivo.

Gastos por préstamos
Todos (08 costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que el
activo sea cualificado se contabilizard segun ¢ aicance de la NiC 23.

Sobregiros y préstamos bancarios

Se registran todas las acreencias con instituciones del sistema financiero y cuya
obligacién de pago sea menor a 360 dias, asi como sus intereses devengados. Los
gastos por intereses se reconocen sobre la base del métode del interés efectivo y se
inciuyen en los costos financieros.

¥  Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, iniciaimente, por su
vaior razonable, netos de los costos en que se haya incurido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier diferencia entre 08
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso, se reconoce en &l Estado de Resultados durante la vida (il de la deuda de
acuerdo al método de ka tasa efectiva.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

{k)

U

Los pasivos financiercs se clasifican como pasivos corrientes a menos que la entidad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto coriente por pagar estd basado en la ganancia
fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes
{conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere
que reduzcan la ganancia fiscal en ef future, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utiizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la
base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cade fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a ia
ganancia (pérdida) fiscal de fos pericdos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
préciicamente terminado al final del periodo sobre el que ss informa.

Beneficios a los empleados - pagos por indemnizaciones
El pasivo por obligaciones beneficics a los empleados estd relacionado con establecido
por el Gobierna para pagos por indemnizaciones mediante el Codigo de Trabajo. Todos
los trabajadores en relacién de dependencia, a excepcién de los administradores, estan
cubiertos por la ley.
(i) Obligacién por beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de servicio
La obligacidn de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos
perivdos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por ef gobiemo, se basa en
una valoracién actuarial integral.
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Notas a los estados financieros continuacién)

(m)

(n)

(@

(i) Parlicipacién a trabajadores
La participacion a frabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contabie.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuandoe la entidad tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, 0 blen, e probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para fiquidar la abligacion y el importe se ha estimado
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por ef vakr actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarics para liquidar fa cbiigacién usando fa mejor estimaci6n de fa Entidad.

Capital soclal

Ei capital social esta representado por acciones ordinarias y se clasifican como patrimonio
neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones
se presentan en el patimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los

ingresos obtenidos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafiia, es decir, que los ingresos de actividades crdinarias
procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los sefvicios.

Existen los siguientes ingresos ordinarios:

¥ Ingresos operacionales por Construccidn: Corresponde a servicios por
construccion de obras civiles.

v Ingresos operacionales por Fiscalizacién: Comesponde a la supemision de
proyectos que se reslizan.

v Ingresos operacionales por Disefios. Concieme a la elaboracién de planos para la
construccitn de un proyecto.

¥ Ingresos operacionales por Reemboisos: Pertenece a los confratos de
construccidn y otros, baje la modalidad de direccidn técnica, es decir, todo lo
gastado mas un porcentaje de honorarios por direccion técnica.

Como ingreso extracrdinario se encuentra:

¥ Ingresos diferidos: El ingreso diferido corresponde al servicio de concesién y
construccion de bienes inmuebles, que se registran cuando 8e fractura a los clientes
y se realizan como ingreso en los resultados, en base al iempo de concesién, y en
el caso de construceidn segun avance de abra.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(p)

(@)

0

{s)

Gaslos

Serdn reconocidos como gastos las disminuciones en ios beneficios econdmicos
durante el periodo contable debidamente saportados por documentos autorizados por
el SRI segin el reglamento de facturacién y comprobantes de retencién. y que sean giro

det negocio.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendes a (o8 accionistas se recohoce como un pasivo en fas
cuentas anuales consolidadas de la Entidad en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados por los accionistas de la Sociedad o en funcion de las politicas establecidas
por la Sociedad.

Baja en cuentas

Si la compafila ha fransferido acfivos financieros a un tercero en una transaccidon que no

cumple las condiciones para la baja en cuentas, ia compafila reveiard para cada clase

de estos activos financieros lo siguiente:

a) Lanaturaleza de los activos.

b) La naturaieza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los que la
compaiiia continiie expuesta.

c) Elimporte enlibros de los activos © de cualesquiera pasivos asociados que la
campafiia siga reconaciendo.

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compafifa se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda
de curso legal en €l Ecuador.

Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacién de estos estados financieros consolidados, de acuerdo con noma intemacional,
requiere que se realicen supasiciones y estimaciones que afectan a los importes de los
activos y pasivos registrados, la presentacion de activos y pasivos contingentes al final del
ejercicio o periodo, asi como a los ingresos y gasios reconocidos a fo large del ejercicio o
periodo, segin corresponda. Los resultados actuales podrian diferir dependiendo de las
estimaciones realizadas.

@)

Vida Gtil Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracion de la Entidad estima las vidas Gtles de Propiedades, Plantas y
Equipos de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la polftica contable. Para
electos de la medicién del valor de rescate de cada elemento de Prapiedad, Planta y
Equipos; se consideran las siguientes vidaes Gtiles para cada caso, expresados en nimero
de afios:
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Notas a los estados financieros continuacien)

Tiempo

(afios)
Maquinarias equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Equipos de oficina 10
Edificios 20

Esta estimacitn la realiza la administracién con la aprobacién de la Junta de Accionistas,
siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado.

Adopcidn poer Primera Vez de las NIIF.

Segtin Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de
diciembre de 2008, se establece un crenograma para la adopcion de ias Nomas internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma ka Compafila adopta
estas normas a partir del 1 de enem de 2011.

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 son
los primeros estados financieros que la Compafila ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para
los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, la Compafifa
preparé sus estados financieros de acuerde con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en ef Ecuadar. Por kb tanto, la Compafifa ha preparado estados financieros que
cumplen con las NIIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2011 y con
posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2010y
por el ejercicio finalizado en esa fecha, segun se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas
contables significativas).

Como parte de la preparacién de estos estados financieros, el estado de situacién financiera de
apertura fue preparado al 1 de enero de 2010.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compalfila para reexpresar el estado de
situacién financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al
31 de diciembre de 2010, y por ol ejercicio finalizado en esa fecha, todos elios preparados de
acuerdo con los principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

I
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Notas a los estados financieros (continuacion)

51 Reconcillacion del estado de situacién financiera-
(a) La reconcifiacién entre el estado de situacidn financiera bajo los principios y précticas
cantables de contabllidad generalmente aceptados en ef Ecuador y las NUF al 1 de enero
de 2010 (fecha de transicién a NIIF) se detalla a continuacién:

Saldos al
01-Ene-2010 Saldos al
PCGA 01-Ene-2010

Ecuador (*) Alustes NIIF

Activos

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,140,148 - 1,140,148

Cuentas y documentos por cobrar comerciales, neto 165,700 - 165,700

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 124,102 - 124,102

Impuestcs por cobrar 374 - 374

Otfras cuentas por cobrar 3,381,630 - 3,381 630

Inventarios 2,936,552 - 2,936,552

Gastos pagados por Anticipados 802 - 802

Total activo corriente 7,749 408 - 7,749 408

Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipo, neto 402,891 39 402930

Inversiones en acciones 999 - 0989

Oftros activos 857,459 - 857 459
Total activo no comiente 1,261,349 33 1,261,388 .
Total activos 9,010,757 3@ 9,010,796
Pasivo y patrimonio neto -
Pasivo coriente:
Préstamos bancarios 1,002,000 - 1,002,000 -
Obligaciones financieras, porcién corriente - - -
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 142,408 - 142,408
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,028,499 . 1,026,499 :
Pasivos acumulados 38,226 - 38,226 g
Impuestos por pagar 19,425 - 19,425 P
Impuesto a la renta 4,198 - 4,198 %
Total pasivo corriente 2,232,758 - 2,232,758 2

(*) Cifras auditadas bajo normas ecuatorianas de contabilidad (NEC)

o
:}
fi
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Notas a los estados financieros continuacisn)

Pasivo no corriente:

Obligaciones finanhcieras, neta de porcidn comients
Ofras cuentas por pagar largo piazo

Ingresos diferidos

Pasiva por Impuesto diferido

Tofal pasivo no cormriente
Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Aportes Socios Futuras Capitalizaciones
Reservas

Utilidades acumuladas

Totai patrimonio neto
Tota] pasivo y patrimonio neto

(b) A continuacion se presenta e} efecto de los ajustes descritos anteriormente en ios estados

Sakios al
01-Ene-2010 Saldos al
PCGA 01Ene-2010
Ecuador (*} Ajustes NiiF
5882544 - 5,882,544
511,044 - 511,044
8,303,588 - 6,393,588
8,628,344 - 8,626,344
800 - 800
10,000 - 10,000
400 - 400
373,213 39 373,252
384,413 39 384,452
9,010,757 39 9,010,796

financieros comparativos al 31 de diciembre de 2010:

Activos
Activo cofriente:
Efectiva y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar comerciales, neto

Cuentas por cobras a partes refacionadas
impuestos por cobrar

Ofras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por Anticipados

Total activo corriente

(*) Cifras auditadas bajo normas ecuatorianas de contabilidad (NEC)

Saldos al
31-Dic-2010 Saidos al
PCGA 31-Dic-2010
Ecuador (%) Ajustes NIF
107 498 - 107 498
85,172 - 85,172
581 - 581
16,332 - 18,332
364,337 - 364,337
4,756,324 - 4,756,324
281 - 981
5331225 - 5331,225

B
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Notas a los estados financieros continuacion)

Saldos al ¥

31-Dic-2010 Saldos al
PCGA 31-Dic-2010

Ecuador (*) Ajustes NIF

Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipo, neto 1,979,929 (6,189) 1,973,740

Inversiones en acciones 999 - 999

Otros activos 857,063 - 857,063

Yotal activo no corriente 2,837,991 {8,189} 2,831,802

Total actives 8,160,216 {6,180) 8,163,027

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente:

Préstamos bancarios 1,000,000 - 1,000,000

Obligaciones financieras, porcioh carriente - - -

Acreedores cameriales y ofras cuentas por pagar 382,055 - 382,055

Cuentas por pagar a partes relacionadas - - -

Pasivos acumuiados 131,879 - 131,879

Impuestos por pagar 75,184 - 75,184

Impuesto a la renta 484 - 484

Total pasivo corriente 1,580,602 - 1,580,802

Pasivo no corrente:

Obligaciones financieras, neto de porcion coriente - - -

Ofras cuentas por pagar largo plazo 4 310,005 - 4,310,005

Ingrescs diferidos 1,502,550 - 1,502,550

Pasivo por impuesto diferido - - -

Total pasivo no corriente 5812,555 - 5812.555

Total pasivos 7402187 - 7,402,157

Patrimonio neto:

Capital social 800 - 800 4
Aportes Socios Futuras Capitalizaciones 10,000 - 10,000 -
Reservas 400 - 400 i
Utilidades acumuladas 748870 (6,189) 748,670
Total patrimonio neto 767,050 (8,1889) 760,870 .
Total pasivo y patrimonio neto 8,160,216 (6,189) 8,163,027

(*) Cifras auditadas bajo normas ecuatorianas de contabilidad {NEC)
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Notas a los estados financieros wcontinuacion)

52 Reconciilacion del estado de resultados integrales
Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en o Ecuador y las NIIF por el afto 2010 se detalla a continuacién:

Saldos al
31-Dic-2010 Sakios al
PCGA 31-Dic-2010
Ecuador (*) Ajustes NIIF

Ingresos-
Por construccién 3,620,161 - 3,620,161
Por concesiones - - -
Por fiscatizacion 218,466 - 218,466
Por disefios 3,800 - 3,900
Por Reembolso 2,542 676 - 2,542,676

6,385,203 - 8,385,203
Costo y gastos
Costo de ventas (2,403 ,404) - (2,403,404)
Gastos de administracién (748,720) - (748,720)
Depreciacién y deterioro (30,760) (6,228) (36,988)
Gastos de ventas (118,383) - (118,383)
Gastos financieros (280) - (280)
Gastos por reembolso de gastos (2,542,676) - (2,542,676)
Total costos y gastos {5,844,223) {6,228) {5,850 451)
Uilidad antes de provision para participacion a 616,256 (6,228) 610,028
trabajadores e impuesto a la renta
Otros resultados integrales
Ofros resultados integraies, neto de impuestos - - -
Resultado integral de! afio, neto de impuestos 616,256 (6,228) 610,028

5.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio neto
La reconciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio neto bajo los principios y précticas
contables generalmente aceptados en Ecuador y las NIIF por el aftlo 2010 se detala a
confinuacién:

(a) Reconciliacidn del Patrimonio Neto desde principios contables generaimente aceptados
en Ecuador a Normas Internacionales de Informacién Financiera al 1 de enero de 2010:

(") Cifras auditadas bajo normas ecuatorianas de contabilidad (NEC)
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54

55

Al 1 de enero
de 2010
Total patrimonio neto seg(n PCGA en Ecuador 384,413
Adopciones:
Calculo de depreciacién de activos fijos K °)
Total patrimonio neto segln NilF 384 452

(b)  Resconciliacidn del Patrimonio Neto desde principios y practicas contables generalmente
aceptados en o Ecuador a Nomas Internacionales de informacién Financiera al 31 de

diciembre da 2010:
Al31de
diciembre de
2010

Total patrimonio neto segin PCGA en Ecuador 767,058
Adopciones:

Calculo de depreciacién de activos fijos 837
Deteriora de activos fijos (6,926)
Total patrimonio neto segln NHF 760,870

Reconciliacién del estado de flujo de efectivo

La adopcién de las NHF no tiene efecio en los flujos de efectivo generados por la Compafila;
pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversién, que no
son significativos.

Aplicacién de exenciones-

La NIIF 1 — Adopcin par primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
otorga a las entidades que las adoptan por primera vez ciertas exenciones de aplicacion
retrospectiva de determinadas NIIF.

La Compafiia aplicd las siguientes exenciones:

(a) Beneficio a los Empleados.-
Unicamente se provisionaran los beneficios a 08 empleados contemplados en Ia
legistacion laboral del Ecuador.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) Estimaciones por incobrables -
Con relacion a las Excepciones obiigatorias, nos acogemos a esta figura en lo referente a
las estimaciones de incobrables va que estos cambios contables se realizan en forma

prospectiva segtn NIC 8.

{c)  Valorresidual
Asl miemo nos exencionaremos en las estimaciones de los afics de vida util y
reconocimiento al asignar un valor de rescate a todos los activas reconocidos como
Propiedad Planta y Equipo, lo anterior por fa impracticabilidad de su célculo v las
discrepancias fiscales que pudiera generar,

Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el saldo de cuentas y decumentos
por cobrar comerciales se desgicsa como sigue:

1de
201 2010 enero de
2010
Clientes (Facturas) 128,728 85,173 165,700
Cliertes (Pagare) 18,50 - -
147,320 86,173 165,700

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periode de crédito de 30 a 60 dias
promedic.

Durante los afios 2011 y 2010, la Compafifa no ha registrado provisién par deterioro para las
cuentas por cobrar comerciales.

Otras cuenias por cobrar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, ef saldo de otras cuentas por cobrar

se formaban de [a siguiente manera:

1de
2011 2010 anero de
2010
Clientes (Reembolsos) 245936 279,906 -
Anticipo a proveedores 102,718 72,974 -
Empleados 18,168 5,094 7.535
Otras 8,631 6,363 3,374,095
378453 ' 364,337 3,381,630
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Durante los afios 2011 y 2010, la Compafie no ha registrado provisidn par deterioro para les
otras cuentas por cobrar.

8, Inventarios en construccion
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el saldo de inventarios en
construccién se formaban de la sigulente manera:

1de
2011 2010 enero de
2010
Construcciones en proceso 5,304,001 4,756,324 2,936,552
Terrenos 62,000 - -
6,386,091 4756324 2,936 682

La obra principal indicada en el 2011, corresponde a la obra de "Suministro e Instalacién de
Centrales Temoelécincas con una potencia ofectiva de 140MV para incorporarse al Sistema
Nacional inferconectado del Ecuador”, ubicada en el cantén JARAMIJO, provincia de Manabl.
Obra iniciada en agosto de 2011.

9, Propiledad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2011
Depreciacion y

deterioro Valor

Costo acumulado nete
Obras en procesa 2,718.526 - 2,718,525
Edificlos 408,034 (61,206) 348828
Vehiculos 128,021 (18,118) 109,903
Maquinarias 25995 {9,530) 16,465
Equipos de computo 12,944 (10,637) 2,307
Muebles y ensores 7.267 1417 5,850
Terrenos 3,608 - 3,608
3,304,304 {100,908) 3,203 486
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Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente

manera:

Obras en proceso
Edificios

Vehicuios
Maquinarias
Equipos de computo
Muebles y enseres

Terrenos

Al 1 de enem de 2010, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

Obraa en proceso
Edificios

Vehiculos
Maquinarias
Equipes de computo
Muebles y enseres

Terenos

Al 31 da diciambre de 2010
Depreciacién y

deterioro Valor

Costo acumulado neto
1,533 491 - 1,533 481
408,034 (40,803) 367,231
63,684 (10,848) 52,835
17,601 (7,636} 10,055
12152 {8,004} 4148
3362 (980} 2372
3,608 - 3,608
2,042,022 (68, 282) 1,973,740

Al 1 de enero de 2010

Depreciacién y

deterioro Valor

Costo acumulado neto
408,034 (20,402) 387,632
2,636 (1,307 1,320
9,041 5.431) 3610
8,206 (5,324) 2,881
4,718 (848) 3,870
3,608 - 3608
438,242 {33,312) 402,930

Corresponde a los trabajos de construccidn del centro comercial La Piazza en la ciudad de
Machala, !a cual ia compafiia es propistaria. Dicha obra se encuenfra en proceso de

culminacion, se astima que se capitalice en el 2012,

Durante los aflos 2011 y 2010, ef movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

SRl SRl e e s i e S s e
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Costo:

Saldo al 1° de enero 2010
Adiciones

Ventas y/o retiros
Transferencia

Saldo al 31 de diciembre 2010
Adiciones

Ventas y/o retiros

Transferencia

Saldo al 31 de diciembre 2011

Pepreciacion acumulada;
Saldo al 1° de enero 2010
Depreciacién del periodo
Deterioro del periodo

Ventas y/o retiros

Saldo al 31 de diciembre 2010

Depreciacién del perfodo
Reverso de deterioro
Ventas y/o retiros.

Saldo al 31 de diciembre 2011

Valor neto en libros

Obras en Equipos da  Muebles y
proceso Edificios Vehiculos  Maquinarias computo enseres Terrenos

- 408,034 2836 9,041 8,205 4,718 3,608

- - 62,798 8,650 3,947 414 -

- - {1,750) - - {1,770) -
1,533,491 - - - - . -
1,633,491 408,034 63,684 17,891 12,152 3,362 3,608

- - 98,221 8,304 792 3,905 -

- - (34,884) - - - -
1,185,034 - - - - - .
2,719,825 408,034 128,021 26,995 12,844 7,287 3,608

- (20,402) (1,307) (5,431) 5.324) (848) -

- (20,401} (5,731 (1,231) (2,310 (490) -

. - (5.270) (974) (370) @12) -

- - 1,458 - - 560 -

- (40,803) {10,849) (7.636) {8,004) (990) -

- (20,403) (16,595) (1,804) (2,633) {427) -

- - 2,904 - - - -

. - 8332 - - - .

- {61,208) {18,118) (9,530) {10,637) (1.417) -
2,718,625 348,828 109,903 16,485 2,307 5,850 3,808

10, Inversiones en acciones
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enerc de 2010, las inversiones en acciones se

formaban como sigue:

Corporacién Climpus S. A.

Callfrade S. A.

1de
2014 2010 enero de
2010
788 799 799
200 200 200
999 999 998

B O S s e
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Notas a los estados financieros continuacion)

11, Préstamos bancarios
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, jos préstamos bancarios se formaban de la siguiente

manere;
2011 2010
Banco def Pichincha C. A. 881,423 1,000,000
Banco Guayaquil S. A. 810,658 -
1,882,118 1,000,000

El detalle de las tasas de interés de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2011, eg ol

siguiente:
Tasa Tasa Plazo
efectiva efectiva (dias)
Banco del Pichincha C. A. 9.29%-10.19% 8.92%-5.74% 36 - 360
Banco Guayaquil S. A. 10.21% 29.98% 60- 180

12, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los acreedares comerciales y otras

cuentas por pagar se desglosan de la siguiente manera:

1de
2011 2010 enhero de

2010
Proveedores 210,199 139,950 53,433
Contratistas 187,819 240,786 88,975
Anticipo de dlientes - 4,310,005 5,882 544

Otroe 3510 1,319 -

401,628 4,682,060 6,024,552

Cuentas que no generan intereses y el {#érmine de crédito es de 30 a 60 dias
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Notas a los estados financieros (continuacién)

13, Accionistas y compatfiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de ener¢ de 2010, los saldos por cobrar y pagar con
partes relacionadas se desglosan de la siguiente manera;

1de
201 2010 enero de
2010
Por cobrar:
Krause Negocios S. A. 3,500 - 167
Autoclean S. A. 2,000 - -
Salelgi S. A. 1,250 - 45671
Fideicomieo Mercantil Plaza Barcelona 980 - -
Fideicomiso La Piazza Machaia 166 a1 -
Fawne S A. - - 78,214
Fregor S. A, - - 50
7,896 581 124,102
Por pagar:
Salelgi S. A, 500,000 ‘ - -
Cheswick Business Limited - - 1,025,000
Solway Fortune Group Inc. - - 1,002,000
Calltrade S. A. - - 1,400
500,000 - 2,028,498

14, Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los pasivos acumulados se

desglosan de la siguiente manera.

1de
2011 2010 enero de

2010
Participacion trabajadores 138,959 92,438 25,349
Beneficios sociales 73,591 31,774 9,864
Bonificacion Desahucio 7,537 7537 2938
Otros 487 133 75
220,554 131,879 38,226
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

15, Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre de 2011, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:
No
Corriente Corriente Total
Banco del Pichincha C. A. 10,328 8,538 18,888
El detalle de las tasas de interés de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2011, es el
siguiente:
Tasa Yasa Plazo
efoctiva efectiva {dias}
Banco del Pichincha C_ A 11.20% 11.79% 731
16, Otras cuentas por pagar largo plazo
Al 31 de diciembre de 2011, las otras cuentas por pagar largo plazo se formaban de la siguiente
manera.
2011
Anticipo de dientes 4,284,801
17, ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los ingresos diferidos se desglosan

de fa siguiente manera:

Banco Guayaquil S. A. (Piazza Ceibos)
Banco Guayaquil S. A. (Fiazza Machala)
Banco Guayaquil S. A. (Agencia Hoicim)

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S. A.

1de
2011 2010 enero de
2010
407,045 459,044 511,044
761,112 700,000 -
- 23,108 -
502,850 320,400 -
1,674,007 1,802,850 511,044

| S
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Notas a los estados financieros continuacion)

18,

impuestos

{a)

(b}

(€

SHuacion tributaria

De acuerdo con disposiciones fegales, la autoridad tibutaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a parlir de la fecha de presentacion de la declaraci6n del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las abligaciones
tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones-

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a Iz renta para el
ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para el ejercicio fiscal 2010, Ia tarifa fue del 25%, sobre
las utilidades gravables.

En caso de que la Compafila reinvieria sus ulilidades en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tiibutario Intemo, podria abtener una reduccion de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sabre el valor reinvertido, siempre y cuando
efectie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera;

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%,

Adicionaimente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

v Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asli como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
Jjurisdiccicnes urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

v Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cince afios,
con el correspondiente pago de intereses, para {as sociadades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionafic a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que
no estén domiciliadas en parafsos fiscales, estdn exentos del pago de impuesto a ia renta.




Notas a los estados financieros (continuacién)

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, astin

{d} Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 1 de enero de 2010, las cuentas por cobrar y pagar
por impuestos se formaban de la siguiente manera:
1de
2011 2010 enero de
2010
Por cobrar:
Crédito tributario de IVA 208,702 16,332 374
Retenciones de VA que le efectuaron 2,073 - -
218715 16,332 374
Por pagar:
impuesto a la renta corriente 64,268 484 4,198
Retenciones en la fuente 37,081 75,184 19,425
404,347 75,068 23,623
(e) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

sujetos a retencién en la fuente adicional

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta mostrados en e estado de resultados de los
afios 2011 y de 2010 se componen de la siguiente manera:

2011 2010
impuesto corriente 201,219 141,172
Impuesto diferido a3 -

201,612 141,172

La conciliacién entre el cargo del estado de resultados por impuesto a la renta y el
resultante de aplicar la tasa de impuestos del 24% y 25% scbre la utilidad gravable af 31
de diciembre de 2011 y 2010 respectivamente, es la siguiente:
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Notas a los estados financieros continuacisn)

Al 1de
enero de
2011 2010 2010
Utifidad contable antes del impuesto a fa
renta 787432 523818 143,646
Tasa de impuesto a la renta 24% 5% 25%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 188,984 130,955 35,911
Resultado del periodo por )a tasa de
impuesto
Ingresos exentos - - (11,691)
Efecto de los gastos no deducibles al
calcular |a utilidad fiscal
Gastos no deducibles, neto 12,628 10,217 15,180
Impuesto a la renta registrado 201,612 141,172 39,400

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacién del saldo del impuesto a iz renta par

pagar fue como sigue:
2011 2010
Provision para impuesio a ia renta comriente 201,612 141172
Menos:
Retenciones en ia fuente (136,953) (126,448)
Anticipos - (14,240)
Impuesto a ia renta comiente por pagar 84,859 484

19, Reformas fributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de naviembre de 2011, se expidié la Ley de
Fomento Ambiental y Oplimizacidn de los ingresos del Estado, mediante ia cual se reformd la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo (LORTI) v la Ley Reformatoria para le Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

(a) Céiculo del Impuesto a la renta-
Para el cdlculo del impuesto a fa renta se fimita la deduccidn de {os gastos relacionados
con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre e} exceso.
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2,

21,

(b)

()

{d)

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estardn gravados con farifa 0% la adquisicion de vehicufos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000.

Impuestos Ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de trasporte temestre, a excepcion de aquelios vehiculos
destinados al fransporte pablico y los directamente relacionados con la actividad
productiva 0 comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellag Plasticas no Retornables, que grava con 2
centavos de Délar por cada botella pldstica no retomable emboteliada. En el caso de
bebidas importadas gravaréa al momento de su nacionalizacién.

impuesto a la Salika de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Safida de Divisas (ISD) def 2% al 5% y establece
presuncién de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

v Todo pago efectuado desde ei exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

v Las exporiaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales 0 sociedades domiciliadas en el Ecuedor, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepfo de dichas exporfaciones no ingresen al
Ecuador.

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utiizado como crédito tributario para la
deteminacion del impuesto a la renta hasta par 5 afios, siempre que haya sido otiginado
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procescs productivos y que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria.

Capital social
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 & capital social de la compaliia
estaba constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$ 1 cada

una, totaimente pagadas.

Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menas &i 10% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse

£
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como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafila, perc puede
utifizarse para cubrir pérdidas de operacianes o para capifalizarse

Utilidades Acumuladas

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucidn No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de la Superintendencia de
Compafilas, los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Nomas
internacionales de informacién Financiera “NIIF", que generaron un saldo deudor, este podra ser
absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de reserva de capital, reserva por valuacion o
superavit por revaluacion de inversion.

Gastos de administracién
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administracion se formaban de la siguiente

manera:

2011 2010
Mantenimiento 274,768 51,562
Sueldos y beneficlos soclales 141,598 514,885
Honorarics profesionales 82,911 59,291
Servicioe basicos 78,759 32,665
Materiales y suministros 24,814 14,299
Impuestos, multas y contribuciones 28,244 13,567
Gastos de personal 11,942 8,826
Bonificacién por desahucio - 4598
Otros 70,180 49,027

713,218 748,720

24. Gastos de ventas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Publicidad 52,702 78347
Gastos de viaje 34,781 17,641
Gestion de ventas 8013 13,180
Comisiones - 9,245
8E,4986 118,363
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25. Eventos subsecuentes
En el periodo comprendido entre ef 1 de enero de 2012 y la fecha de emisidn de estos estadcs
financieros, no han ocurrido otros hechos de carécter financiero o de otra Indole, que afecten en
forma significativa sus saldos o interpretaciones.
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