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TIMAVO S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de: TIMAVO S.A.
Opinién.

1. Hemos examinado los estados financieros de la empresa TIMAVO S.A. que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los estados de resultados,
los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo correspondientes a
los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados
financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera y patrimonial de la empresa TIMAVO S.A., al
31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para PyMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y autorizada por la Superintendencia de Compaiiias.

Fundamento de la opiniéon

2. Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de
auditoria - NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la entidad de conformidad
con lo sefialado en la Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 emitida por la
Superintendencia de Compaiifas Valores y Seguros, de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en ingles); y hemos cumplido las demads responsabilidades
mencionadas en la misma. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion.

Responsabilidad de 1a Gerencia por los estados financieros examinados

3. Ladireccion de TIMAVO S.A., es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, y del control interno que
la direccién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento,
utilizando dicho principio contable como base fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la empresa.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

4. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién material cuando esta existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones financieras que
los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

5. Como parte de una auditoria de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar
la colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control
interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

6. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administraciéon del supuesto de empresa en
funcionamiento y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
entidad para continuar como una empresa en funcionamiento. Si llegamos a la conclusién de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar
como una empresa en funcionamiento.

7. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacién. Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de la informacidon financiera de las entidades o actividades
comerciales dentro del grupo para expresar una opinién sobre los estados financieros.
Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad.
Somos los tnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

8. Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacion con, entre otras cosas, en
el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
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posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria. También proporcionamos a los encargados del gobierno con una declaracién de
que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla. A partir
de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos
que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y por lo tanto son los asuntos claves de auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento se oponen a la divulgaciéon
publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos
que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias
adversas.

Socio - Presidente
Licencia Profesional No. 10.773
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