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GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Genéricos Americanos Genamérica S.A. fue constituida mediante escritura e inscrita en el
Registro Mercantil el 22 de mayo de 1991 en la ciudad de Quito, con un plazo de duracion
hasta el ano 2021. Su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compafia es la elaboracién y comercializacién en el pais y en el
exterior, de toda clase de productos y preparaciones genéricas procedentes de la industria
quimico-farmacéutica, bioldgica serolégica y agraria.

Genéricos Americanos Genameérica S.A. es una subsidiaria de Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos C.A. — LIFE, empresa domiciliada en Ecuador, quien posee el
99.07% de su participacion accionaria.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 29 de marzo del 2017 de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos
estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
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Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafia no ha adoptado con anticipacion. EI IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:
Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
Norma Tema de:
NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizarlos 1de enero del 2017
cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion.
NIC 12 Enmienda. Reconocimiento de activos porimpuestos diferidos por pérdidas no 1de enero del 2017
realizadas.
NIIF 12 Mejora. Aclaracion del alcance de los requerimientos de informacién a revelar 1de enero del 2017
en la NIIF 12.
NIC 28 Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable: juna opcion de 1de enero del 2018
inversion porinversidon o una opcion de politica coherente?.
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1de enero del 2018
NIIF 1 Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1de enero del 2018
vez.
NIIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicion de las operaciones de pago basadas en 1de enero del 2018
acciones.
NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros). 1de enero del 2018
NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicidon de activos financieros. 1de enero del 2018
NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1de enero del 2018
para permitir reflejar mejorlas actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios".
NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos 1de enero del 2018
los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).
IFRIC 22 Interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1de enerodel 2018
NIIF 16 Publicacion de la norma: "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. 1de enerodel 2019
La Administracion de la Comparia estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.
2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compainia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo
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Comprenden el efectivo disponible y caja y depdsitos a la vista en bancos. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propodsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina

la clasificacidon de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia mantuvo unicamente activos financieros
en las categorias de “activos financieros disponibles para la venta”, “préstamos y cuentas
por cobrar’; y, pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las

caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situacién financiera por notas de crédito
desmaterializadas de impuesto a la renta disponibles para la venta. Son activos
financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser
designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos
se muestran como activos no corrientes a menos que la Administracion tenga la
intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(c) Otros pasivos financieros

(Véase pagina siguiente)
Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y cuentas por
pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

(a) Activos financieros disponibles para la venta:

Corresponde a una nota de crédito desmaterializada que no devenga intereses
financieros emitido por el Servicio de Rentas Internas (SRI) a favor de la Compania,
en razon del reclamo de crédito tributario efectuado durante el 2016. Posterior a su
reconocimiento inicial, se miden a su valor razonable y sus fluctuaciones de valor se
reconocen en otros resultados integrales.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.
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(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. La Compafia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por transacciones comerciales generados de corto plazo.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantiene provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$151.666 y US$3.166 respectivamente, que representa el
100% de provisién sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro
de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
El costo de los inventarios comprende los costos de adquisicion, fletes, seguros entre otros
y excluye los costos de financiamiento; el costo de los productos vendidos se determina
usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion.

Las pérdidas por obsolescencia son determinadas en funcion al analisis de rotacion de
inventarios y posibilidad real de venta de los mismos. Al cierre de cada afio dichas pérdidas
son cargadas al estado de resultados integrales.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(ii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.
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Los impuestos a la renta diferidos activos soélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.8 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(i) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compafiia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
meétodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
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las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son: en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

La Compaiiia no adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a Empleados” referente
al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post
empleo (jubilacién patronal y desahucio), puesto que sus efectos no son significativos
tomando los estados financieros en su conjunto.

La tasa de descuento utilizada por el actuario de la Compaiiia es el 7.46% (2015:
6.31%) que corresponde a la tasa de rendimiento de los Bonos que el Estado
Ecuatoriano que emite a “largo plazo”. Esto difiere de la referida enmienda a la NIC
19, donde se establece utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta calidad
de la moneda vigente en el pais, que en este caso corresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaifiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Companiia. Los ingresos se muestran

netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
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Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho
a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de
interés y riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaifiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General,
quienes identifican, evaltan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con
las unidades operativas de la Companfia. Casa Matriz proporciona por escrito principios
para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de los excedentes de
liquidez.

La administracién de riesgos se efectua a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores de materia prima, material de empaques de los productos mas rentables para
beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas competitivos en el mercado,
ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado
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(b)

Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicion a la variacion de precios de la Companiia esta relacionada con el
componente de impuestos que podrian llegar a convertirse en un elemento
importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos que son
comercializados localmente. Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin
embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que el
riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios significativos.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por cobrar.
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2016 2015
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién S.A. Produbanco - Grupo Promerica AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating
- PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica SCR LA. -
Class International Rating.

La Compaiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas
por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia
corresponden al 20% (2015:17%) del total de las ventas. Debido a que la Compafdia
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente,
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(c)

tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para
las operaciones de crédito otorgadas por la Compadia, la evolucion de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se
muestra a continuacion:

2016 2015

Indice de morosidad 100% 32%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada

(en numero de veces) 1.10 0.11

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de
estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no tiene
una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

¢ Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

¢ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

o Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un afo.

La Compafiia durante los afios 2016 y 2015 concentré su apalancamiento netamente

con proveedores, lo cual no implicod un inconveniente para la administracion ya que
el mismo giro del negocio u operacion no lo cubrian. Las relaciones que se mantienen
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con su controladora han implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos
al proceso de venta de productos que la Compafia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

o Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

¢ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez y
disminucion del riesgo crediticio.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente
a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Corriente
2016 2015
Proveedores 55.600 67.915
Cuentas por pagar relacionadas 32.002 148.500
Otras cuentas por pagar 8.375 18.305
95.977 234.720

3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre

1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdémico a la Compaiia.

(19)



GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

o Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos
y pasivos.

e Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores
y companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Proveedores y companias relacionadas 87.602 216.415
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1.828) (20.641)
Deuda neta 85.774 195.774
Total patrimonio neto 1.929.383 1.817.576
Capital total 2.015.157 2.013.350
Ratio de apalancamiento 4% 10%

Las principales fuente de apalancamiento son con proveedores y compainias relacionadas,
con quienes se mantienen saldos por pagar de US$88.000 (2015: US$216.000)
aproximadamente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que La Compainiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia,
con base en la evaluacioén individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 365 dias. La
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provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
Ver Nota 2.8.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)

Corriente
2016 2015

Activos financieros medidos al costo
Efectivo 1.828 20.641
Activos financieros disponibles para la venta 2.685 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1.549.145 1.392.045
Cuentas por cobrar a compafiias 1.254 16.870

relacionadas
Total activos financieros 1.554.912 1.429.556
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 55.600 67.915
Cuentas por pagar a compafiias

relacionadas 32.002 148.500
Total pasivos financieros 87.602 216.415

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:
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. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente

(que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar

en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto

plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
(Véase pagina siguiente)
2016 2015
Caja 916 916
Bancos (1) 912 19.725
1.828 20.641

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en: i) Banco de la
Produccion S.A. Produbanco - Grupo Promerica y; ii) Banco del Pichincha S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
2016 2015
Clientes (1) 1.700.311 1.395.211
Provisiéon por deterioro (2) (151.166) (3.166)
1.549.145 1.392.045

(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:
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2016 2015

Por vencer 748.673 324.326
Vencidas

De 0 a 30 dias 423.914 494.687
De 31 a 60 dias 113.092 241.589
De 61 a 90 dias 134.851 4.257
De 90 a 360 dias 161.286 18.256
Mas de 360 dias 118.495 27.997

1.700.311 1.111.112

(2) Los movimientos de la provisidén por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

2016 2015
Saldo inicial 3.166 4.785
Incrementos 148.000 -
Reversos /utilizaciones - (1.619)
Saldo final 151.166 3.166
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2016 2015
Anticipo proveedores (1) 823 95.734
Cuentas por cobrar trabajadores 4.612 7.711
Anticipos varios 4.560 4.480
9.995 107.925

(1) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde principalmente a anticipos entregados a
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos C.A. — LIFE por US$38.465.
Véase ademas Nota 11.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al saldo de: i) Inventarios de productos
geneéricos adquiridos a Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A.
por US$627.629 (2015: US$769.564) para ser comercializados, y; ii) Inventario adquirido
a varios proveedores por US$2 (2015: US$11.098).
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PROVEEDORES

Composicion:

2016 2015
Proveedores nacionales 27.000 39.314
Proveedores del extranjero 28.600 28.601
55.600 67.915

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2016 y 2015 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

(24)



12,

GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

a) Saldos al 31 de diciembre:

Relacién  Transaccion 2016 2015

Cuentas por cobrar
Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos LIFE C.A. Accionista  Comercial 1.254 16.870
Cuentas por pagar
Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos LIFEC.A. (1) Accionista  Comercial 32.002 148.500

(1) Corresponde principalmente a transacciones comerciales pendientes de pago.

b) Transacciones:

Relacion Transaccion 2016 2015
Compras
Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos LIFE C.A. Accionista Comercial 5.706.331 6.079.467
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Gastos
Ecuatorianos LIFE C.A. Accionista Administrativos 236.345 240.074

5.942.676 6.319.541

¢) Remuneraciones al personal clave

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son alta gerencia y
ejecutivos a continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios
percibidos por los ejecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados
al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

Detalle 2016 2015
Sueldos y salarios 62.207 65.677

BENEFICIOS Y CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)

(25)



13.

14.

(a)

(b)

GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Afo 2016

Corto plazo
Beneficios y cuentas por

pagar empleados

Largo plazo
Jubilacién Patronal

Desahucio
Total

Ano 2015

Corto plazo
Beneficios y cuentas por

pagar empleados

Largo plazo
Jubilacién Patronal

Desahucio
Total

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

Retenciones en la fuente impuesto a la renta
Retenciones en la fuente IVA
Impuesto a la renta (Ver nota 14)

Saldos al Pagos y/o
Inicio Incrementos  utilizaciones  Saldo Final
93.667 214.626 267.456 40.837
82.425 25.524 - 107.949
8.523 - 1.658 6.865
90.948 114.814
Saldos al Pagos y/o
Inicio Incrementos  utilizaciones  Saldo Final
57.399 374.138 337.870 93.667
67.052 15.373 - 82.425
8.523 - - 8.523
75.575 90.948
2016 2015
11.315 21.523
8.701 8.238
- 51.471
20.016 81.232

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013 al

2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario
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El impuesto a la renta de los afos 2016 y 2015 se determin6 como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 217.173 521.037
Menos: Participacion laboral (32.576) (78.155)
(Pérdida) Utilidad antes de impuestos 184.597 442.882
Mas: Gastos no deducibles 164.133 145.283
Base imponible total 348.730 588.165
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 76.721 129.396
Anticipo determinado 52.533 43.297
Total impuesto a la renta del afo 76.721 129.396

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta causado 76.721 129.396
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (81.279) (77.925)
Saldo a (favor) pagar (4.558) 51.471

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce
al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante los afios 2016 y 2015 la Compania registrd6 como impuesto a la renta, el impuesto
a la renta causado.

Impuesto a la Renta Diferido
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Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia no se han determinado diferencias
temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidon se establece ademas las operaciones
que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones.

La Compania ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones que superen dicho
monto, sin embargo no cumple con las condiciones para presentar estudio y anexo de
precios de transferencias por ser operaciones con partes relacionadas locales.

(e) Cambios a la legislacion tributaria

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contrataciéon de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones
y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector publico.
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Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016”: El
20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para
la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril
del 2016” publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectiuan
las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto)
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible
superior a US$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro y fuera del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milldon de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

(29)



15.

GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracion de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han tenido
un impacto significativo en sus operaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2016 2015
Bonificacion Desahucio 6.865 8.523
Jubilaciéon Patronal 107.949 82.425
114.814 90.948

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compaifiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento (Ver Nota 2.8) 7,46% 6,31%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 11,86% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 8,15 8,2
Antigliedad para jubilacién (hombre y mujeres) 25 afos 25 arios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Saldo al inicio del afio 90.948 75.575
Costo del Servicio 19.127 10.773
Costo financiero 6.882 4.392
Pérdida actuarial reconocida en ORI (2) - 208
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2.143) -
Provision al final del afio 114.814 90.948

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015
comprende 878.572 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$ 1 cada
una; siendo sus accionistas personas naturales y juridicas, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la reserva constituida alcanza el 9% (2015: 4%) del capital
suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
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Composicion:

Ingresos Gravados (1)
Descuentos en ventas exentas (2)

2016 2015
9.459.492 9.517.247
(1.865.709)  (1.720.048)
7.593.783 7.797.199

(1) Corresponden a ingresos de actividades ordinarias en concepto de las ventas
ejecutadas por la Compafiia de productos farmacéuticos genéricos distribuidos a

nivel nacional.

(2) Corresponde principalmente a descuentos en ventas generados a los distribuidores

autorizados por la Compafiia.

COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
2016 Costo de ventas Gasto de ventas Administracion Total
Costo de ventas 5.846.460 - 5.846.460
Sueldos y beneficios sociales - 234.567 12.632 247.199
Gastos de prestacion de servicios - 274.919 274.919
Gastos promocionales publicidad y propaganda 193.850 - 193.850
Honorarios - 102.474 102.474
Atenciones sociales y viajes 112.840 11.828 124.668
Incobrables - 148.000 148.000
Otros 198.847 10.097 208.944
Seguros - 18.903 18.903
Tasas y contribuciones 3.812 28.768 32.580
Jubilaciéon patronal 25.524 - 25.524
Servicios basicos 9.972 4.256 14.228
Suministros de operacion 3.039 5 3.044
5.846.460 782.451 611.882 7.240.793
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2015 Costo de ventas Gasto de ventas Administracion Total

Costo de ventas 5.822.801 - - 5.822.801
Sueldos y beneficios sociales - 419.924 78.156 498.080
Gastos de prestacion de servicios - - 264.016 264.016
Gastos promocionales publicidad y propaganda - 205.625 39 205.664
Honorarios - 1.898 100.203 102.101
Atenciones sociales y viajes - 132.006 242 132.248
Otros - 33.661 31.548 65.209
Seguros - - 27.907 27.907
Tasas y contribuciones - 3.716 17.328 21.044
Jubilacién patronal - 15.165 - 15.165
Servicios basicos - 8.776 5.601 14.377
Suministros de operacion - 3.305 228 3.533

5.822.801 824.076 525.268 7.172.145

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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