Genéricos Americanos Genameérica S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Exprésadas en dolares de E.U A )

2.

. ldentificacion de la Compariia

Genéricos Americanos Genameérica 5.A., fue constituida y exisie bajo las leyes
o la Repiblica desde su fecha de inscripcion en €l Registro Mercantil &l 24 de
mayo de 1991, con un plazo de duracion de 30 afios contades a partir de la fecha
de inscripcidn de la escritura publica de constitucion antes mencionada. Su
domicilio principal es la ciudad de Quito

Operaciones

El objeto social de la Compafia tiene por objeto la realizacion de toda clase de
actividades relacionadas con la fabricacidn y/o comercializacion, en el pals y en el
extenor, de toda clase de medicamenios, esencialmente de medicameantos
genericos para uso humano

Politicas Contables

Los estados financiercs separados adjuntos de la Compaiiia han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
amitidas par el International Accounting Standards Board (en adelante "[ASB"),
segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador

A conbnuacion sé& descnben las prncipales politicas contables adoptadas én la
preparacion de estos estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC
1 = Presentacion de estados financieros, estas politicas han sido disefadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiara - NIIF,

De acuerdo a lo dispuesto por la normativa contable la Comparnia presenta por
separado los estados financieros consolidados con Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A, al 31 de diciembre de 2012.

La Compariia de acuerdo a lo establecido por la NIC 1- Presentacion de
estados financieros presenta informacion comparativa respecto del periodo
anterior para lodos los importes incluidos en los estados financieros del aflo
comiente
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b)

Baszes de medicidn

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del
costo historico con excepcion del pasivo por jubilacion patronal que se
encuenira al valor presente de acuerdo al estudio actuanal de un pento
independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compafia y sus nolas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Amarica.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de |as politicas contables y
los montos de los activas, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales comao:

Defenoro de activos

Una pérdida por deterioro 8@ recaonoce por la cantidad por la cual el manta an
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable

Los activos no financieros como equipo sujelos a depreciacion se somelen a
pruebas de deterioro siempre gque algun suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valer en libros puede no ser recuperable. Para
revisar silos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compafila primero analiza si los activos sujelos a analisis de detenoro
presentan indicios de deferoro para lo cual se establece los siguientes
paramelros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo,

b} Cambios significativos adversos para la empresa en el éntorno tecnologico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dingido &l activo;

¢} Ewidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en refacion con el grado o con la
forma én que el activo 8é Usa 0 se esSpara usar, y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento economico del activo es o sera
peor gué lo esperada.
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Los resultados reales pusden variar debido a obsolescencia técnica, en
especial en lo que se refiere a software y equipo informatico

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
cualguier acontecimiento que pueda ocurrir n el fuluro y que cbligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida |la variacion, reconociendo los efeclos de dichos cambios

en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea el caso

Hipalesis #

Los estudios de beneficios laborales post empleo se miden aplicando el método
de |a unidad de crédito proyectado, el cual permite cuantificar el valor presente
de la oblgacion futura basada en bases lécnicas como lablas de mortakdad,
invalidez y cesantia de acuerdo a estadisticas de |la poblacidn asalanada del
pais corregida a la realidad de la Compafia.

La tasa de conmutacion actuarial s del 4% conforme lo dispone la Ley
publicada en el registro oficial No, 650 del 28 de agosto del 2002; considerando
que esta tasa de conmutacion resulta de considerar que probablemente los
salarios se austen anualmente a una tasa promedio del 3%; y, que la tasa de
descuenlo de los bonos de gobiemo emitidos en mayo de 2010 con
vencimiento a 12 anos es del 7% anual. Los calculos individuales se realizaron
utilizando la infermacion demografica de las personas que laboran en la
Comparnia, clasificadas por sexo, iempo de senvicio y edad

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciongs del ente contable, empresa en marcha, a menos gue se indigue
lodo lo contrario Genéricos Americanos Genamérica S.A., es un enle con
antecedenles de empresa en marcha, por 8l movimiento econdmico de sus
operacicnes y por el tiempo gue dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constilucion

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasives financieros se reconocen cuando los mismos
son parta de |las clausulas contractuales da un instrumenta financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de electivo de un activo financiero expiran, o cuando & activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.
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Los aclivos y pasivos financieros que la Compania adqulera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: a valor razonable con cambios an
resultados, activos financiaros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la ventla. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los aclivos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden iniciaimente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los actives financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion,

0 La Nas

Las cuenlas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son actves
financieros no denvados con pagos fijos o determinables que no se colizan
en un marcado active, Después del reconocimiento inicial, éstos sa miden
al coslo amortizado utilizando el mélodo de interés efectivo, menos la
provisién por deteriore, sin embargo, considerando que las ventas
realizadas a clientes y distnbuidores por la Compadiia s¢ manegjan en
condicionés normales de crédito las cuales no superan los 75 dias plazo,
las transacciones méncionadas no incluyen una transaccion de
financiamiento por lo cual las cuentas por cobrar no se descuentan y se
registran al valor de |a contrapartida por concepto de la entrega de los
productos o servicios

Las cuentas por cobrar se presentan neélas de la estimacién para deudas
incobrables, gue se ha constituido considerando agquelios saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histarico
observado por las cobranzas de la Compania. La provisian se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
SEQUn $83 SU Cas0.

#) Pasivos fimancioros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen pasivos con proveedores
y ofras cuentas por pagar.

Los pasivos con proveedores y ofras cuentas por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquindo de los proveedores en
el curso ardinario de las operaciones y s& manejan en condiciones
normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no s descuentan ya gue son iquidabies en al
corto plazo.
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h)

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probadas por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro direclamente, exceplo para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en hbros se reduce a traves dé una
cuenta de provision. Los cambios en el imporie en libres de la cuenta de
provisitn e reconocen en @l estado de resultados.

Inventarios

Los invenlanos se registran al costo o su valor neto realizable, el menor, Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su actual ubicacian y condician, netos de
descuentos comerciales y ofro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el ranscurso ordinano del negocio, menos los
costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios se
determina utilizando el método de primeras entradas primeras salidas (FIFO)

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, |a cual es determinada en funcidn de un analisis de la rotacidn y
posibilidad real de venta de los mismos. Al cierre de cada afo la mencionada
provision s dada de baja y ajustada conlra el valor de pérdida generada por el
valor del inventaric obsoleto de acuerdo a lo establecido dentro del proceso de
inventanos fisicos.

Equipo

Son reconocidos como equipo aguellos bienes que se usan an la prestacion del
servicio o para propositos administrativas y que tienen una vida mayor a un
penodo

Los equipos s& encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor,

i) Medicién en el reconocimiento inicial

Los equipos se mediran inciaimente por su costo. El costo de equipos
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualguier descuento o rebaja del precio, @ incluir los aranceles de
impertacion y los impuestos no recuperables, asi como cualguier costo
directamente atnbuible @ la ubicacin del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para gue pueda operar de |la forma prevista por la
administracion.



Genéricos Americanos Genamerica S.A.

Los coslos de financiacidn se contabilizan como parie del valor de los
activos si son atnbuibles a la adquisicidn, construccion o produccion de un
activo que cumple las condiciones de “activo calificado” (aquél que
requiere, necesariamente de un perledo de tiempo sustancial antes de
estar lislo para su Uso o para la venta),

Medicign poslerior

Los elementos de propiedad y equipo postenor al reconocimiento inicial se
contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modele es un método
contable en el cual la propiedad, planta y equipos se registran al costo
menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor,

Cuando el valer segun libros de un activo es mayor que su manto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los aclivos se regisiran como
gasio en los resultados de ia Compafiia

Los gastos de manienimiento y reparacion relacionados con los equipos
se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (camo costo
del ejercicio en que se incurran).

La utiidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad,
planta o equipo se calculara como |la diferencia entre el precio de venta y al
valor libros del activo, y se reconocerd en la cuenta de resultados,

i} Depreciacion del equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal. La depraciacién de
cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en
funcion de los afos de la vida Otil estimada de los diferentes bienes

A continuacion se presentan las vidas uliles usadas @n &l calculo de |a
depreciacién para cada calegoria de propiedad, planta y equipos:

Equipo de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de compulo 3 aftos
Vahlculos 5 afios

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son révisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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I

Deterioro del valor de activoes no corrientes

En cada cierre anual se evalia la existencia de indicios de posible delerioro del
valor de los aclives no comentes.  Si existen tales indicios, la Compafiia estima
el valor recuperable del activo, siendo éste el mayer entre ¢l valor razonable,
menos los costos de ventas, v el valor en uso. Dicho valer &n uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que axiste deterioro del valor.

Las tasas do descuento utilizadas se determinan antes de impuesios y son
ajustadas por el riesgo pals y riesgo negocio correspondiente. Para los
periodos 2012 y 2011 no se realizaron ajustes por deterioro,

Impuesto a la renta

La Compafia registra el Impuesto a la Renta sobre Ia base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas eslablecidas en |a Ley de Régimen
Tributario Interno ¥ su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patnmonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el ofro
resultada integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

{ rienfa

El mpuesto comente es el que se estima pagar 0 recuperar én @l ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiante al ejercicio
presente y a cualguiar ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores,

El calculo del impuesto comiente se basa en las lasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustanciaimente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

Acreedores comerciales y cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligacionas de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones,

Los acreedores comerciales y olras cuenias por pagar se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no exisle una diferencia
relevante con su valor razonable
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k) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

)

Las prowvisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes comao
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos economicos por parte de la Compafia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aln ser
inciertos. Las provisiones se miden con base én el gasto estimado requerido
para hquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mds confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los niesgos e incerbiddumbres
asociados con [a obligacion actual.

Las provisiones son descentadas al valor presente si se astima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual

En aguellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salhda de recursos econdmicos como resultado de las cbligaciones presentes,
no 5@ reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compafia que alin no
cumpla con los critenos de reconocimienio de aciivo, se consideran como
achvos conbngentes

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el senvicio es recibido.

Participacion a trabajadores

La Compafila reconoce un gasto y un pasivo por la panticipacion de los
trabajadores en las utilidades que genera la Compadfiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal
Boneficios Post = em = Jubilacidn P Tl

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinlicinco afios 0 mas anos, hubleran prestado servicios continuados
g ininterrumpidamenta, (odos los beneficios par conceplo de peénsiones de
jubilacion patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la
unidad de credito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, @l cual es oblenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual en el 2012 y 2011, la cual
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es similar a los bonos de Gobiernc que estan denominados en la monada en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vancimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Las hipotesis actuariales incluyen variables, en adicidn a |a tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneéraciones, incremento
futuro de remuneraciones, (asa de rotacidn, entre olras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expeniencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en
&l que surgen.

Benalicion o lornkigian — Dasilii

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
retacion laboral con un empleado

La Compania reconoce los beneficios por lerminacion como un pasive ¥ como
un gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empieados antes de la fecha normal de reliro.

m) Ingresos

)

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, lenendo en cuenia el mpore estimado de cuaiguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Vanla de hiohes

Los ingresos ordinarios procedenies de la venla de ienes se reconocen
cuando la compafiia factura los productos y tiene la cerfeza de que los mismos
no seran sujetos a devolucién, lo cual no necesariamente &s a la fecha de la
transferencia del riesgo, dal control y los baneficios a los clientes.

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de la comercializacion
de medicamentos genéncos de uso humano y se presentan netas de cualquier
devolucion de producto que la Compafiia pueda recibir

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de los inventarios al momento de su
venta,
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o)

Pl

q)

Gastos

Los gastos se registran al costo de la conlraprestacion recibida. Los gaslos se
imputan a la cuenta de resullados en funcion del criteno del devengo, es deciT,
en la madida que sea probable que los beneficios economicos fluyan hacia la
Compaflia y pusdan ser conhablemente medidos, con independencia del
momentio en que se produzca el pago derivado de allo

Estado de flujo de efectivo

Para efecios de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compariia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras. En el estado de situacién financiera, los sobregros bancanos se
clasifican como recursos ajenos en @l pasivo cormente.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que
no puadan ser calificadas como de inversion o financiacidn

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcidn
de sus vencimientos, es decir, como comientes aquellos con vencimiento igual
o inferior @ doce meses y como no comentes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Compaiia, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. Nuevas NIIF ¢ Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A |a fecha de emision de los presentes estados financieros. existeén ciertas normas,
enmiendas @ interpretaciones a las normas ya eumstentes que aun no son de
efectiva aphcacion y que no han sido adoptadas por la Compafiia

La Compafiia no adopto las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuacion, dado que su aplicacion no es exigida al cierre del periodo terminado
el 31 de diciambre de 2012:

NIIF @ (modificada en 2010). Aplicable en los ejercicios que se inicien el ©
después del Tro. de energ de 2015, infroduce nuevos requenmientos para la
clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros y para ser dados de
baja; requiere que fodos los activos financieros que estan dentro del alcance
de ia NIC 3§ Instrumentos financieros = Reconocimiento v Medicidn sean
medidos posteriormente a costa amortizado o valor razonable, Para los
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cambios en el valor razonable de pasivos financieros que son designados
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resullados, el
monlo del cambio en el valor razonable del pasive financiere que es atribuible
a los cambios en el riesgo de credito de esa deuda es reconocido a través de
olros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en
el riesgo de crédito de la deuda en olro resultado integral creara o
incrementara la asimelria contable. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39,
el monto lotal def cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valer razonable con cambilos en resultados, era reconocido en
pérdidas y ganancias.

MNIIF 10. Estados financeros consolidados, y su enmienda “Entidades de
inversion”. Emitida el 12 de mayo de 2011, Establece los principios para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados cuando la
entidad controla una o mas entidades, esta norma reemplaza los requisitos de
consolidacidn establecidos en la SIC-12 Consolidacidn - Entidades de
cometido especifico y en la NIC 27 Estados financieros consoldados y
separados. Si ben la norma es efectiva para periodos anuales que comiencen
a partir del 1° de enero de 2013, se aconseja su aplicacion anticipada. La NIIF
10 se basa en los principios existentes para identificar al concepto de control
comao el factor determinante para establecer si una entidad debe estar incluida
en los estados financieros consalidados de la sociedad controladora. La
norma proporciona onentacion adicional para ayudar en fa determinacién de
control donde esto es dificil de evaluar

= NIIF 11 - Acuerdos conjunios: Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a
ejercicios que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013, prevé reflejar
de una manera mas realista las implhcaciones de los acuerdos conjuntos,
centrandosa en los derechos y obligacones del acuerdo, en lugar dé su foma
juridica {como es el caso actualmenie), La norma esia enfocada en resolver
las inconsistencias en la expasicién de los acuerdos conjuntos al exigir un
método simple para regisirar las participaciones en entidades controladas de
forma conjunta.

= NIIF 12 - Exposicién de intereses en olras entidades: Emitida el 12 de mayo
de 2011, es una norma nueva y complela que trata sobre los requisilos de
exposicion para todos los lipos de interds en otras entidades, incluidas las
subsidiarias, los acuerdos conjuntos, y entidades asocladas y estructuras no
consolidadas Es efecliva para ejercicios anuales que comeencen a partir del 1
de enero de 2013. Se aconseja su aplicacion.

NIIF 13 - Medicidn del valor razonable: Emitida el 12 de mayo de 2011y
aplicable en los ejercicios que se inicien el o después del 1ro. de enero de
2013, establece una sola estructura para la medicion del valor razonable
cuando es requendo por olras normas. Esta NIIF aplica a los elementos tanto
financieros como no financieros medidos a valor razonable, Valor razonabile
s& define como “el precio que seria recibido para vender un activo o pagado
para transferir un pasiva @n una transaccion crdenada entre los participantes
en el mercado a la fecha de medicion”

= NIC 19 - Beneficios a empleados: [a enmienda incluye un numero de mejoras
especificas a la Norma, esta versidn modficada de NIC 19 es efectiva para
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los ejercicios que comeenzan el 1ro. de enero de 2013.. Los principales

cambios eslan referidos a

o gliminar & "método corredor”, requinendo a las enfidades reconocer
todas |las ganancias y pérdidas que surgen en el periodo,

o racionalizar la presentacidn de cambios en los activos y pasives del
plan;

o mejorar los requisitos de exposicién, incluyendo informacion sobre las
caracteristicas de los planes de beneficio y los nesgos a los que las
entidades se exponen a traves de la participacion en ellos.

= NIC 32 y NIIF 7 - Enmianda sobre compensacion de activos financieros con
pasivos financieros: La enmienda Compensacion de Activos Financieros y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7), emitida en
diciembre de 2011, derogo el parrafo GA3SB y afadid los parrafos GAZBA a
GA3BF, segun los cuales una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014, Una entidad aplicara
e5as modificaciones de forma retroactiva. Se permite su aplicacidon anticipada

- Mejoras a las NIIF emitidas en 2012: Incluyen mejoras a las siguientes
normas; NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, NIC 1 Presentacién de Estados Financieros, NIC 18
Propiedades, Planta y Equipo, NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion, NIC 34 Informacion Financiera Intermedia. Aplicable a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2013, Se permite su
aplicacion anficipada.

5. Gestion de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades, la Compafiia esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o menos
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracidn de rnesgo son aprobadas y revisadas
penodicamante por su Admunistracion

A continuacién se presenta una definicion de |os riesgos que enfrenta la
Compafila, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compania, si es el caso

a) Riesgo de liquidez

Este nesgo estd asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los
compromisos adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios
con fuentes de financiamiento estables. A la fecha la administracion mantiens un
control de los calces de liguidez entre activos y pasivos que le permite cumplir
adecuadamente con sus obligaciones, basado en el control permanante de la
Gerancia.
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b) Riesgo de crédito

Esle riesgo esta relerido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Compaiiia. Denltro de las parlidas expuestas a este
riesgo se distinguen.

il nias ar cli

El riesgo de incobrabilidad de chentes de la Compafiia es bajo. loda vez que
gran parie de las ventas que son a crédito no van mas alla de los 60 dias plazo
con los clientes distintos de distribuidores y 75 dias plazo para distnbuidores, y
del historial de recuperacidn, la Administracion estima que el nesgo de crédito

&5 minimo,

c) opo al

El riesgo operacional comprende la positehdad de incurnr en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

resgos:

Recurso Humano, que es el personal vinculade directa o indirectamente con la
ejecucién de los procesos de la compafiia

Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, gue soportan los procesos de la Compadia.

La Campafia tiene definidos procedimientos tendentes a gue la entidad administre
afectivamente su resgo operativo én concordancia con los lineamsentos de 10s organismos
de contred y dal drectons, basados én sstemas dé nepories inlemos y externas

6. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo en efectivo en caja y bancos se
COMpPoNe COmo sigue:

Detalle 012 2011
Caja a916 a7
Bancos locales 2T o6a _ 650
Total 28.580 1.567

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el efectivo en caja y bancos no posee
resircciones para su uso.
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7. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es come sigue:

Detalle 2012 2011
Cuenlas por cobrar comenciaies (11
Chenles 1.167.867 TAT 61D
Otras cuentas por cobrar
Anlicipos 4,105 2628
Compafias relacionadas (nota 16) 245 222
Clras 5.030 4,961
8 380 7.811
Impuasios anticipado 69.561 44130
Provision por deterioro en cuenias por cabrar (2) (39.046) (37.264)
Total 1.202.084 732.287

{1) Las cuenlas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por venlas, siendo la politica de crédilo entre 60 a 75 dias considerando
los valores razonables de chentes y ofras cuentas por cobrar, A continuacion
un analisis de la antiglledad de las cuentas por cobrar comerciales, sin inciuir [a
provision por deterioro al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Detalle 2012 2011
Cartera pof vencer 903 930 BB1.117
Cartera vencida entra 1 y 360 dias 235.598 23,783
Cartara vencida mayor a 1 afio 28.339 __32.710
Total 1.167.867 T17.610

La estimacidn del deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, se reakza en
forma individual de acuerdo a la antighedad de las cuentas, asi como también
en funcién de los protestos de chegues. Mientras mayor es la antigledad de la
cartera, menor es el porcentaje que se eslima recuperar

i{2) El movimiento de la provisidn por deterioro @n cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 v 2011 es como sigue:

Detalle 2012 2011
Saldo al micio del afio 37.264 37 264
Castigo de cuentas por cobrar {4.268)
_Provision cargada al gasto _6.050 -
Saldo al final del afo 19.046 37.264
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8. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 el saldo de inventarios corresponde a los
productos gendricos comercializados por la Comparia, el valor asciende a
US$529.272 y 323 068 respectivamente.

9. Equipos- Neto

El movimiento de los equipos neto al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como

sigue:
2012
Saldo al Saldo al
Inicio del aftg  Depreciacion  final del afio

Depreciables

Equipo de oficina 2211 2211

Muebles y ensaeres 12168 12,165

Vehiculos 22.535 22.535

Equipo de compuincitn 8.853 8953

Total costo 41.854 431854

Menos

Depreciacion acumulada (33.370) (4 8500 (38 2200

Total 10.484 (4.850) 5634

2011
Saldo al Saldo al
inicio del afno Adiciones Ventas final del afo

Depreciables
Equipa de oficing 2211 2211
Muebles ¥ enseras 12155 124188
Vehiculos 64706 42 171) 22 535
Equipo de compulacidn 6.953 8.953
Total costo B6.025 (42.171) 43.854
Menos
Depreciacion acumulada {83.405) {9.299) 30334 {33.370)
Total - 22.620 (9.299) (2.836) 10.484

La depreciacion de los activos s@ calcula lineaimente a lo largo de su
correspondiente vida util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o

mejoras en los aclivos (véase nota 3-)
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El cargo a resultados por conceépto de depreciacion del activo fijo se registra dentro
de los gastos de administracion

10. Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y olras cuentas por pagar son como sigue:

Detalle 2012 2011
Proveadares (1)
Laberatorics Industriales LIFE C A {nofa 16) 288,191 52,808
Genpharm International Inc 37.887
Otros 50 254 72211
348 445 163.004
Impuesios 101.148 29 687
Benehcios a empleados
Benelicios sociales 12739 11.600
__Panicipacion trabajadores (2) 72 384

85123 11.600
Otras cuenlas por pagar

Proviglones varias 39,581 5.753
Anticipe de clientes 14.424

__Ofros ] B3t 45

S 54 B35 _ 5798

Total 589,552 210.089

(1) La Compafila considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismaos valores comerciales reflejados contablemante en
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la
Compaiiia un plazo de pago de hasta 60 dias en proveedores.

A continuacién los saldos de las cuentas por pagar comerciales de los aflos
2012 y 2011 en funcién de sus vencimientos:

Detalle 2012 2011
Proveedores por vencer 3T B33 162.TBT
Proveedores vencidos mayores a 1 afio 612 ___nr
Total J48.445 163.004

{2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las ulilidades
liguidas. Los movimienios de la provision para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2012 y 2011 son como sigue;
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Detalle 2012 2011
Saldos al comienzo dal afio 2702
Provisiin del afio 72.384
_Pagos electuados o 2T02)
Saldos al final del afo T2.1B4

11. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 23% aplicable a la ulilidad gravabla por el pericdo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido enire el 1 de enero al 31
de diciembre del 2011). Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

Detallg 2012 2011

Resuttado nato 482 562 (B 545)
15% participacion a trabajadores _ | 72 384

Gana‘m antes di mpuesio & la renta - 410.178 ;9545}
Mis: Gastos no deducibles 28.018
Base para calcula de impuesto a la renta ) 410 178 18.473
Impueste a la renta causado B4 341 4 434
Anticipo calculado 24 364 23,603
Impuesto a la renta por pagar mayor entro el = B
anticipo y el impuesto causado peaay e
Menos relencipnes de impuesto a la renta (47.932) (36.36T)
Menos crédito tributano de afios antenores (881) (BB}
Saldo a pagar (a favor) del contribuyente 45._]_:5 Ei_ﬂ-t!i

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resullados difiere del impuesto
tedrico gue se habria oblenido empleando la tasa impositiva vigente al cierma de
cada ejercicio sobre el resullade antes de impuestio a la renta, por las razones
gue se detallan @n la conciliacién a continuacion;

2012

Valor %
Tasa impositiva nominal B 341 205

El gasto por impuesto a la renta del afio 2011 comesponde al anticipo de
impuestio a la renta calculado, el cual al ser mayor gue @l mpuesto causado se
constituyd en impuesto minimo a pagar ¢l mismo gue ascendio a US$23 603.

]
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuastos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:

Detalle 2012 2011
Impuests a la renta por pagar (1) 24,341 24,603
Retencicnes de VA por pagar 2,354 2118
Retenciones en la fuente por pagar d4 453 3 968
Total 101.148 29.687

(1) Los movimientos de la provision de impuesto a la renia al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 son como sigue:

Detalle 2012 2011
Saldos al comienzo del afo 23603 34 544
Provision del afo 94,341 23603
Retenciones de impueste a la renta 123.603) {30.577)
Pago impuesio a la renta e ) {3.967)
Saldo al final del aiho 84341 23.603

c) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisidn por parte de
las autondades tributanas las declaraciones de impuesio a la renta de los afios
2009 al 2012

12. Obligacion por beneficios definidos
Provision por Jubilacion Patronal

La Companiia tiena registrado de acuerdo a los raquerimientos del Codigo dal
Trabajo el pago de un bono de jubilacion a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afos 0 mas, hubieran prestado servicios continuado o
inintermumpidameénte, tomando como base un ésiudio actuanal prachcado por un
prafesional independiente.

La Comparila tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afos o mas, hubieran prestado servicios continuos o
ininterrumpsdamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubdacion patronal, La Compadia hiene registrada una
provision por dicho conceplo sustentada en un éstudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitaric Proyectado, basado en una pension mensual minima da USS 20y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 7% anual (7% al 2011)
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Les movimientos de la provisién para jubilacion patronal y desahucic al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 son como sigue:

Detalle 202 2011

Jubllacion Patronal
Saldos al comienzo del afa 32,825 20,280
Casto de senicios 7610 6093
Costo par interesas 2835 1.854
Gananciasf{pérdidas) actuanales {2.115) 12.188
Otros 234 {7.567)
41.489 32.924

Desahucio

Saldos al comienzo del afio 8764 9152
Costo de servicios 1918 1.8268
Coslo por inlereses 1.007 454
Gananciasipérdidas) acluanales 1.268 +4.925
Baneficios pagados [240) (388)
Otros r (4.156) (5.845)
: 8.523 8.784
Total 50.012 41.688

13. Patrimonio de la Compadia
a) Capital Social

El capital social autorizado consiste de 878.572 acciones de USS1 valor nominal
unitano (al 31 de diciembre del 2012 y 2011), las cuales otorgan un volo por accion
¥ un derecho a los dividendos

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracin del palrimonio de la Compafiia,
las politicas de administracidn de capital de la Compafiia tienen por objetivo

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.
Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de la
Compafiia a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.
KMantener una esiruciura de capital adecuada acorde a log ciclos econoMiICos
que impaclan al negocio y a la naturaleza de la industna

- Maximizar el valor de la Compafia, proveyando un retorno adecuado para |a
inversion de los accionisias.

Los requerimientos de capidal son incorporados eén base a las necesidades de

financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de hguidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros

T
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14, Ingresos

El detalle de los ingresos ordinanos por los penodos terminados al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 son los sigulenies:

Detalle 2012 2011
WVenlas Exentas de IVA B.572.171 5.084 920
Devalucidn en venlas (65.038) (100,079}
Descuanio en ventas (1.457.113}) (1.434.330}
Total 5.050.020 3.550.511

15. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2012 y
2011 son los siguientes:

Detallg 2012 2011
Gastod administrativos
Gaslos administrativos 174,354 104 172
Gaslos generales 35.854 TOBIS
Registros sandanos 9.992 4403
221.200 179.250
Gasio oo venta
Gastos luerza de venlas 434 827 433 880
Mercadeao 153 384 160.025
Personal 155 554 144 432
Fleles pats 128477 254 485
B79.342 B32.B02

16. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Comparia mantiene transacciones con Compadias relacionadas, sin embargo,
las mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con lerceros.
Un resumen de los saldos y transaccicnes con esta compafila relacionada al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Detalle 2012 2011

Cuentas por ecbear {nota 7)
Laboratornos Industriales Farmaceuticos

Ecuatoriantos LIFE C A1) 244 222
Acreedores comerciales. y olras cuentas por
pagar (noda 10)

Labaoratorias Indusiriales Farmacéuticos

Ecuatorianas LIFE C.A{2) 289191 52 BOG
Total ) 289435 53028

— 30—
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{1) El saldo pendiente de cobro a casa matriz al 31 de diciembre del 2012 y
2011 comesponde a cuentas por cobrar & su casa malnz por anlicipos
entregados para la compra de inventanos

(2) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo pendiente de pago a su casa
matriz son saldos pendientes de pago a la vista y gue no devengan
intereses, exceplo por las cuentas por pagar originadas en la compra de
inventarios durante el afio por un monto de US$3.720.621 (USSH 2 327.176
en el 2011), las cuales devengan una tasa de interés activa referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador, una vez vencido el plazo de las
respectivas facturas.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafia ha
generado gastos por sueldo y beneficios con el personal clave por US$H42 568 y
US$51.200, respectivameante,

17. Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafia mantiene un activo contingente por un
juicio planteado en contra del Sr. Marco Ortiz (Group Farm) la cuantia asciende a
US$22 306 actualmente se concluyd la etapa de pruebas; y se debe solicitar
audiencia de estratos. De acuerdo al estudio juridico la posibilidad de éxito es
altamante probable.

18. Diferencias entre estados financieros y registros contables

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, hemos reclasificado ciertas partidas en los
estados financieros auditados con respecio a los registros contables de la
compafiia, para efectos de una presentacion adecuada, las mismas se detallan a
continuacion:

212 -
Saldos £ Saldos segln
sogun Reclasificaciones aslados
Compaiia Dabe Habser financieros
Estado dol Resultade integral
Venlas 5178 457 128.47F 6050020
Gasio di Venta - Flete pais 750 BES 128477 870342
Gastos adminisiratives 148 816 72384 221.200

Partiopacidn rabajadones 72384 Frdet. ]

. | -
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2011
= Saldos —“ : Saldos segun
BEGUN Bkl - eatados
Estado del Resultado Integral
Wentas 3 455 045 Gl 4 B5 3.550.511
Gaslo de Venta - Flele pais T38.3ar 04 45 B32.802

19. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacién de nuestro informe 25
de marzo del 2013, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia
de la Compania pudieran tener un efecto imporante sobre los estados financieros.

20. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros separados de Genéricos Americanos Genamérica S5.A.
por el afo lerminado el 31 de diciembre de 2012 serén aprobados de manera
definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Supenniendencia de Compafias del Ecuador.



