INFORME DE COMISARIO

Quito, a 22 de Marzo del 2.007

Seriores
MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS
DE GENERICOS AMERICANOS S.A.

De mi consideracién:

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Art. 279 de la Ley de
Comparifas y a lo dispuesto mediante Resolucién N° 92.14.3.014 de 18 de
Septiembre de 1.992 dela Superintendencia de Companias, presento a la Junta
General de Accionistas de Genéricos Americanos S.A., el Informe de Comisario
relativo al andlisis de los Estados Financieros, cortados al 31 de Diciembre del afio
2.006.

El examen de los documentos y registros contables de la compariia se efectudé con
sujecion a las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas y de Auditoria
aplicables a las funciones de Comisario; ademas se incluyé otras pruebas
necesarias para obtener la razonabilidad de los saldos expresados en el Balance
General y sus anexos asi como en el Estado de Pérdidas y Ganancias, lo cual me
permite exponer la siguiente opinion:

1. Los Administradores de la Compafiia han dado cumplimiento a las
disposiciones estatutarias y reglamentarias vigentes; recibi toda la
colaboracion para la revisidn de los registros y documentos contables, los
mismos que estan debidamente llevados de acuerdo a las normas legales.
Las cifras que presentan los Estados Financieros concuerdan con los
registros de contabilidad que se hallan debidamente conservados.

2. El Sistema de Control Interno cumple su objetivo y permite mantener un
adecuado sistema de administracion asi como de salvaguarda de sus
activos.

3. Las politicas contables son aplicables a los principios contables de general
aceptacioén y guardan relaciéon con las del afio anterior.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS.-

Del andlisis de las cuentas del Estado de Resultados correspondientes a los afos
2.005 y 2.006, se determina que las Ventas Netas alcanzaron la suma de
$2°988.337 que, comparadas con las obtenidas en el afio anterior, registran un




aumento de $317.710, que representa el 11.9% mas que las obtenidas en el afio
anterior.

El Costo de Ventas alcanza la suma de $1°824.187 que representa el 61.0% con
relacién a las Ventas Netas.

Los Gastos Operacionales alcanzan la suma de $936.700, registrandose un
incremento de $93.151 con relacién a los incurridos en el ario 2.005.

La Utilidad Operacional para el afio 2.006 ascendié a la suma de $227.492
presentando un incremento de $23.525 equivalente al 11.5%.

Para el afio 2.006, la Comparfifa registra un Ingreso adicional por $7.869 como
utilidad en la venta de Activos Fijos.

La Utilidad Neta, luego de las asignaciones del 15% para trabajadores y pago del
impuesto a la renta, alcanzé a la suma de $118.877 registrandose un incremento de
$25.086 equivalente al 26.7%, sobre el obtenido en el afio 2.005.

BALANCE GENERAL.-

De la comparacién de las cifras presentadas en el Balance General, cortados al 31
de diciembre del 2.005 y 2.006 se presenta un total de Activos por la suma de
$17116.002, registrandose un incremento de $89.311 frente al saldo del afio 2.005
que representa el 8.7%.

Las variaciones mas significativas se presentan en las siguientes cuentas:

o Las Cuentas por Cobrar Negocio presentan un saldo de $714.466 con un
crecimiento del 11.1% sobre el saldo del 2.005.

e La cuenta por Cobrar Empleados, con un saldo de $9.025, registra una
disminucién de $10.334, equivalente al 53.4%

e La cuenta Inventarios registra un valor de $279.649, cifra muy similar a la
presentada en el afio anterior.

e El grupo de Activos Fijos presenta un valor de $130.508 registrandose una
disminucion de $52.529 equivalente al 28.7% sobre el saldo del afio anterior.

En el grupo de las cuentas que conforman el Pasivo y el Patrimonio de la
Compaiiia se presentan las siguientes variaciones:

e Las Cuentas por Pagar, registran un saldo de $292.554 con una disminucion
de $65.368 equivalente al 18.3% frente al afio anterior.




o El Pasivo a Largo Plazo alcanza a la suma de $35.930; de los cuales $7.545
corresponden a la provisién para Jubilacion Patronal, y la diferencia de
$28.385 a ofras obligaciones por pagar.

e Las cuentas del Patrimonio registran como Capital Social la suma de

$586.980, registrandose el aumento de $93.789 que fue formalizado de
conformidad con la autorizacién de la Junta de Accionistas.

INDICES FINANCIEROS.-

De la comparacién de las cifras de varias cuentas del Balance General y del Estado
de Pérdidas y Ganancias se han obtenido los siguientes indices financieros:

INDICES Afo 2.006 Ao 2.005
Solvencia 277.4% 224.4%
Capital de Trabajo $663.927 $538.030
Rentabilidad / Ventas 4.0% 3.5%
Rentabilidad / Patrimonio 16.8% 16.0%

Por lo expresado y considerando que fos estados financieros son de
responsabilidad de la Administracién de la Comparia Genéricos Americanos S.A. y
que los criterios y politicas contables han sido elaborados sobre una base uniforme
como l|a del afio anterior, me permito emitir opinion en el sentido de que las cifras
constantes en el Balance Genera!l y Estado de Pérdidas y Ganancias presentan de
manera razonable, en todos los aspectos importantes, la verdadera situacién de
Genéricos Americanos S.A. al 31 de Diciembre del 2.006; asi como el resultado de
sus operaciones correspondientes a dicho ejercicio.

Atentamente, . >
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Fabian;Cdronel Sanchez

omisario
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