INFORME DE COMISARIO

Quito, a 17 de Abril del 2.017

Sefiores
MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS
DE GENERICOS AMERICANOS S.A.

Presentes.-

De mi consideracion:

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Art. 279 de la Ley de
Compariias del Ecuador, en lo referente a las obligaciones de los Comisarics
presento a los Sefores Miembros del Directorio y Sefores Accionistas de
Genéricos Americanos GENAMERICA S.A,, el Informe de Comisario relativo al
analisis de los Estados Financieros, cortados al 31 de Diciembre del afto 2016.

El examen de los documentos y registros contables de la compafiia se efectud con
sujecion a las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas y de Auditoria
aplicables a las funciones de Comisario; ademas se incluydé ofras pruebas
necesarias para obtener la razonabilidad de los saldos expresados en el Balance
General y sus anexos; asi como en el Estado de Pérdidas y Ganancias, lo cual me
permite exponer la siguiente apinién:

1. Los Administradores de la Compafiia han dado cumplimiento a las
disposiciones estatutarias y reglamentarias vigentes, recibi toda la
colaboracidn para la revision de los registros y documentos contables, los
mismos que estan debidamente llevados de acuerdo a las normas legales.

2. Las cifras que presentan los Estados Financieros concuerdan con los
registros de contabilidad que se hallan debidamente conservados y han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales (NIIF}, segun los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Companias del
Ecuador.

3. El Sistema de Control Interno cumple su objetivo y permite mantener un
adecuado sistema de administracion asi como de salvaguarda de sus
activos.

4. Las politicas contables son aplicables a los principios contables de general
aceptacion y guardan relacidn con las del ano anterior.



ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS.-

Del analisis comparativo de las cuentas del Estado de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los afios 2015 y 2.016, se determina que las Ventas Netas
alcanzaron la suma de $ 7°593.783 reflejando una disminucion de $ 203.416 frente
a las obtenidas en el afio 2.015.

El Costo de Ventas registra un valor de $ 5846.460 y representa el 76,99% sobre
Ventas,en el afo 2.015 este fue del 74,68%.

El Margen Bruto sobre Ventas alcanza a la suma de $ 1747.323; 11,50% menor
que el obtenido en el afio anterior.

Los Gastos Operativos presentan un valor de $ 1'443.393; 0.72% mayor al
registrada en el afto anterior.

La Utilidad Neta, luego de las apropiaciones de Ley (15% para trabajadores y pago
del Impuesto a la Renta) registra el valor de $ 107.876; 65,59% menor que el
obtenido en el precedente.

BALANCE GENERAL.-

De la comparacion de las cifras presentadas en el Balance General, cortados at 31
de diciembre de los afios 2015 y 2016 se determina que para el afio 2016 el Total
de Activos alcanzé la suma de $ 2°197.096; registrandose una disminucién de $
121.047 equivalente al 5.22% ; frente al saldo del affio anterior..

La cuenta Caja y Bancos cerrd con un valor de $ 1.827 presentando una
disminucién de $ 18.814 frente al saldo del afio anterior.

El rubro de Cuentas por Cobrar-Netas, que se hallan constituidas por valores a
cobrar a Clientes y Otros Deudores, presenta el valor de $ 1°567.637 ; 3,35%
mayor que el senalado en el afio 2.015

La cuenta Inventarios, que se hallan conformados en su mayoria por Productos
Terminados, registra la suma de $ 627.631 ; 19.60% menor que el saldo del afio

anterior.

El total del Activo Corriente alcanza la suma de $ 2°197.096 ; 5,22% menor que el
afio 2.015.

Ei grupo de cuentas que conforman el Pasivo Corriente de la Compahfia, que se
halla constituido por: Obligaciones a Proveedores, Beneficios de Trabajadores,
pagos al IESS. e Impuestos, alcanza la suma de $§ 156.830 ; 61,71% menor al
saldo de! afo precedente

Las Cuentas por Pagar Largo Plazo, corresponden a Provisiones para el pago de
Jubilaciones y Desahucios de Trabajadores las mismas que se hallan calculadas de



acuerdo a las Leyes respectivas; alcanzan ia suma de § 114.814 presentando una
disminucién de $ 23.866 equivalente al 26,24% frente al serialado en el afio 2.015.

E! grupo de cuentas que conforman el Patrimonio, registra un valor de $ 1°'925.452;
5,93% mayor al sefialado en el afio anterior..

INDICES FINANCIEROS.-

De la comparacién de las cifras de varias cuentas del Balance General y del Estado
de Perdidas y Ganancias se han obtenido los siguientes indices financieros:

INDICES Afio 2016 Ao 2015
Solvencia 1.400.941% 565,93%
Capital de Trabajo $ 2°040.266 $1°908.5623
Endeudamiento 12,36% 21,59%
Rentabilidad / Patrimonio 5,60% 17,25%
Rentabilidad / Ventas 1.42% 4,02%
Periodo de Cobro 100 dias 72 dias

Por lo expresado y considerando que los estados financieros son de
responsabilidad de fa Administracion de la Compafiia Genéricos Americanos S.A. y
que los criterios y politicas contables han sido elaborados sobre una base uniforme
con la del afio anterior, me permito emitir opinién de que las cifras constantes en el
Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias presentan, de manera
razonable en todos fos aspectos importantes, la verdadera situacidon de Genéricos
Americanos S.A. al 31 de Diciembre del afio 2016, asi como ¢l resultado de sus
operaciones correspondiente a dicho ejercicio.
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Atentamente

Fabian g%ﬁ%’é&%

Comisario
Reg. C.P.A7.431




