INFORME DE COMISARIO

Quito, a 5 de Mayo del 2014

Senores

MIEMBROS DEL DIRECTORIO ¥ ACCIONISTAS
DE GENERICOS AMERICANOS 5.A,
Presentes.-

De mi consideracion:

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Art. 279 de la Ley de
Compaiiias del Ecuador, en lo referente a las obligaciones de los Comisarios
presento a la Junta General de Accionistas de Genéricos Americanos SA., el
Informe de Comisario relativo al analisis de los Estados Financieros, cortados al 31
de Diciembre del afio 2013

El examen de los documentos y registros contables de la compafiia se efectud con
sujecion a las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas y de Auditoria
aplicables a las funciones de Comisaric; ademas se incluyd ofras pruebas
necesarias para ocbtener la razonabilidad de los saldos expresados en el Balance
General y sus anexos; asi como en el Estado de Pérdidas y Ganancias, lo cual me
permite exponer la siguiente opinion:

1. Loz Administradores de la Compania han dado cumplmiento a las
disposicicnes estatutarias y reglamentarias  vigentes; recibl toda la
colaboracion para la revision de los registros y documentos contables, los
mismos que estan debidamente llevados de acuerdo a las normas legales.

2. Las cifras que presentan los Estados Financieros concuerdan con los
registros de contabilidad que se hallan debidamenle conservados y han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales (NIIF), segin los
requerimientos establecidos por la Supenntendencia de Comparnias del
Ecuador,

3. El Sistema de Control Interno cumple su objetivo y permite mantener un
adecuado sistema de adminislracion asi como de salvaguarda de sus
aclivos

4. Las politicas contables son aplicables a los principios contables de general
aceptacion y guardan relacion con las del afo anterior.



ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS .-

Del analisis comparativo de las cuentas del Estado de Pérdidas y Ganancias
comespondientes a los anos 2012 y 2013 se determina que las Ventas Netas
alcanzaron la suma de $6°284.491, con un incremento de $1'362.947, equivalente
al 27,69% frente al afo 2012

El Costo de Ventas registra un valor de $4°'400.028, presentando un aumento de
$935.873 frente al saldo del ano pasado.

El Margen Bruto sobre Ventas alcanza a la suma de $1'884 462, 29,30% mayor
que el obtenido en el 2012

Los Gastos de Ventas y Administracion présentan un valor de $1'456.510,
reflejando un aumento de $556 827, equivalente al 61.88% frente a los incurmidos
en el afo anterior.

La Utiidad Operacional alcanza la suma de $427.952; presentado una disminucion
de $129.754 con relacién a la oblenida en el afio 2012.

La Utilidad Neta, luego de las apropiaciones de Ley (15% para trabajadores y pago
del Impuesto a la Renla) registra el valor de $200.518; 36,51% menor que la del
ano antenor.

BALANCE GENERAL.-

De la comparacion de las cifras presentadas en el Balance General, cortados al 31
de diciembre de los aflos 2012 y 2013 se determina que para el afo 2013 el Total
de Activos alcanzd la suma de $1'684 109, registrandose una disminucion de
$87.139 frente al saldo del afo 2012

La cuenta Caja y Bancos cermd con un valor de $75519, presentande un
incremento de $46.938 sobre el saldo del afo pasado.

El rubro de Cuentas y Documentos por Cobrar-Netas, que se hallan constituidas
por valores a cobrar a Clientes, Empresas Relacionadas, Empleados y Otros,
asciende a la suma de $1°263.725; reflejandose un aumento del 4,63% frente al

ano 2012.

La cuenta Inventarios presenta un valor de $343.738 y una disminucion de
$185.534 equivalente al 35,05% con relacidn al afio anterior.

El total del Activo Corriente alcanza la suma de $1'682 982, 4.68% menor al
sefialado en el afio pasado.

El grupo de cuentas que conforman el Pasivo Cornente de la Compafia, que se
halla constituido por Obligaciones Empresas Relacionadas, Anticipos de Clientes



Impuestos y Obligaciones al IESS, asciende a la suma de $292 390; presentando
una disminucion de $297.162, equivalente al 50, 40% frente al saldo del afo 2012

El total del Pasivo presenta un valor de $355.822 y representa el 21,13% del Activo
Tolal,

Las cuentas del Patrimonio registran un saldo de $1°328.287; 17,78% mayor que el
registrado en el afio pasado.

INDICES FINANCIEROS.-

De la comparacidn de las cifras de varias cuentas del Balance General y del Estado
de Pérdidas y Ganancias se han oblenido los siguientes indices financieros:

INDICES Ario 2013 Ano 2012 |

Solvencia 576,59% 299.48%

Capital de Trabajo $1°390.562 $1176.082 |

Endeudamiento 21, 13% 36,37T% 37%

'Rentabilidad / Patrimonio 15,10% 28,00%

 Rentabilidad / Ventas 3.19% 6.42% |
| Periodo de Cobro. 64 dias 60 dias

Por lo expresado y considerando que los estados financieros son de
responsabilidad de la Administracion de la Compaiia Genéricos Americanos SA y
que los criterios y politicas contables han sido elaborados sobre una base uniforme
con la del afio anterior, me permito @mitir opinién de que las cifras constantas en el
Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias presentan, de manera
razonable en todos los aspectos importantes, la verdadera situacion de Genéricos
Americanos S.A. al 31 de Diciembre del afo 2013 asi como el resultado de sus
operacionas correspondiente a dicho ejercicio.

Alentamente,

: .-'ﬂ"l--.'ru-' -|. .ll'“'
Fabm Eumnal Eénchez
Comisario
Reg. CP.AT7.431



